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Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa es una entidad de intermediacion de valores, constituida y
organizada de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana, fundada en fecha 29 de Octubre de 2008, tiene
como actividad principal “Comprar y vender valores, realizar operaciones de intercambio o permuta de valores, de

1 contado o a plazo, de conformidad con el Reglamento de Aplicacién para la Ley del Mercado de Valores No. 664-
12 y la normativa vigente. Se encuentra inscrita en la Superintendencia del Mercado de Valores como Puesto de
Bolsa bajo el No. SIVPB-018 y como Emisor de Valores bajo el No. SIVEV-040. Alpha Sociedad de Valores y el
presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados por Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo, obteniendo la calificacién de A-.
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El programa de emisiones estara compuesto por muiltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision)

El presente prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de Bonos Corporativos y debe ser
leido por los inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones. Este Programa
de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
mediante la Segunda Resolucién de Fecha once (11) de abril del afio 2018, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM — 119 y Registrado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el No. BV1806-BC0075
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“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisidn

Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Preambulo

El presente prospecto simplificado contiene informaciones relativas a los responsables del Contenido
del Prospecto Emisién y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta
Publica, desarrolladas en el cuerpo del presente prospecto. El Prospecto de Emision Definitivo del
Programa de Bonos Corporativos, aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana mediante la tercera resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha once
(11) de Abril del 2018, y por la suma de RD$1,000,000,000.00, e inscrito en el Registro de Mercado
de Valores bajo el no. SIVEM-119, es el documento matriz y que contiene informacion sobre el Emisor
tales como su capital social, informaciones legales y estatuarias, Riesgos del emisor y de la emisién,
entre otras que pueden ser consultadas en el Capitulo Il del Prospecto de Emisién Definitivo SIVEM-
119. El prospecto definitivo del presente Programa de Bonos Corporativos fue aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores el dia 19 de Junio del 2018..

Segun lo establecido en la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Colocaciéon de una Oferta
Publica, en su articulo 7, literal b), el Prospecto Simplificado es aquella versién reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones méas esenciales de la emisién y del emisor. Dicho Prospecto
constara de las secciones que se describen en el anexo D de la citada resolucién. Esta modalidad
simplificada podra ser utilizada por el emisor en los casos siguientes: i) Cuando previamente, o en
fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado al emisor un
prospecto completo para la emisién de algun valor. ii) Cuando la emisién este estructurada bajo un
programa de emisiones, el cual debe ser sometido a la Superintendencia para su aprobacién previo al
inicio de la colocacién de cada emisioén

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-119, Alpha cumplira con los requerimientos
de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Informaciéon que deben remitir
Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, aprobada por la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha tres (3) de Marzo de dos mi dieciséis (2016).

Del mismo modo, de conformidad a la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que
establece disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulaciéon de
Mercado”, asi como dispuesto en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
Decreto 664-12, y deméas normas complementarias dictadas por la Superintendencia de Valores y el
Consejo Nacional de Valores, a la fecha el emisor ha notificado los siguientes “Hechos Relevantes”:

“La inscripcién del valor en el Registro del

Fecha Descripciéon de Hecho Relevante Tipo
(=0 SUPERINTENDENCIA _@SNS@ Suscripcién Contrato de Cesién de | Celebracion o om:om_.mo_o:
m MERCADO ORES Derechos sobre los Acuerdos de | de contratos, operaciones
APROIBA Reconocimiento de Deuda y Pagos entre | financieras o comerciales
Alpha y Banco Panama SA
15 ApRZE e — — : —
21/3/2019 Suscripcion Acuerdo de Reconocimiento | Celebraciéon o cancelacion
La autoicuCion € inscyipcion en el Registro no de Deuda y Pagos entre Alpha y | de contratos, operaciones
Sﬁmﬂ %ﬁﬁ%ﬁ%@%&o&m EDENORTE, CDEEE financieras o comerciales
|_emisores ni sobre s e ¥ - — = =
8/2/2019 Renovacion Contrato Linea de Crédito | Celebracion o cancelacion
con Garantia Prendaria entre Alpha y | de contratos, operaciones
Citibank N.A., por un monto de hasta | financieras o comerciales
USD$15,000,000.00
712/2019 Reporte Informe Trimestral | Informe Representante de
‘Representante  de la Masa de | la Masade Obligacionistas
‘Obligacionistas, SIVEM-119

cado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la n&ﬂh& de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> _ U—J m o Prospecto Simplificado de Emision

Inversiones | Puesto de Bolsa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

119) de Alpha Sociedad de Valores,
S.A., ajunio de 2018.

02/08/2018 Notificacion que adquiri6 un crédito de la | Celebracién o cancelacién
Corporacion de Empresas Eléctricas | de contratos, operaciones
Estatales (CDEE) por un valor de | financieras o comerciales.
USD$16,921,631.82, en virtud del
Contrato de Cesién de Créditos suscrito
entre Alpha y Dominican Power
Partners.

27/07/2018 Aprobacion de la Asamblea Ordinaria de | Otros hechos relevantes.
Accionistas de fecha 26/07/18 Ia
distribucion  de  dividendos  por
RD$500,000,000.

20/07/2018 Cambios en la Calificacién de Riesgo de | Calificacién de riesgo.
BBB+ a A- y la perspectiva de positivas
a estables, a ALPHA SOCIEDAD
VALORES, S.Ay al Programa de Bonos
Corporativos SIVEM-098 a julio 2018 por
Feller Rate.

19/07/2018 Finalizacion de la colocacién en el | Otros hechos relevantes.
Mercado Primario de la 1ra y 2da
emision del programa de emisiones de
Bonos Corporativos SIVEM-119.

19/06/2018 Aviso de Colocacién Primaria de la | Aviso de oferta publica.
Primera y Segunda Emision del
Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-119 de Alpha
Sociedad de Valores, S.A. Puesto de
Bolsa. a publicar en fecha 27/11/2017.

19/06/2018 La fecha de inicio del periodo Colocacién | Otros hechos relevantes.
de la Primera y Segunda Emisién del
Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-119, de Alpha
Sociedad de Valores, S.A. Puesto de
Bolsa. es el 28-06-2018.

i m SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES
APRCBAD

15 ABR 2019

La autonzacion & mscripcion en el Registro no
Implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre fus bondades de los valores.

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o'la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Alpha*

Inversiones | Puesto de Belsa

Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto amww

SUPERINTENDENCIA DEL |

MERCADO DE VALORES
APROBAD

15 ABR 2019

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$ 1£00)enzacion e inscripcion en el Registro no
ica certificacion ni responsabitidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
‘emisores ni sobre las bondades de los valores.

Fecha de Publicacion del Diecisiete de (17) de abril del 2019
Aviso de Colocacion

Primaria:

Denominacioén Unitaria o
Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversién: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

Valor Maximo de Inversion
para los Pequeiios
Inversionistas:

Hasta Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa con Vientres
Centavos (DOP 578,890.23), por Emisién y por Inversionista, de
conformidad a lo establecido en la circular C-SIV-2019-01-MV del 29 de

enero de 2019.

Valor Maximo de Inversion
para el publico en general

para cada emision: No habré valor maximo de inversién.

Fecha de Suscripcién o T, para los pequerios inversionistas

Fecha Valor: ) .
T+1, para el publico en general. (T se refiere a la fecha de Transaccién).

Si en un dia de colocacién la suma de todas las 6rdenes recibidas por
parte de el agente colocador contratado por el emisor supera el monto
total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un prorrateo,
a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacién de las
ordenes en el horario establecido para tales fines. Posteriormente, la
BVRD le notificard los resultados del prorrateo realizado a los
intermediarios de valores para que sea aplicado a todas las 6rdenes
registradas en su libro de érdenes para ese mismo dia dentro del periodo
de colocaciéon de mercado primario del Publico al cual va dirigida la oferta,
, dejando excluidas las ordenes totales por no ser divisibles, segun lo
establecido en el acapite 2.1.4.1.1 Prospecto de Emisién.

En caso de que los valores acumulados de la suma de las érdenes de
Pequerios Inversionistas recibidos por parte del Agente Colocador,
superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso de Colocacion
Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de
Suscripcion recibidas. A partir de la notificacion de los resultados por la
BVRD, el Agente Colocador procedera a la confirmacién de las érdenes
con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el
periodo establecido en el presente Prospecto de Emisién, en los Aviso de
Colocaciéon Primaria y en los prospectos simplificados, segin lo
establecido en el acapite 2.1.4.1.1 de presente Prospecto.

Prorrateo para las Ofertas
del Publico en General:

Prorrateo para las Ofertas
de Pequerios
Inversionistas:

Representacion del Mediante anotaciones en cuenta.

Programa de Emisiones:

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> — U—Jm o Prospecto Simplificado de Emisién

inversiones | Puesto de Boisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

derecho podra ser ejercicio, segun lo establecido en el acapite 2.1.2.8.1
El Emisor especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, si la Emisién ofrecida incluye esta opcién.

Para la Tercera, Cuarta y Quinta Emision no se contempla la opcién
de redencion anticipada.

Amortizaciéon de Capital Pago Unico al vencimiento. 4 m SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO ORES
APROBA

Fecha de Emisién, Fecha de Veinticinco (25) de abril del 2019 15 A ARan

Inicio de Recepcion de ABR 2019

Ofertas del publico en La auloizacion & inscripeion en el Registro no

general e Inicio del Periodo implica certificacion ni responsabilidad por
- vw.zm%_mwi<imt¢so_m§ao_3

de Colocacion: emisores ni sobre as bondades de los valores. )

Fecha de Finalizacién del Dieciseis (16) de mayo del 2019

Periodo de Colocacion,

Periodo de Recepcion de Desde el diecisiete (17) de abril del 2019 hasta el veinticuatro (24) de abril

Ofertas de Pequeiios del 2019.
Inversionistas

Vencimiento de los Valores  Para la Tercera Emisién sera de 2 afios, es decir, el 25 de abril del 2021
para la Tercera, Cuarta y

Quinta Emisién Para la Cuarta Emisién sera de 2 afios y 4 meses, es decir, el 25 de

agosto del 2021

Para la Quinta Emisién sera de 2 afios y 7 meses, es decir, el 25 de
noviembre del 2021

Horario de Recepcioén de A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y
Ofertas de Pequeiios hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
Inversionistas en horario establecido por el Agente Colocador , , excepto el dia habil

anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision, en
el horario establecido por la BVRD

Horario de Recepcién de A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocaciény Emision de los
Ofertas del publico en Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién
general Primaria, Alpha , podra recibir érdenes de suscripcién en el horario

establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada
tipo de rueda. .

Mecanismo de Negociacién Mediante el mecanismo Centralizados de Negociacion y Mercado OTC

Agente de Pago, Custodiay Deposito Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)
Administracion de los

Valores
Representante de la Masa Salas Piantini & Asociados, S.R.L., ha sido designado mediante el
de Obligacionistas para Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha cuatro (4) de junio

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> — v—J m ,E Prospecto Simplificado de Emisién

Inversiones | Fuesto de Baisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

monetarias del pais, las cuales podrian afectar la industria financiera, y
en especifico, el mercado de valores de la Republica Dominicana.

Riesgo de la Industria: ALPHA no esta exento de los riesgos asociados a
una industria en desarrollo, altamente competitiva, expuesta a cambios
regulatorios. Cambios en las expectativas de los clientes nacionales e
internacionales sobre el Mercado de Valores podrian tener cambios
significativos en las operaciones del Emisor. Sin embargo, el Emisor
cuenta con el respaldo con una solvencia estable.

Para mayores detalles sobre los riesgos de la emisién y los valores
dirigirse al numeral 3.17 del prospecto de emisién definitivo aprobado en
fecha 19 de junio de 2018.

1 m? SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE ORES

APROBAD
1'5 ABR 2019

La autonzacion e inscripcion en el Regi
. o & istro
implica certificacion ni vao:mmz..wa voq:o
parte de _m SIMV respecto la solvencia de los
\.Smisores ni sobre las bondades de los valores. )

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizaciéon para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> — U—-—ND B Prospecto Simplificado de Emisién

inversiones | Puesto de Beisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Calificadora de Riesgo: Se refiere a las entidades especializadas,
autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, e inscritas en Registro
del Mercado de Valores que lleva esa
entidad, cuyo objeto es el estudio del riesgo
y que emiten una Calificacién de Riesgo.

CEVALDOM: MERCADO DE VALORES CEVALDOM, Depésito Centralizado de
APROBADO Valores, S.A. es la institucién que actua
como Agente de Custodia a los fines del
15 ABR 7019 presente programa de emision; para lo que
presta los servicios de: custodiar, transferir,
La autonizacion ¢ inscripcion en el Registro no compensar y liquidar, asi como registrar las
B o e o operaciones de los Bonos Corporativos que
emisores ni sobre las bondades de los valores. ) componen el presente programa de

emisiones.

am SUPERINTENDENCIA DEL |

Contrato del Programa Se refiere al contrato suscrito entre el Emisor

de Emisiones: y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas, contentivo de las
disposiciones establecidas en el articulo 57
del Reglamento de Aplicacién de la Ley No.
664-12 y en las disposiciones de la Ley
General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley 479-08 y su modificacién por la
Ley 31-11.

Colocacién Primaria: Se refiere a la suscripcion de valores de
oferta publica en mercado primario, serd
efectuada en las bolsas de valores por uno o
mas intermediarios de calores contratados
por el emisor, de conformidad a lo
establecido reglamentariamente.

Colocacion Primaria con Colocacién primaria con base en mejores

Base en Mejores Esfuerzos: esfuerzos es la colocaciéon primaria de una
emision contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacion,
mediante la suscripcién de un contrato que
se rige por las reglas del Contrato de
Comisién, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguno
para adquirir los valores objeto de la
emision.

Cuenta de Corretaje: Se refiere al acuerdo que contiene los
términos y condiciones generales de
contrataciéon entre un inversionista y un
Intermediario de Valores, para llevar a cabo
en su nombre, operaciones de compra,

!
“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> _ U—l— m @@ Prospecto Simplificado de Emisién

inversiones | Puesto de Boisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

y en los Prospectos Simplificados
correspondientes a cada Emision, para fines
de colocacién de los valores a disposicion
del publico, esta fecha coincide con la Fecha

de Emisién.
Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de Se entiende como tal, a la misma fecha de
Pequenos Inversionistas: publicaciéon del Aviso de Colocacion
Primaria.
Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del Se entiende como la fecha a partir de la cual
publico en general para las Emisiones del presente se comienzan a recibir las Ordenes de
Programa de Emisiones: Suscripcion a través de Alpha Sociedad de

Valores o a través de los intermediarios de

— SUPERINTENDENCIA OmL valores oo:@.mﬂmaom para tales .m:mm_ las

m MERCADO DE VALORES ordenes recibidas seran introducidas en el

APROB AD sistema de negociacién de la BVRD en la

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de

15 ABR 7019 los valores, especificada en el Aviso de

- Colocacién Primaria correspondiente, en el

rm»%amgn%%mwﬂﬂ%ﬂ homwwwcmfa presente Prospecto y en el Prospecto

mﬁﬂﬂwmﬁ?q respecto la solvendia de los Simplificado de cada Emisién

oﬂamoamawogm%

echa de _:wozuomo: del Programa de Emisiones Se refiere a la fecha que tomara lugar en el

en el Registro del Mercado de Valores: periodo de diez (10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacién formal por

parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacion  del Programa  mediante
documento escrito.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion Se refiere a la fecha en la cual el Emisor

Primaria: publica en un diario de circulacién nacional
el Aviso de Colocacién Primaria, a partir de
ese momento los Intermediarios de Valores
contratados por el emisor comienzan a
recibir las ofertas u érdenes de suscripcién
de los pequerios inversionistas, para ser
colocadas a ftravés del Mecanismo
Centralizado de negociacién administrado
por la BVRD.

El aviso de colocacién primaria debe ser
publicado en el plazo comprendido entre
cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a
la fecha de inicio del periodo de colocacion.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor: Se refiere a la fecha en la que el inversionista
desembolsa los fondos suficientes vy
disponibles para la liquidacién de la
transaccion y en la que el inversionista
suscribe  efectivamente los  valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los
valores mediante el traspaso de los mismos
a la cuenta de custodia del inversionista.

Fecha de Transaccion: Se refiere a la fecha en la que los
inversionistas y el Agente Colocador o

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Alpha® =

Inversiones | Puesto de Belsa

Prospecto Simplificado de Emisidn
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Mercado Primario de Valores:

Mercado Secundario de Valores:

Monto del Programa de Emisiones

Monto de Liquidaciéon o Suscripcion:

Obligaciones:

Obligacionista:

Stvv

APROBAD

La autonizacion & INscripcion en & E.mma:o no
implica certificacion i _mmvo..mmi:a.&a por
parte de la SiMV respecto la solvencia de los
ﬁ emisores ni sobre las bondades de 19s valores. )

SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

15 ABR 2013

Oferta Publica:

Orden de Suscripcion:

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa

negociacién con valores de oferta publica
de acuerdo a lo establecido en esta ley.

Es aquel en el que las emisiones de valores
de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas Ias
transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta publica, emitidos y
colocados previamente.

Se refiere al monto autorizado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada
por el Emisor, en fecha 30 de noviembre del
2017 donde se autoriza la emisién de un
Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$
1,000,000,000.00), para ser ofrecidos en el
Mercado de Valores.

Se refiere a la cantidad de dinero
inmediatamente  disponible que debe
entregar el inversionista al Intermediario de
Valores en la Fecha de Suscripcién.

Se refiere a los valores negociables que, en
un mismo Programa de Emisiones, confieren
los mismos derechos de crédito para igual
valor nominal.

Se refiere al propietario, portador o tenedor
de titulos valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a recibir los
intereses y la amortizacion de la obligacién
suscrita conforme a lo previsto en las
condiciones de emision. En caso de
liqguidacion de una empresa privada, los
Obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto,
realizado por cualquier persona al publico en
general o a sectores o grupos especificos de
éste, a través de cualquier medio de
comunicacion o difusién, para que suscriban,
adquieran, enajenen o] negocien
individualmente un numero indeterminado
de valores.

Se refiere al mandato o instruccién que el
inversionista le traslada a su Intermediario
de Valores, con el fin de comprar o vender
un instrumento en el Mercado Primario.

de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la
Republica Dominicana. Tendré facultad de
realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos los actos de gestion
para la defensa de los intereses comunes de
los obligacionistas, salvo restriccion decidida
por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: La Superintendencia del Mercado de
; Valores es un organismo auténomo vy
descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera vy
técnica, con capacidad para demandar y ser
demandado.

Tasa de Interés: Se refiere al valor porcentual anual fijo a ser
determinado por el Emisor en el presente
Prospecto, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién, segun corresponda.

Tasa Efectiva de Rendimiento: Se refiere al porcentaje de ganancia o
utilidad que efectivamente recibe el
inversionista.

Valor Nominal o Valor Facial: Se refiere al monto adquirido por el
, inversionista 'y cuyo importe este
representado mediante Anotaciéon en Cuenta

realizada por CEVALDOM.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda
procedentes del pasivo del emisor, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan una
obligaciéon de restituir el capital invertido
mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el
respectivo valor.

m MERCADO DE

APROBAD
15 ABR 2019

~iocion en el Registro No
forzacivn & nscl ipcon eh e i
rwrwyo.w certificacion M .wwcosmmc...amwa amo__wa
parte de |2 SV .mmumn.om.w uMZo
emisores ni sobre las bondade:

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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> — U _J a e Prospecto Simplificado de Emisién mw\/\ﬁ/\ MERCADO DE VALORES

inversiones | Puesto de Bolsa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa 1 ; ABR 2019

1. Responsables del Contenido del Prospecto De Emision Y Organ§foR OB A D O
Supervisores

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del Prospecto del Programa de
Emisiones asi como a las personas que certifican que la informacién que se presenta es veraz y

verificable.

1.1. Responsables sobre la informacién Contenida del Prospecto

Alpha entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision
de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

De conformidad a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, 249-17, en su articulo 54 , El
Consejo de Administracién y el comisario del emisor, en materia de su competencia, son responsable
de toda documentaciéon presentada para la Superintendencia del Mercado de Valores para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en
el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningtin hecho que pueda
alterar su alcance y que seran administrativamente, penal y civilmente responsables por cualquier
falsedad u omisién”. Los responsables del contenido del prospecto, designado mediante Asamblea de
Accionistas, deben en adicién presentar una declaracion jurada de que los la informacién contenida en
el prospecto esta de conforme a lo dispuesto en la Ley. Esta declaraciéon esta disponible para los
interesados en anexo al presente prospecto,

Las personas responsables del contenido del presente prospecto son los sefiores Juan Manuel
Barranco , Vicepresidente de Finanzas, de nacionalidad espariola, mayor de edad, casado, portador
de la cédula de identidad y electoral No. 402-2450029-4 domiciliado y residente en la ciudad de Santo
Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; Santiago Adolfo
Camarena Torres, Vicepresidente Ejecutivo, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cedula
de identidad y electoral nimero 001-0100603-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; Michelle Maria Garcia Movellan,
Gerente de Negocios, dominicana, mayor de edad, soltera, titular de la cedula de identidad y electoral
numero 001-1152980-6, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana; y Frandia Berenice Marte Abreu, Gerente de Tesoreria,
dominicana, mayor de edad, casada, titular de la cedula de identidad y electoral niimero 050-0019520-
5, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana; autorizados mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha
treinta (30) de Noviembre del afio dos mil diecisiete (2017), quienes hacen constar expresamente que,
a su juicio, todos los datos e informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se
ha omitido en éste ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca

a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los responsables del contenido
del Prospecto de Emisién han realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: Que se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emisién y en toda la
documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta publica de valores
y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real,
completa, no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y tengo
conocimiento que seré administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u omisién
en esta declaracion.).”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No.1

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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“En nuestra opinién, los estados financieros -

Prospecto Simplificado de Emisién
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Base Regulada antes mencionados presentan

razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de ALPHA Sociedad de
Valores, S.A. al 31 de diciembre del 2017, su desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIFs).”

1.4 Estructurador y Colocador
Para fines de estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emisién, sera realizada por el
Emisor, Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, cuyas generales detallamos a continuacién:

Fax: (809) 381-2337

Web: www.alpha.com.do

VVYVVVVYYVY

Nombre: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa
Numero de Registro SIMV: SIVPB-018
Numero de Registro BVRD: PB-1019

Direccion: Calle Angel Severo Cabral, No.7, Ensanche Julieta, Santo Domingo, R.D.
Teléfono:(809) 562-2666

Representante Legal: Santiago Camarena Torres, Vicepresidente Ejecutivo.

La representacion legal del Agente Colocador, estara a cargo del sefior Santiago Camarena Torres,
Vicepresidente Ejecutivo, quien realizara las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas
establecidos al efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo ALPHA
las siguientes responsabilidades:

e Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la bolsa de valores ,

y comunicarlo mediante Aviso de Colocacién Primaria.

Los Corredores de Valores representantes de ALPHA y autorizados por la SIV para fines de ser
contactados en caso de cualquier consulta son:

Laura Nufiez Alcantara
Michelle Garcia Movellan
Ruth Méndez Madera
Helen Schneider Lora
Pamela Dalmasi Duval
Fernando Leon Mendez
Gian Paulino Gonzalez
Laura Gonzalez Aragonés

1.4.1. De los asesores legales

Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.

Corredor No.

\LVARE Z VICENS

SIVCV-075
SIVCV-061
SIVCV-076
SIVCV-331
SIVCV-322
SIVCV-217
SIVCV-088

SIVCV -254

Inunez@alpha.com.do
mgarcia@alpha.com.do
rmendez@alpha.com.do
hschneider@alpha.com.do
pdalmasi@alpha.com.do
fleon@alpha.com.do
gpaulino@alpha.com.do

Igonzalez@alpha.com.do

s N
SUPERINTENDENCIADEL
MWM/\H/\ MERCADO DE VALORES

15 ABR 2018

APROBADO

Como asesores legales externos se utilizaron los servicios de la firma Alvarez Vicens Abogados,que — —— — — —
intervino en la elaboracién y revisién de los documentos legales operativos necesarios para la

realizacion de ofertas publicas de valores en la Republica Dominicana.

Alvarez y Vicens Abogados

Calle Roberto Pastoriza No. 360, 2do Piso, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel.: (809) 562-6534

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
|_emisores ni sobre ias bondades de los valores.

CAPITULO 1l

Emisién y Valores de Oferta Publica

Alpha® k&

Inversiones | Puesto de Bolsa

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripcién o anotacién
en cuenta en un depdsito centralizados de valores, segun lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores, 249-17.

2.2 .6 Interés de los Valores

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Pesos
Dominicanos, la cual se mantendra inalterada hasta el vencimiento de los valores de dicha Emisién.
La Tasa de Interés Anual para la Tercera Emision sera de nueve punto sesenta porciento
(9.60%), para la Cuarta Emision sera de nueve punto setenta porciento (9.70%) y para la Quinta
Emision sera de nueve punto ochenta porciento (9.80%)

2.2.7 Periodicidad en el pago de los Intereses

Para la Tercera Emisiéon seran pagados anualmente y para la Cuarta y Quinta Emisién seran
pagados semestralmente. Los periodos, segln correspondan, seran contados a partir de la fecha de
emision de cada emisién. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo no exista en el
calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el ultimo dia
calendario del mes que se trate.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emision de cada
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los
demas periodos iniciaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Los intereses se calcularan desde la fecha de emisién de cada Emision, hasta el dia inmediatamente
anterior a la finalizacién del periodo del cupén correspondiente, utilizando la convencién Actual/365.
Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia, sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizara, a
través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por El Emisor. En el evento que El Emisor no realice los pagos de
interés correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por
mora de un uno por ciento (1%) anual, calculado por el periodo efectivo de la mora, es decir, dicha
mora empezara a calcularse el dia siguiente a aquel en que los intereses debieron haber sido pagados.

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningin caso. Cevaldom pagara el cupén completo
a favor de los Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Bonos
Corporativos al cierre de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada emision
del Programa de Emisiones.

~

Los cupones de cada emisién seran determinados en los Avisos de Colocacion Priharia-y en los
3 et A SUPERINTENDENCIA DEL
Prospectos Simplificados de cada Emision. MYV “MERCADO DE VALORES

13 ABR 2019

2.2.8 Calculo de los Intereses de los Bonos Corporativos

RQBADO |

Se tomara para fines de calculo de los intereses la tasa nominal anual fijada en cada mﬂ:..@b_w.mp_:n
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision. Los intereses se pagaran mensual, trimestral, o semestral a ser
determinado en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Emisiéon Correspondiente.

Calculo de Cupones Periédicos de los Bonos Corporativos

Interés =N x (i/365) x n
N = Valor Nominal
“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Si a la fecha del 31 de Mayo, fecha del pago del capital, el Emisor no pudiese realizar el mismo, sino
el dia 10 de Junio, es decir, diez (10) dias después, se le pagara al inversionista por concepto de mora
de capital la cantidad de RD$ 2,739.72, resultado de:

Monto generado por mora de capital = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso por monto de

capital

Monto generado por mora de capital = (1% / 365) x 10 x 10,000,000.00

Monto generado por la mora de capital = RD$ 2,739.72

2.3.1 Pago de Capital mediante cupones

r~

S

mc_umm_zqmzcmzo; omL
MERCADO DE VALORES

APROBADO

15 ABR 2019

La autonizacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la StMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores.

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago arm, cupones de capital.
Es decir, el monto total del capital sera pagado al vencimiento de cada emisién, o hasta la fecha de
redencién anticipada en caso contemplar la opcién de pago anticipado., conforme a lo dispuesto en el
acapite 2.1.2.8.1 de este Prospecto de Emisioén

2.4 Tabla de Desarrollo

La tasa de interés y la fecha de pago para la Tercera, Cuarta y Quinta Emisién sera la siguiente:

Emisién Fecha Tasa de | Monto de Interés o | Monto total a Fecha Pagos | Numero Monto de
e Interés o Ganancia de emitir por Cupones de Amortizacién
Emisién Tasa Capital por Emisién Cupone
de Emision s de
( Interés
Descuento
Los dias 25 de
25 de abril, a partir del
Emision 3 abril del 9.60% DOP38,452,602.74 mmoo_wwpooo. 2020, hasta el 25 2
2019 de mayo del
2021 100% a
vencimiento
Los dias 25 de
cada semestre a
25 de 9.70% .
Emision 4 | abril del DeiP45.387,544 95 |- 290.000.000. | parficde( 25 de 5
2019 00 febrero del 2020 100% a
hasta el 25 de vencimiento
agosto del 2021
Los dias 25 de
cada semestre, a
25 de 9.80% : ] 100% a
e . $200,000,000. | partir de mayo e
Emision 5 mwm_hm_ DOP50,745,205.48 00 2019 hasta el 25 5 vencimiento
de noviembre del
2021.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Inversiones | Puesto de &

redimido a partir de los tres afios, y el Emisor ejerce la opcién de Redencién Anticipada en el tercer:

afio:
Inversiéon en DOP 1,000,000.00
Fecha de Emisién 1ro de Abril del 2018
Fecha de Pago Anticipado 1ro de Abril del 2021
Fecha de Vencimiento de Emisién 1ro de Abril del 2023 ==
Dias Faltantes para el Vencimiento 730 : DIV SUPERINTENDENCIA DEL
Denominador Establecido para Calcular el Valor | 730.00 e
de la Prima 1L ADD 2n4n
Valor de la Prima 1.00% PR R
Precio a Valor Par (%) 100%
Precio de Ejecucién (%) 101.00% APRORAD O
Monto de la Prima 10,000.00 (T i - el )
Monto a Pagar en DOP 1,010,000.00

Segun este ejemplo, si el Emisor ejerce la opcién de Redencién Anticipada al tercer afio, el
inversionista recibira un monto de DOP 1,010,000.00 por la ejecucién de la Opcién de Redencion
Anticipada (DOP 10,000.00 adicional a su valor nominal invertido).

El emisor solicitara mediante comunicaciéon escrita a la proveedora de precios o a la BVRD la
informacion requerida para dicho célculo. La Proveedora de Precio o la BVRD remitira al Emisor dicha
informacién mediante comunicacién escrita. El emisor comunicara a la SIMV las fuentes utilizadas, asi
como el célculo para la redencién anticipada y copia de la comunicacion escrita elaborada por la
proveedora de precio o la BVRD sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores
posteriormente como evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspondiente, previo a su
difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipulados en los articulos 27 y 28 y
siguientes del Reglamento de Aplicacion Numero 664-12.

El emisor comunicara a la SIMV previo a la notificacién y publicacién de anuncio del preaviso a los
Obligacionistas al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién
escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion
por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones del Reglamento No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte de
los Obligacionistas frente al Emisor. Si algun obligacionista desea terminar su inversién previo al
vencimiento de los Bonos, debera negociar los mismos en el mercado secundario bursatil; a través de
los mecanismos centralizados de negociacion o en el mercado OTC, entre intermediarios de valores
autorizados por la SIMV.

La fecha de redencién anticipada podréa coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de
que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo
correspondiente. El inversionista recibira el monto de los intereses del periodo, contados desde la fecha
del ultimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de redencién anticipada.

2.6. Garantias

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo
que no posee una garantia especifica. Los bienes de ALPHA son la prenda comun de todos sus
acreedores, es decir, los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segun establece el articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

2.7 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
por lo que no seran canjeados por acciones, ni serdn convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos 0 monedas ni pueden ser incorporados en ofros tipos de valores o instrumentos.

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Alpha® &

Inversiones | Puesto de Bolsa

2.8.1 Presupuesto

Prospecto Simplificado de Emision

ﬁ SUPERINTENDENCIA DEL |
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de MERCADO DE VALORES

APROBADO
15 ABR 2019

La aulonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

i i sobre las bondades de los valores.

Depdsizo exgadiente SV Siv 0.0050% $0,000.00 Coste Fijo.

inscripcitn Emisidn s 0.0450% 450,000.00 Coste Variable, Segon emision aprobada

Inscripeicn Emiside BVED 0.0500% $00,000.00 Costo Variabie, sobre monto aprobado.

Cormisidn de Colocacion Otros Agantes Colocadores 0.0000% 0.00

Registrs de Emisidn CEFALDOM 0.0125% 125,000.00 Costo Fijo.

Regaws Fralimnadd 2el Programa B8YRO 0.0010% 16,000.00 Costo Fijo.

Honorarios Lagales AN Abagados 0.0549% $49,230.00 Costo Fijo.

Publicidad, Mercadeo, Impresos, otros™ Varios 0.0200% 200,000.00| Costo Variable, segin decisiones gerenciales

Gaste puntual 1.384,290.00

!unuo...”_.n.szo mensu3ldela Inscripeidn de la Emisidn g s 280,000.00

19.003%) Costo Variable, sobre montc aprobado.

Raprazertacts da iz Masz deColigaciomiztas Szlas Piantini & Asec. 0.0347% 346,520.00 Costo Filo.

Calficacide 42 Rissgn” Faller Rate 0.018%% 228,10020 Coste Variable, sobre monto aprobade.
CEVALDOM 0.0500% 45,000.00 Variable, sezdn monte adjudicado

ﬁ,Q....:un: porFage deinterasas®

Toral de Gastos en & Primer Afo

delz pciGn de 1z Emisidn |

1,041,020.00

360,000.00

30530 par cads Mitien| g i g Costo Variable, sobre monto 2probado.
Representante de la Mass de Obligacionistas Salas Fiantini& Asec, 0.0347% 346,920.00 Costo Fijo.
Calficacide da Riesso® Feller Rate 0.028%% 285,100.00 Costo Variable, sobre monto aprobado.
Camisidn por Pago de Intereses” CEVALDOM 0.0500% 45,000.00 Varizble, segin monto adjudicado
Tozal de Gastos en el Segunds Afc 1,041,020.00
MM“”“MM“N M..M“wu.h& 12 Inscripcion da I3 Emisién| ayan 0.0360% 3£0,000.00 : :

asto Variable, sobre monto aprobado.
Reprezertarts daiz Masz de Colizzoionmizias Szlas Piantini & Ascc, 0.0347% 345,920.00 Costo Fijo.
Calificacion de Riasgo”™ Faller Rate 0.0285% 285,100.00 Costo Variable, sobre monto aprobado.
Carmisién por Page de Interases® CEVALDOM 0.0500% 45,000.00 Variable, segdn monto adjudicado
Total de Gastos en o Tercer Afo 1,041,020.00
”‘Mmawnwsnﬁ.nnv” “.o_”“u_at 3 Inscripgion de 13 Emisidn| avRD O 0360% 36C,000.00 ! .

osto Variable, sobre mento aprobado.
Representanta de fa Masa de Otligacionistas Salas Piantini & Asec. 003473 346,520.00 Costo Fijo.
Calfcacidn gz Ressge” Feller Rate 0.0289% 258,100.00 Costo Variable, sobre monto aprobado.
Cormizida por Fago delrtarases”™ CEYALDOM 0.0500% 45,000.00 Variable, segln monto adjudicado
Toral de Gastos en =l Cuarto Afe  1,041,020.00
Mzntenimisnts menzusi é2 1z Inscripcién de 1z Emizidn| 2£0,000.00
#D530 por cada Miflon i g Costo Variabie, sobire monto aprobado.
Representants de Iz M3s3 de Obligacionisias Ssizs Piantind & Azcc. 0.0347% 346,920.00 Costo Fijo,
Catdficacion de Riesge® Feller Rase G.0185% 289,100.00 Costo Variabie, sobre monts aprobado,
Camisidn par Page de Principal CEVALDOM 0.0500% 530,000.00 Variable, segin monto adjudicado
Comizién por Pagode o CEVALDOM 0.0500% 45,000.00 Variable, segin monto adjudicado
Total de Gastos en el Quints Afo 1,541,020.00
Total de Gastos Emisiéa 7,588,350.00

*La tasa utilizada para el célculo de las comisiones de interés es de 9% para fines de este ejercicio.

*De conformidad a lo establecido en el nuevo reglamento de tarifas R-CNMV-2018-10-MV, adicionalmente el emisor debera
pagar DOP50,000 anual por concepto de Tarifa B, Mantenimiento Emisores.

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Inversiones | Puesto de Boisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

“En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion
C sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales
de cada punta involucrada en la transaccion correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo
anterior, los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando
actuen por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada. Lo dispuesto en este articulo
de debera llevar a cabo de conformidad con lo dispuesto por la articulo 8, literal f, del presente
Reglamento”

J
~ SUPERINTENDENCIA DEL
; : sz/\ MERCADO DE VALORES
2.9 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes dara quiériesABR 7019
adquieran o re-vendan Bonos Corporativos de Alpha Sociedad de Valores.

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal queftofldvaO B ADO
la compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos Corporativos objeto
Prospecto de Emisién. Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones
vigentes en Republica Dominicana al momento de la publicacién del presente Prospecto de Emisién,
que estan sujetos a los cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista estd en la libertad de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: El Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”), incluyendo las
modificaciones al mismo dispuestas por las leyes 147-00 (Ley de Reforma Tributaria), 495-06 (Ley de
Rectificacion Tributaria), 172-07 (Ley que Reduce la Tasa del Impuesto Sobre La Renta); 173-07 de
fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria y 253-12 (Ley para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible); asi como
los Decretos 139-98 (Reglamento de Aplicacion del Titulo Il del Cédigo Tributario y 140-98
(Reglamento de Aplicacion del Titulo Ill sobre ITBIS), incluyendo las modificaciones a dichos decretos
contenidas en los Decretos 195-01 (que modifica el Decreto 140-98 sobre Aplicacion del Titulo Il del
Caédigo Tributario).

En relacion a los valores que se emitan sus adquirientes deberan considerar los siguientes impuestos
contemplados en la legislacién vigente:

Los intereses provenientes de Bonos Corporativos emitidos por personas juridicas domiciliadas en la
Republica Dominicana son considerados renta gravable de fuente dominicana, segun lo establece el
Articulo No. 272, literal h) del Cédigo Tributario

Acorde al Articulo 306 del Cédigo Tributario (modificado por la Ley 253-12 para el Fortalecimiento de
la Capacidad Recaudatoria) quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana a
personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracion,
con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.
Asimismo la Ley 253-12 introduce al Codigo Tributario el Art. 306 bis, el cual dispone que los pagos o
acreditaciones de intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en ia Republica Dominicana,
se les retendra para ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por
ciento (10%) de esos montos.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en
cuyo caso se considerar un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de

las siguientes condiciones:
a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS240.000.00);
b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre que su rehta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta

neta gravable.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal", cuando se aplica a
un activo adquirido no construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

b) Eltérmino (costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa
el costo fiscal ajustado de la persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo
fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambié por el activo en cuestion.
Lo que fuere méas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el
costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la
retribucién adicional aportada o recibida por el contribuyente.

c) El Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. El costo

— B fiscal de cualquier activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992

MWH\S/\ mkmmmﬁ% mmwﬂm%momw_. no sera inferior a su costo ajustado por la inflacién en dicha fecha. El Poder Ejecutivo
producira un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para cada arfio
subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de

1 5 ABR 2019 aumento de los precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31 de Diciembre

de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de Diciembre del afio en el

cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacién de cualquier activo al cual

ﬁ APR OBA D P sea aplicable este parrafo sera mmcw_ ala m,c_:u__omoa: de su %omﬁo fiscal por el
multiplicador correspondiente al afio de la adquisicion. El multiplicador del afio 1980
sera utilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal
reducido por los gastos, pérdidas, depreciacién y agotamiento, y otros conceptos de
reduccion que puedan ser debidamente cargados a la cuenta de capital, y aumentado
por mejoras y demas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta
de capital.

e) Activo de capital. El concepto “activo de capital" significa todo bien en poder del
contribuyente en conexién o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos
principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes
depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario
del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles
de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del
negocio.

f) Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital”
significa la cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo
de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital”
significa la ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de
capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “perdida de capital"
significa la pérdida por la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de
capital.

Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las

ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra

las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no sera
aplicable a las personas fisicas en el ario fiscal de su fallecimientoEn el caso de Bonos Corporativos
con rendimiento a través de cupones periddicos, el impuesto es retenido al momento del pago de los
intereses. CEVALDOM como Agente de Pago tiene la obligacion de pagar las sumas retenidas a la

Direccién General de Impuestos Internos dentro de los primeros diez (10) dias del mes siguiente a la

fecha en la cual haya sido realizado un pago de intereses.

El Emisor no sera responsable de ningtin impuesto que grave o corresponda a los Obligacionistas de
los Bonos Corporativos. Los Obligacionistas estaran sometidos a la legislacion tributaria que se
encuentre en vigor al momento de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales
aspectos impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion
especifica que puede presentarse en relacién con el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
objeto del presente Prospecto de Emision, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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inversiones | Puesto de Botsa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificaciéon de los resultados por la bolsa <ﬁo—um_”~ OBADO
el agente Colocador y procederan a la notificacién de las érdenes con los Pequefios Inversioni s
registraron posturas durante el periodo de Suscripcién.Las érdenes de suscripcién que no se liquiden

en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provisién de fondos por parte de los

Pequerios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el

Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador deben informarle al inversionista en caso de que exista prorrateo, que el
remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de
colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara, bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupén, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificas
en la Orden de Suscripcién a Alpha Sociedad de Valores, o si fue rechazada. Dicha notificacién, se
realizara telefénicamente, o via email o fax a través de Alpha Sociedad de Valores o los Intermediarios
de Valores después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de

Colocacién.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por
la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto
de inversién del Pequefio inversionista sea superior Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos
Noventa con Vientres Centavos (DOP 578,890.23, Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista, seguin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece

En caso que la BVRD modifique las reglas de negociaciéon en el mercado primario para el pequefio
inversionista y los horarios de comunicar si procede el prorrateo o si se adjudica la totalidad de las
ordenes tal y como fueron sometidas en su Normativa previa aprobaciéon de la SIMV, se modificara
automaticamente dicho horario en el presente Programa de Emisiones. Los agentes colocadores
deben de velar por conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores
y la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores en mercado

primario.
2.10.2 Periodo de Suscripcion Primaria para el publico en general

Una vez adjudicadas las posturas de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emisién sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emisién, al publico en general,
incluyendo los Pequerios Inversionistas.

Aviso de Colocacién Primaria (ACP), se presentara en una sola emision, el monto que se desea ofertar
en el Mercado Primario. El monto ofertado podra presentarse en el ACP en mas de una emision,
siempre que cada una de ellas posea caracteristicas distintas.

Alpha Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa, sera el Unico Agente colocador. Los inversionistas
que deseen comprar de los valores ofertados en el Mercado Primario, deberan dirigirse al Agente
Colocador para los fines de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo,
relativos a la apertura de su cuenta..

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de Alpha Sociedad de Valores
Puesto de Bolsa a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Finalizacién del Periodo de Colocaciéon
Primaria en el horario establecido por el Intermediarios de Valores y registrarlas en el sistema de la
BVRD en el horario establecida por esta, en sus reglas de negociacion,.

Para los dias distintos al dltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de

Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el emisor,

pasado el horario de negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.
“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificaciéon sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisidn
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Alpha*

Inversiones | Puesto

del Emisor: www.alpha.com.do, en de la SIMV: www.siv.gov.do, y en la BVRD (www.bolsard.com)

El inversionista interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a través de la BVRD,
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a registrar su oferta de venta
en la BVRD, pudiendo utilizar para la negociacion el sistema que ofrece la BVRD, y segun horario que
ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa
autorizacién por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado, una
orden de transaccién fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion
deberd ser colocada en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado
por la SIMV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse
, a un Intermediario de Valores autorizado por la SIMV para registrar su oferta de compra, en el horario
establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede
hacerlo a través del de los mecanismos centralizados de negociacién y mercado OTC, acudiendo a
cualquier Intermediario autorizado por la SIMV para proceder a realizar su transaccién de acuerdo con
los requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor declara conocer y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de
valores, segun lo establece el Capitulo IV del Reglamento de Aplicacién No.664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribe en los registros de CEVALDOM, por tanto la
transmision de Bonos Corporativos se realizara mediante Anotacién en Cuenta registrada por
CEVALDOM, en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado
de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre los
mecanismos centralizados de negociaciéon y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.12. Circulacién de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados
mediante Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hard mediante transferencia
contable de conformidad a las disposiciones establecidas en el articulo 84 de la Ley 249-17, segun lo
establecido mediante los mecanismos centralizados de negociacién y mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.12.1 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia
y exclusién de los Valores que rigen en la BVRD, segtin la legislacién vigente, y los requerimientos de
sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo

que se refiere a la negociacién de dichos Valores. r \
w SUPERINTENDENCIA DEL
2.13. Servicios Financieros del Programa de Emisiones MERCADO DE VALORES
15 ABR 2019

2.13.1 Entidades de Servicios Financieros

| APROBADO |

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisidn
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Alpha®

Inversiones | Puest

Fax: (809) 567-4423
P
g : 4 SUPERINTENDENCIA DEL |
Pagina Web: www.feller-rate.com.do m NESCADO i
No. Registro SIMV: SVCR-002 > P RO B D D
15 ABR 2018
a) Calificacion asignada a los valores y al Emisor: La autorizacion & insciipcicn e ol Registro no
Implica certificacion ni responsabifidad por
[ i i i i parte de la SIMV respecto la solvencia de los
Calificacion de Riesgo Nacional del Emisor para el Largo Plazo: A- | omisores ni sobre las bondades de lgs velores.

Calificaciéon de Riesgo Nacional del Programa de Bonos Corporativos: A=

b) Significado de la Calificacion A- del Programa de Emisiones: Instrumentos con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible
de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

c) Significado de la Calificacion A- del Emisor: Corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

d) Fecha de la Calificacién del Programa de Emisiones: Enero 2019

e) Fecha de la Calificaciéon del Emisor: Enero 2019, que conoce el trimestre cerrado a Diciembre
2018..

g) Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller — Rate Calificadora de Riesgo,, del
Emisor y del Programa de Emisiones:

“La Calificacion de Alpha Sociedad de Valores S.A. Puesto de Bolsa (Alpha) responde a una moderado
a una adecuada capacidad de generacion, y respaldo patrimonial, con un adecuado perfil de riesgo y
fondeo y liquidez y un moderado perfil de negocios.

ALPHA es parte de Grupo Mercado Electrénico (GME), que cuenta con una larga trayectoria
en el negocio de transacciones electrénicas e informacioén financiera, a través de Mercado Electrénico
Dominicano. Su principal accionista esta relacionado a un grupo agroindustrial de trayectoria y
prestigio en el pais.

El puesto de bolsa ofrece productos y servicios de intermediacion de titulos valores, mutuos y otros
productos estructurados, ofrecidos a clientes retail y a institucionales, ademas de servicios de finanzas
corporativas y asesoria en la estructuracion y emisioén de deuda. Alpha es una entidad relevante para
su industria, a diciembre de 2018 mantuvo la primera posicion de mercado en términos de patrimonio
y de utilidad neta, con un 16,7% y 28,4%, respectivamente.

La estrategia de Alpha consiste en consolidar su posicionamiento como lider de la industria de puestos
de bolsa, logrando ser percibido como una entidad de confianza y con un buen servicio, incrementando
sus ingresos recurrentes. La entidad mantiene un énfasis en aumentar el nimero de cuentas y
operaciones con clientes retaill. Ademas, ha incorporado nuevas tecnologias, con el fin de optimizar
sus procesos, mejorar la calidad de servicio y ampliar la oferta de productos.

Los ingresos operacionales del puesto de bolsa han estado compuestos en su mayoria por los
resultados de la cartera de inversiones, representando un 99,7% al cierre de 2018.

En 2018, el margen operacional de la institucion presento una tendencia a la baja, exhibiendo a
diciembre un resultado operacional bruto sobre activos totales promedio de 6,1% inferior al de

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificaciéon sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Todo obligacionista tendré derecho de participar en la asamblea general de obligacionistas, @ h B
representar en la misma por un mandatorio de su eleccién quién no podra ser miembro d j Wu ADO g
directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la
totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes,
descendientes y conyugues de estos (Articulo 348 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas
para administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley 479-08 Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una
misma masa podra reunirse en cualquier momento.

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la
Sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la
liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). El orden del dia de la
asamblea serd fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley 479-08 Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, uno
o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa,
podran requerir la inscripcion de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por
el presidente de la sesiéon al voto de la asamblea de obligacionistas. Si la asamblea no fuese
convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa
solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periédico de circulacién nacional para las ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). La Asamblea General deliberara en las
condiciones de quérum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por
la Ley 31-11. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa
de los obligacionistas y la ejecucién del Contrato del Programa de Emisiones; asi como sobre toda
proposicién para la modificaciéon de dicho contrato y especialmente sobre toda la proposicién: a)
Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso o una
transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de decisiones judiciales; c) Para la
fusién o la escisién de la sociedad; d) Respecto a la emisiéon de obligacionistas con un derecho de
preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la
renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacién de la forma de amortizacién de capital o de las tasas de intereses
(Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11.

Los costos o gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés
anual, (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones), (Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo
si este autoriza por escrito lo contrario. EI Emisor cubrird los costos usuales y razonables de
convocatoria, de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo

360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias que preceden a la reunién de la asamblea, los obligacionistas tendran

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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a) Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; AP BAD 0o
b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las ocrmunﬁummmu _
suministrarle una exposiciéon razonada am dicha decisién y del procedimiento para el rescate,
de conformidad a lo establecido en el contrato del programa de emisiones;
¢) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato del programa de emisiones; y
d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

2.14.1 Limites en relacién de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial

El Consejo de Administracion de ALPHA, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de
préstamos o facilidades de crédito de la compafia. No existiran limites de la relacion de
endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando que El Emisor debera mantenerse dentro del
Rango Patrimonial en que se encuentra al momento de elaboracién del presente Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos “Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de
Intermediacion, Corretaje y Por Cuenta Propia’.

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, Alpha Sociedad de Valores se
encuentra en cumplimiento de los limites de adecuacién de operaciones y de solvencia requeridos en
la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento
(CNV-2017-27-MV) y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje

por Cuenta Propia. Asimismo, se encuentra en cumplimiento del indice de Endeudamiento
establecido en la Norma que introduce ciertas Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad
y Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores (R-CNV-2012-18-1V). De igual manera, el Emisor
se encuentra en cumplimiento del indice de Apalancamiento, que mide la utilizacién del capital frente
al total de activos de la sociedad, segun lo establecido en el Capitulo V del Manual de Contabilidad y
Plan de Cuentas.

Es importante destacar que el nivel de cumplimiento del indicador sobre captaciones con el publico y
relacionadas, conforme lo establecido en el capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas,
no podra exceder un maximo de trescientos por ciento (300%) del patrimonio y garantias de riesgo
primario. El nivel de endeudamiento excede 0.68 veces al patrimonio, al cierre de Marzo 2018.

Para mas informacién sobre el Indice de Endeudamiento y Mantenimiento del Rango Patrimonial ver
Indicadores Financieros en el acapite 3.1.4. del presente prospecto.

2.14.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento
u obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién por el
mismo y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

- “Articulo 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacién periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de Emisidn a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en
la Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes
colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de
negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del Periodo de
Colocacion o venta y como condicién para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los
Obligacionistas, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas, designado para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones, mediante el contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha cuatro (4) de junio del
2018, de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11. El Representante de la
Masa podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General Ordinaria de los Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista
un tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el contrato del Programa de Emisiones y
en el presente Prospecto de Emision, en los Prospectos Simplificados, y suministrara cualquier tipo de
informacién que los Obligacionistas de los Bonos Corporativos soliciten en referencia al Emisor y el
presente Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los
Obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones;
ejercer a nombre de los Obligacionistas acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses; asi como, supervisar por el cumplimiento de
las obligaciones a cargo del Emisor establecidas en el presente Prospecto de Emisién, el contrato del
Programa de Emisiones y la normativa del Mercado de Valores, frente a los Obligacionistas. En
cualquier accién o reclamo, los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo,
representados por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa de los Obligacionistas
no podra inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales del Emisor, no obstante, el Representante
de la Masa, tendré derecho a participar sin derecho a votos en las Asambleas Generales de los
Accionistas del Emisor y a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIMV www.simv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y
Colocador, asi como en el domicilio social y la pagina de internet del Emisor www.alpha.comdo: N

E SUPERINTENDENCIA DEL
m.w?;\ MERCADO DE VALORES

2.15.1 Efectos de fusiones, divisiones u otros
15 ABR 2019

El Emisor, al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision, no prevé una eventual fusig

division o transformacién de la empresa. Cabe destacas que en caso de que se desee realize _umxmww_w OBADO y
entre dos o mas entidades participantes del mercado de valores con el mismo objeto social, se

requerira la autorizacion previa del Consejo o de la Superintendencia, en el @mbito de sus facultades,

sujeto al cumplimiento de lo establecido por la Ley de Sociedades, y la Ley de Mercado de Valores,

segun lo indicado en su articulo 204.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria se acogera a las disposiciones establecidas
en la ley No0.479-08 y la Ley No. 31-11: No obstante, en caso de que ocurriera una restructuracion
societaria se acogera a las disposiciones establecidas en la ley No.479-08 y la Ley No. 31-11.

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan
por objeto asegurar la defensa de los Obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi
como sobre toda proposicion para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda

proposicion:

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad,;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos 0 que hubieren
sido objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escision de la sociedad,;

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisidn

Alpha

inversiones | Puesto de Boisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

a) Los fondos de pensiones (Articulo 97)

3. Segun la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17.
a) Las Bolsas de Valores (Articulo 284)
b) Intermediarios de Valores (Articulo 154)
c) Fondos de Inversidn y Sociedades Administradoras (Articulo 103)

4. Segun la Ley Monetaria y Financiera, No. 183-02
a) Los Bancos Mdltiples (Articulo 40)
b) Los Bancos de Ahorro y Crédito (Articulo 42)

~

m SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

APROBAD
15 ABR 2019

La auicazacion puion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sgbre ias bondades de los valores. )

c) Las Corporaciones de Crédito (Articulo 43)

d) Las Asociaciones de Ahorro y Préstamos (Articulo 75)
Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de
conocer su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el
presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o
restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o
disposiciones que le sean aplicables.

2.17. Informacién de la colocacién y adjudicacion de los valores objeto de oferta
publica
2..17.1 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos Corporativos para la Tercera, Cuarta y Quinta Emisién sera a la
par.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman una Emision. Para
cada Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversor un mismo
rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de
Colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente de Colocacién debera suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a
colocar los valores y al depédsito centralizado de valores, antes de la publicaciéon del Aviso de
Colocacién Primaria, toda la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores
de deuda para cada dia del Periodo de Colocacién.

A partir de la terminaciéon del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serd determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el Mercado Secundario a través de los mecanismos
centralizados de negociacién autorizados o del mercado OTC.

La colocacién de valores representativos de deuda requerird la elaboracién de una tabla de precios o
lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion.
El célculo de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de
rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el
Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los
valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos
de Colocacioén Primaria, el Precio de Colocacion Primaria y el Monto de Liquidacion de los Bonos
Corporativos estaran constituidos por su valor a la par, o con prima o con descuento, segun se
determine, més los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos Corporativos
a la Fecha de Emisién y la fecha de los Avisos de Colocacién Primaria (inclusive) y la Fecha de
Suscripcion (exclusive).

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa 1 m ABR 2019

‘Alpha”

Inversiones | Pues

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas :ﬂ_oﬁmeO BADO
extranjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas. — = P

Razones de eleccién: Al estar abierto al publico general, se debe lograr una diversificacion en la cartera
de colocacién y la agilizacion del flujo de captacion.

La inversién en Bonos Corporativos no esta limitada al tipo de inversionista, sean estas personas
fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras.

2.17.4 Tipo de Colocacién

ALPHA, como Puesto de Bolsa Estructurador y Colocador de la misma, trabajara bajo la modalidad
de Colocaciéon Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que exista obligacion ni
compromiso legal alguno de parte del Agente Colocador, de colocar total o parcialmente dichos valores,
ni de adquirir para si o terceros proporcion alguna de la emisién. ALPHA realizara la Colocacion del
presente Programa de Emisiones,

El agente de colocacién primaria en ningun caso podra adquirir los Bonos Corporativos que integran
el presente Programa de Emisiones, hasta tanto no concluya el Periodo de Colocacién primaria.

2.17.5 Colocacién por Intermediarios
El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos sera unicamente
ALPHA, el cual no contratara a otros intermediarios para fines de colocacién de la presente emision.

2.17.6 Entidades que aseguran la colocacion de los Valores
No existen entidades que aseguren la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto de
Emision.

2.17.7 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor y la Entidad responsable de la
colocacién de la emision.

Alpha, por estar autorizado a colocar valores que se negocien en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, fungird como Agente Colocador e inscribira los valores objeto del presente Programa de
Emisiones en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD. De acuerdo a lo establecido en el
acapite 2.2.3 del presente prospecto, el agente colocador se compromete a hacer la colocacién de los
valores del presente Programa de Emisiones bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
mejores esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Alpha como Agente Colocador,
ver acapite 1.4 del presente Prospecto.

2.17.8 Técnicas de Prorrateo
La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados
por los inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas
en libro de érdenes de pequerios inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el
50% del monto de la Emision.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion
al Precio de Colocacién Primaria.

2.17.9 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones no podré exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro
del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién, correspondientes al presente
Programa de Emisiones estara comprendido dentro del periodo de vigencia del mismo y tendra una
duracién de no menor a cinco (5) dia habiles, ni mayor a quince (15) dias habiles, contados a partir de

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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2.17.11 Avisos de Colocaciéon Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periddico de circulaciéon nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general.
El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisiéon o Emisiones, la Fecha de
Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra informacién que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10)
dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Ver modelo del Aviso de Colocacién Primaria Anexo al presente Prospecto.

2.18 Informacion Legal
2.18.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones es aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana mediante la Segunda Resolucién de fecha once (11) de abril del 2018 e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM — 119 y en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana mediante el registro BV1806-BC0075.

El presente Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a
continuacién, documentos que reposan en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia
del Mercado de Valores:

i. Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha treinta (30) de Noviembre del
2017, que autoriza el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$1,000,000,000.00);

ii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha cuatro (4) de junio del 2018 por Alpha
Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa. (ALPHA), en su calidad de Emisor, y la firma SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.19. Otros Valores en Circulacién
2.19.1 Valores en Circulacion Emitidos por el Emisor

ALPHA, a la fecha de la aprobacién del Presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
presenta en sus estados financieros auditados e internos obligaciones de oferta publica de conformidad
con el Programa de Emision de Bonos Corporativos, aprobado por la Superintendencia del Mercado
de Valores en fecha 25 de abril del 2016, mediante la tercera resolucién del Consejo Nacional de
Mercado de Valores, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM - 098,
asi como dos emisiones de DOP400,000,000, del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
SIVEM - 119, el cual se detalla a continuacién:

Tm SUPERINTENDENCIA DEL |
ERCADO DE VALORES
APROBADO

15 ABR 2019

La auluizacion g insu
Implica certificacion ni responsabilidad por
umaaam_mw;aacmﬂo_mmctw:amamg
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J
“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa

de valores, no implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisién

Alpha®

Inversiones | Puesto de: Saisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa 15 ABR 2019
Programa de Emisiones SIVEM-119
’ APROBADO
A\ =S
Monto por Cantidad Tasa de Fecha de Vencimiento
Emision Emision de Valores Cupones Interés Emision
DOP Veintiocho (28) s
200,000,000 | Semestral 9% de junio del Veintiocho (28)
1 200,000,000.00 2018 de junio del 2021
DOP Veintiocho (28) -
200,000,000 | Semestral 9.50% de junio del | Veintiocho (28)
2 200,000,000.00 2018 de junio del 2023
DOP
TOTAL 400,000,000.00

2.20. Objetivos econdémicos y financieros perseguidos a través del Programa de
Emisiones

2.20.1 Uso de los fondos

Acorde a lo establecido en el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha treinta
(30) de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017) de la sociedad Alpha Sociedad de Valores, S.A.
Puesto de Bolsa. (ALPHA). Los fondos recaudados para la Primera y Segunda emisién seran utilizados
para la adquisicién de los siguientes titulos valores.

o Adquisicion de titulos Valores de Oferta Publica de renta fija (representativos de deuda)
y/o variable (representativos de capital)autorizados por la Superintendencia del Mercado
de Valores;

o Adquisiciéon de Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

o Adquisicion de Titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de
Hacienda

El monto neto aproximado que el Emisor recibird de la colocacién de este Programa de Emisiones
(Después de Deducir los gastos y comisiones detallados en el punto 2.1.3. “Comisiones y Gastos a
cargo del Emisor”) sera de Siete Millones Quinientos Ochenta y Nueve Mil Trescientos Noventa Pesos
Dominicanos con Cero Centavos (RD$7,589,390.00) (ver detalle en la numeracién 2.5.1.1 Monto Neto
a percibir producto de la Presente Oferta y Usos).

Estos fondos seran invertidos en valores negociables de renta fija (representativos de deuda) y/o
variable (representativos de capital) de Oferta Publica, los cuales podran ser contabilizados dentro de
los siguientes portafolios, segun aplique, de conformidad con los Art. 58 y 60 de la Norma para los
intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento Resolucién R- CNV-
2012-02- IV- y sus modificaciones. Dicha norma estd disponible en la pagina Web de la SIMV y las
politicas de inversién internas de Emisor (Ver numeral 3.16.1 “Politica de Inversién y Financiamiento a
que deben sujetarse los Administradores de El Emisor” del presente Prospecto de Emision):

1. Portafolio de Titulos Valores Representativos de Deuda para Comercializacién ( Portafolio TVD
“T"): En este portafolio se clasifican todos los Titulos Valores representativos de deudas que
hayan sido adquiridos para ser comercializados y para generar una ganancia por las
fluctuaciones del precio de los Titulos Valores representativos de deuda;

2. Portafolio de inversién en Titulos Valores Representativos de Deuda Mantenidos hasta el
vencimiento (Portafolio TVD “I”): En este portafolio se clasifican todos los Bonos Corporativos
representativos de deuda que hayan sido adquiridos para fines exclusivos de inversion hasta

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emisidn
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Alpha Sociedad de Valores, S. A. S.
Estados financieros
Al 31 de marzo de 2018

Estados de Situacién Financiera

Marzo 2019

Impacto Emision
Bonos
Corporativos

Nuevo Estatus

NTENDENCIA DEL

15 ABR 2013

APROBADO

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones en instrumentos financieros

A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable instrumentos financieros derivados
A costo amortizado

ras cuentas por cobrar

nticipos de impuesto sobre la renta

Impuestos diferidos

Activo diferido

Activos corrientes

Inversiones en instrumentos financieros
A costo amortizado largo plazo

Inversiones en sociedades

Mobiliario y equipos

Activos intangibles

Otros activos

Activo diferido

Total activos

Pasivos financieros:
A valor razonable
A Valor razonable -Instrumentos financieros
derivados

A costo amortizado:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos a
corto plazo

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas

Acumulaciones y otras obligaciones

Total Pasivos corrientes

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos a
largo plazo
Total pasivos

Capital
Aportes para futura capilalizacion
Reserva Legal
Resultados acumulados

Gastos por emision
Total de Patrimonio
TOTAL DEPASNOS Y PATRIMONIO

2,259,016,495.58

5,964,881,681.68
94,122,190.23
1,213,317,093.47
209,394,656.48
67,088,740.43
24,710,808.53

600,000,000.00

2,259,016,495.58

6,564,881,681.68
94,122,190.23
1,213,317,093.47
209,394,656.48
67,088,740.43
24,710,808.53

9,832,531,666 600,000,000 10,432,531,666
118,279,510.49 118,279,510.49
6,306,296.21 6,306,296.21
2,611,429.66 2,611,429.66
4,291,764.77 4,291,764.77
9,964,020,668 600,000,000 10,564,020,668
4,579,907 ,445.51 4,579,907 ,445.51
246,086,782.26 246,086,782.26
1,686,622,551.46 1,686,622,551.46
716,638,835.62 716,638,835.62
58,043,257.02 58,043,257.02
56,314,234.27 56,314,234.27
7,343,613,106 - 7,343,613,106
600,000,000.00 600,000,000 1,200,000,000.00
7,943,613,106 600,000,000 8,543,613,106
900,000,000.00 900,000,000.00
137.55 137.55
180,000,000.00 180,000,000.00
940,407,423.89 (9,369,390.00) 931,038,033.89
9,369,390.00 9,369,390.00

2,020,407,561 - 2,020,407,561
9,964,020,668 600,000,000 10,564,020,668

0

0

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizaciéon para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa

de valores, no implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracion: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracién jurada: “Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS,
S. R. L. acepta la designacién efectuada mediante Contrato del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos y Designacién de Representante de la Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha
cuatro (4) de junio de dos mil dieciocho (2018), para actuar como representante de la masa de
obligacionistas de todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Bonos
Corporativos que emitira EL EMISOR, por la suma de Mil millones de pesos dominicanos con cero
centavos (RD$1,000,000,000.00), dividido en emisiones multiples (en lo adelante el “Programa de
Emisiones”), bajo los términos y condiciones descritos en el Prospecto de Emisién Completo, en los
Prospectos Simplificados de cada emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos y Designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas; debidamente aprobado
mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del emisor en fecha treinta (30) de
Noviembre del afio dos mil diecisiete (2017) y por la el Superintendencia del Mercado Valores
mediante la Segunda Resolucién de fecha 11 de abril del 2018 e inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nuimero SIVEM-119, declarando conocer el régimen legal, reglamentario y
normativo aplicable a dicha gestion.”

Cabe destacar que segun la Ley del Mercado de Valores. 249-17, que dentro de las acciones legales
a nombre de la masa de tenedores de valores, las demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y
cobro de una o mas obligaciones de una emisién, por causa de mora en el pago, por infraccién de las
demas obligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emisién o actos constitutivos
respectivos o por cualquier otra causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la
asamblea de tenedores de valores (articulo 235).

En virtud de lo establecido en la Ley N0.479-08 y su modificaciéon la Ley 31 -11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de Obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
Obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas y
especialmente la liquidacién de la sociedad.

Parrafo.-Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de Obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos
a disposicién de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designaréa su secretario.

Paérrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional
La Ley de Mercado de Valores 249-17, establece en su articulo 230 y siguientes, sobre la Asamblea
de Tenedores de Valores que los tenedores de valores de oferta publica de una misma emision, estaran
“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la ofe ica, paiPpeirtectetldCIA DEL

Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La insc vdleREn e bolsél.ORES
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboyacién: Abril 2019
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Alpha”
_ U Prospecto Simplificado de Emision

inversiones | Puesto de Bolsa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

21. Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto conforme a lo
establecido en el contrato de programa de emisiones.

22. Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisién en razén de la
extincién de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de
conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la
totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los
bienes a desgravar,

23} Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general

w wmmmmh*ﬂq%wmwﬂmwmwwr ordinaria y extraordinaria de la sociedad emisora, informar a esta de los acuerdos de la masa

y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores

4 de valores, interesen a éstos.

1 m ABR 2018 24} Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra

el emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la

emision.

APROB AD @L@ Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier

instancia incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento

dominicano, en proteccion de los intereses comunes de sus representados.

26. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso,
asi como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los
bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto el emisor (continua).

27. Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor
ante el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la ley de Reestructuracién y Liquidacién de
empresas ¥ personas fisicas comerciantes no. 141-15.

28. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el
proceso de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias
registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la
Ley No. 141-15.

29. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto al emisor y de la emision para
verificar el cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

30. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emisioén, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda, o las que le asignen
la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma R-CNV-2016-14-MV el Representante
de Tenedores de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a las condiciones de la emisién
y la supervisién del cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, debera tomar en
consideracién e informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes:

a) Laautenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estan representados por anotaciones
en cuenta,;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, y
las medidas adoptadas para el representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emisién.

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles
e inmuebles puestos en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la
masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

f) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el Prospecto de Emisién, y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores,
en caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y
financieros establecidos en el Prospecto de Emision;

i) La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas
en el prospecto de emisién;

j) Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emisién y del emisor, conforme la periodicidad
que se haya establecido a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor, de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emision;

I) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisioén periédica de sus estados financieros a la

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Alpha”

Inversiones | Pueste de Bois

por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En
caso de convocatoria por decision judicial, el juez podré fijar un plazo diferente (Articulo 343,
parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha
de la primera (Articulo 343, parrafo Il);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por
un mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo 1);

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para
ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario
judicial, la asamblea sera presidida por este Cltimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los
Articulos 190y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
Obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para
la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

IADEL
cnmm_24mzomzo
memQ;Uo DE VALORES

Simv

c) Para la fusién o la escision de la sociedad;

1 ) wa NE@ d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
créditos de los Obligacionistas que forman la masa; vy,
DO
AP RO BA e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas,

al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de
amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto
del empréstito que representen. Cada obligacion date derecho a un voto por lo menos
(Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la Asamblea General de
Obligacionistas deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas
generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la
indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
vélidamente en la primera convocatoria con Obligacionistas presentes o representados que sean
titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce
a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los
Obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la
asamblea de Obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las
asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de Obligacionistas
deliberarda validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de
Obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos
colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. . A falta
de este quorum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2)
meses siguientes
]
La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de
los votos de los Obligacionistas presentes o representados.
“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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inversiones | Puesto g Boisa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el nimero SVDCV-1
Representante Legal: Sr. Freddy Rossi, Director General.

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, ALPHA, es propietario de diecinueve mil
cuatrocientos cincuenta y tres (19,453) acciones de CEVALDOM vy trescientos cuarenta y nueve mil
setecientos cuarenta y dos (349,742) acciones en la BVRD.

>vnom> Smnommm
15 ABR 2019
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Prospecto Simplificado de Emision

3.Informaciones sobre el Emisor

3.1 Informaciones Contables Individuales

3.1.1 Balance General

Alpha Sociedad de Valores,S.A.S.
Estados financieros
Al 31 de marzo de 2019

Estados de Situacién Financiera

Marzo 2019

Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Sty

La autonzacion
Implica certific

emisores ni SOl
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15 ABR 2018

& inscripcion an &l .m,@ua:o no

acion ni auco.,wmc.ﬁwaamo_w
de la SIMV respecto la solvencia S

ﬁ aei bre las bondades de los valores.

Marzo 2018

Auditado 2017

Auditado 2016

Auditado 2015

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable instrumentos financieros derivados
A costo amortizado

Otras cuentas por cobrar

Anticipos de impuesto sobre la renta

Impuestos diferidos

Activo diferido

Activos corrientes

Inversiones en instrumentos financieros
A costo amortizado largo plazo

Inversiones en sociedades

Mobiliario y equipos

Activos intangibles

Otros activos

Activo diferido

Total activos

Pasivos financieros:
A valor razonable
A Valor razonable -Instrumentos financieros
derivados

A costo amortizado:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos a
corto plazo

Oftras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas

Acumulaciones y otras obligaciones

Total Pasivos corrientes

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos a
largo plazo
Total pasivos

Capital

Aportes para futura capilalizacion
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total de Patrimonio

TOTAL DEPASNVOS Y PATRIMONIO

2,259,016,495.58

4,045,530,493.28

2,050,852,717
1,090,678,043

1,281,365,491

630,864,483

5,964,881,681.68 3,102,458,827.95 5,366,584,733 3,542,674,106 4517,731,315
94,122,190.23 43,248 943.29 60,106,379 51,471,630 78,145,022
1,213,317,003.47 432,951,162.63 401,066,667 558,935,229 119,253
209,394,656.48 24,779,788.06 154,986,289 65,129,430 25,803,120
67,088,740.43 54,096,385.77 53,839,095 93,919,813 64,777,666
24,710,808.53 24,710,808.53 24,710,809 12,568,769 29,310,891
. % 9,231,346 -
9,832,531,666 7,727,776,410 9,202,824,731 5,615,295,814 5,346,751,750
5 = 3 799,593,017 -
118,279,510.49 118,279,510.49 28,385,553 28,385,553 28,385,553
6,306,296.21 10,213,894.95 11,479,051 6,725,199 9,507,118
2,611,429.66 2,436,491.73 3,013,146 11,307,239 13,892,255
4,291,764.77 1,596,315.55 1,834,426 2,602,645 1,374,187
i - < 23,847,645 =
9,964,020,668 7,860,302,622 9,247,536,907 6,487,757,112 5,399,910,863
4,579,907 445 51 3,721,877,628.58 3,624,844,611 2,131,416,110 1,029,871,056
240(06,752.26 762:404,424.00 823,544,771 228,831,903 123,660,044
1,686,622,551 186,916 1,865,120,141 1,735,221,575 1,807,355,979
716,638,836 32,110,068 12,782,740 9,496,356 1,011,303,402
58,043,257 15,558,175 7,366,036 5,378,068 13,432,269
- = 2,224,156 - 37,108
56,314,234.27 87,921,342.25 50,612,888 47,320,687 28,534,873
7,343,613,106 4,627,118 555 6,386,495,343 4,157,664,699 4.014,194,731
600,000,000 875,000,000 875,000,000 675,000,000 z
7,043,613,106 5,502,118,555 7,261,495,343 4,832,664,699 4,014,194,731
900,000,000.00 900,000,000.00 900,000,000 650,000,000 439,282,600
138 138 138 138 138
180,000,000.00 180,000,000.00 180,000,000 130,000,000 87,856,520
940,407,423.89 1,278,183,929.97 906,041,426 875,092,275 858,576,874
2,020,407,561 2,358,184,068 1,986,041,564 1,655,092, 413 1,385,716,132
9,964,020,668 7,860,302,622 9,247,536,907 6,487,757,112 5,399,910,863
0 . © = 5

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracion: Abril 2019
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3.1.3 Estados de Flujos de Efectivo

Prospecto Simplificado de Emision
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién
Resultado Neto del Ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio

Variacion Neta de Provisiones por Portafolio de
Inversiones Permanentes en Empresas Filiales Sucursales
Variacion Neta de Provisiones en Bienes Realizables
Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos
Variacion Neta de Depreciaciéon y Amortizaciones
Acumuladas

Variacion Neta del Portafolio Bruto de Inversiones en
Titulos Valores de Deuda para Negociar -Portafolio TVD
g

Variacién Neta de Portafolio Bruto de Acciones para
Negociar-Portafolio Acciones "T".

Variacion Neta del Intereses, Dividendos y Comisiones
por Cobrar Bruto

Variacion Neta de Otros Activos Brutos

Variacion Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en
Garantia Brutos

Variacién Neta de Interes, Dividendos y Comisiones por
Pagar

Variacién Neta de Otros Pasivos

Efectivo Neto usado en las actividades operacionales

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Variacion Neta Obligaciones a la Vista

Variacion Neta Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta
Plblica emitidos por la Entidad

Variacion Neta de Obligaciones con Instituciones
Financieras

Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor
<=365 dias

Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor
>365 dias

Variacién Neta Obligaciones por incumplimiento de
operaciones de compra-venta de Activos Financieros y/o
Divisas

Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital
Aportes de Capital

Pago de Dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A PUESTO DE BOLSA
Estado de Fiujos de Efectivo (Formato anterior)

Auditado 2015

214,499,601.00

Auditado 2016

269,376,281.00

con el efectivo usado en las operaciones: w ~
m SUPERINTENDENCIA DEL
Variacién Neta de Provisiones por Inversiones - > v,mnwbmo% <mgmm
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros
Indexados a Valores = = -
Variacién Neta de Provisiones por Activos Financieros con \“ .w >wm \@ w
Riesgo de Crédito Directo - =
Variacién Neta de Provisiones por Interes, Dividendos y La autonzacion € inscripcion en pi Registro no
Comisi Gabrar j _ implica certificacion ni respongabilidad por
Sy =rey parte de la SIMV respecto 1a sofvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades fle los valores. j

1,036,168.93

(303,639,190.94)

(28,447,522.94)
(30,434,694.19)

10,594,836.82
(233,192,411.48)

(369,583,212.80)

1,000,000,000.00
807,216,201.97

397,584,389.97

2,204,800,591.94

7,186,982.42

1,231,695,632.79
(634,227,113.07)

28,140,244.41
(28,749,007.56)

(2,225,642.35)
120,761,425.74

722,582,522.38

(325,000,000.00)
(71,715,807.99)

1,096,649,993.59

699,934,185.60

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Alph

Inversiones

O

Prospecto Simplificado de Emisién
Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes
relacionadas

Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de
financiamiento

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacidn por cambios en la tasa de cambio
sobre el efectivoy efectivo equivalente

VARIACION NETA DEL EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

333,397,940.00

(250,000,000.00)

83,397,940.00

714,014,439.00

55,472,787.00

769,487,226.00
1,281,365,490.79

2,050,852,716.79

1,673,202,209.55

1,673,202,209.55

735,831,998.20

22,101,865.72

757,933,863.92

1,501,082,631.66

2,259,016,495.58

(1,877,715,965.41)

(1,877,715,965.41)

858,770,560.10

45,229,173.35

903,999,733.45
3,141,530,759.83

4,045,530,493.28

(N~ . SUPE

La autonzacion

emisores ni sobr

N e

RINTENDENCIA DEL
m MERCADO DE VALORES

APROBADO
15 ABR 2018

¢ inscripcion en el m
implica cerificacion ni responsabil

e la SIMV respect
parte A ¢ las bonda

egistro no
dad por
o la solvencia de los
des de los valores.

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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Inversiones | Puesto de Bolsa Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa
15 ABR 2019

La autonzzcion e inscripcion en &l Regisiro no

11. Activos implica certificacion ni responsabilidad por
o=t parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\,_emisores ni sobre ias bondades de los valores. )
A marzo de 2019, el total de Activos de Alpha presenta un incremento de un 26.76% con relacién al

afio anterior, reflejando el continuo crecimiento del negocio, de la confianza de clientes y de los

resultados de la compafiia. Mas abajo detallamos las variaciones mas relevantes:

3.2 Andlisis Horizontal de los Estados Financieros

1.1.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante este primer trimestre se puede observar una disminucion en este renglén, correspondiente a
un 44.16% con relacién al mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe a la adquisicién
de titulos, incrementando el portafolio de inversiones de la empresa.

1.1.2. Inversiones en instrumentos financieros

A marzo del afio 2019 se observa un incremento en esta cuenta de un 103.21% con relacion al primer
trimestre 2018 debido a que la empresa ha adquirido valores que aumentan su portafolio para la venta.
Las inversiones en instrumentos financieros estan detalladas en el balance en las siguientes cuentas:
A valor razonable con cambios en resultado, A valor razonable instrumentos financieros derivados y A
costo amortizado.

1.1.3. Otras cuentas por cobrar

En esta cuenta se refleja una diferencia de un 745.02% por encima del mismo periodo del afio anterior
consecuencia de una mayor tenencia de titulos valores en cartera.

1.1.4. Propiedad, Planta y Equipo

En este periodo se observa una disminucién de un 38.26% en esta cuenta comparado con el afio
anterior, producto de la depreciacion de estos activos.

1.1.5. Otros Activos

Para este periodo trimestral se tiene un aumento con relacion al afio anterior de un 168.85% en otros
activos, debido al incremento de anticipos de sueldos al personal.

1.2. Pasivos

A marzo de 2019, el total de Pasivos de Alpha presenta un incremento de un 44.37% con relacion al
afio anterior, en una proporcién mayor con relacion al crecimiento del total de activos. Més abajo
detallamos las variaciones mas relevantes:

1.2.1. Pasivos Financieros |

En este renglén se observa un incremento en el trimestre de un 45.02% con relacién al mismo trimestre
del afio anterior debido a la constante actividad de negocio del puesto de bolsa. Las cuentas de pasivos
financieros por préstamos de titulos y derivados aumentan en una menor proporcién que los pasivos
con instituciones financieras, que en este periodo se observa una diferencia de RD$1,600 MM por
encima del afio anterior. La cuenta de Instrumentos financieros a valor razonable crecid en un 23.05%
con relacién al mismo trimestre del afio anterior debido al aumento del producto de mutuos de titulos
valores pactados con clientes. Sin embargo los pasivos financieros por instrumentos derivados,
compra-venta a plazos de titulos valores a valor razonable, disminuye en un 68.02%. Los Pasivos
Financieros A costo amortizado aumentaron un 231.01% principalmente por la mayor utilizaciéon de
facilidades bancarias.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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1.3.7. Utilidad del Ejercicio

A marzo de 2019 los resultados antes del Impuesto sobre la Renta ascienden a RD$128.81MM, lo que
ha significado un 67.17% por debajo del afio anterior. Gran parte de los resultados se obtuvieron con

la venta de titulos valores exentos y por tanto la provisién de Impuesto sobre la Renta disminuye un
99.72% con relacion al afio anterior.

w SUPERINTENDENCIA cmL
MERCADO DE VALORES

APROBADO
15 ABR 2019

La autorizacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta ptblica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa
de valores, no implica certificaciéon sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”. Fecha de Elaboracién: Abril 2019
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