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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. (en lo adelante “Enadom” o ‘“el emisor”, indistintamente) es
una sociedad de responsabilidad limitada organizada conforme a las leyes dominicanas con su oficina principal
en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 5, Ensanche Piantini, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana, con objeto social de dedicarse a la operacién y
administracion de activos relacionados con el negocio de la comercializacién de gas natural en la Republica
Dominicana, incluyendo almacenaje, distribucién, importacién, exportacién, comercializacidn, venta y
transporte por medio de gasoducto de redes, virtual o de cualquier otra forma, de gas natural liquidos, metano
o re-gasificado; asi como operar, administrar y desarrollar los activos de la sociedad.

Este prospecto de emisién contiene informacion relevante sobre la oferta publica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para hacerse juicio propio del programa de emisiones. Este programa de emisiones
fue aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante la
primera resolucion de fecha nueve (09) del mes de julio del afio dos mil veinticuatro (2024), inscrita en el
Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-175. El
emisor y el programa han sido calificados como “AA-“(dom) con perspectivas estables por Feller Rate
Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. en el mes de agosto 2024.

El monto de este programa de emisiones de bonos corporativos es de TRESCIENTOS MILLONES DE
DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 300,000,000.00), con una cantidad de valores de hasta
trescientos millones (300,000,000) de bonos corporativos con un valor nominal de UN DOLAR
ESTADOUNIDENSE con 00/100 (USD 1.00) cada uno. La inversién minima sera de CIEN DOLARES
ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 100.00) y el plazo de vencimiento de los valores sera de hasta quince
(15) anos, a especificar en los avisos de colocaciéon primaria correspondientes a cada emisioén. Los valores
contaran con una tasa de interés anual fija a incluir en los avisos de colocacidn primaria correspondientes a
cada emision. Este programa de emisiones cuenta con garantia guirografaria y con la opcién de
redencién anticipada. Los valores objeto de este programa de emisiones no son subordinados a otros bonos
corporativos del emisor, la posible subordinacién se detalla en el acapite 2.10.1. Las caracteristicas de la
estructura del programa de emisiones se encuentran detalladas en el Capitulo 2 del presente prospecto.

Agente Estructurador Agente Colocador Representante de la Masa Calificadora de Riesgos
de Obligacionistas
Feller Rate
Clasificadora
lSALAs PIANTINI de Ristgo
CCI Puesto de Bolsa. CCI Puesto de Bolsa. S.A. y Salas, Piantini & Feller Rate Sociedad
S.A. BHD Puesto de Bolsa, S.A. Asociados, SR.L. Calificadora de Riesgo,
SR.L.

“La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del

Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la
to a la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas Reglstro, ni
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA

Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley mim. 249-17 del
Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas,
las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y
financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion correspondiente a
la oferta publica de Bonos Corporativos es de entera responsabilidad de ENADOM, por tanto, en caso de
contradiccién entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automatica del
presente documento, debiendo ENADOM tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan. La informacién contenida en este Prospecto de Emision
ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar su propia evaluacion del presente Programa
de Emisiones. El presente Prospecto contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa
aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que los potenciales Inversionistas
puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion en los Valores objeto del Programa de
Emisiones.

Este Prospecto de Emision contiene declaraciones enfocadas en relacion a la emision de Oferta Pablica de
Valores de ENADOM en su calidad de Emisor con cargo al cual sera realizado este programa de emisiones.
Adicionalmente, el Prospecto de Emision puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Emisor.
Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas actuales de ENADOM, su
actual y futura condicion financiera y operacional. Los valores de oferta publica objeto de esta emision estan
dirigidos al puiblico en general y pequefio inversionista, por no acarrear implicitamente riesgos asignados a los
distintos perfiles de riesgo definidos por la Ley del Mercado de Valores. Los inversionistas deberan considerar
cuidadosamente los factores de riesgo que se detallan en la seccién 3.11 del presente prospecto de emision, asi
como cualquier otra informacion presentada en este prospecto, previo a la toma de cualquier decision de
invertir en los Bonos Corporativos.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del
desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del
Emisor con respecto a los enunciados sobre su futuro pudieran variar sustancialmente debido a factores
diversos. Los Valores objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningtin tipo de garantia real o personal
(incluyendo al capital) otorgada por parte de ENADOM o sus socios, y serdn pagados exclusivamente con los
fondos generados por el Emisor de la Oferta Plblica de Valores, es decir, el programa de emisiones no tiene
garantia especifica sino una acreencia quirografaria del Emisor. Los valores en cuestion al igual que su
rendimiento podran verse afectados por la situaciéon y el estatus juridico referente a disputas legales a las que
esté sujeta su emisor; asi como la asuncion de sanciones, la traba de impedimentos, embargos o cualquier otro
procedimiento de caracter ejecutorio y/o sancionador en la que se pueda ver envuelto. A la fecha de elaboracién
del presente prospecto, ¢l emisor no posee demandas o procesos de litigio pendientes.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversionista del
Prospecto de Emision en su conjunto y todas modificaciones futuras.

Direccion de Oferta Publica |



El presente resumen hace referencia

RESUMEN DEL PROSPECTO

a informacion detallada que aparece mas elaborada en otras secciones del

prospecto. De conformidad con el parrafo II del articulo 35 del Reglamento de Oferta Publica, toda decision
de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del

presente prospecto de emision y de
particular por parte del inversionista

Denominacidn social y
nombre comercial de la
sociedad

todas sus modificaciones futuras en su conjunto y no en un apartado en

Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. (en lo adelante “El Emisor”,
“ENADOM?” o por su nombre completo)

Tipo societario

Sociedad de Responsabilidad Limitada constituida bajo las leyes de la
Republica Dominicana, jurisdiccion donde opera actualmente.

Legislaciéon

Republica Dominicana

Pais de constitucion

Republica Dominicana

Monto total autorizado

El monto total del Presente Programa de Emisiones es TRESCIENTOS
MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD
300,000,000.00).

Plazo de vigencia

El periodo de vigencia para la colocacion de los valores de una oferta publica
comenzara a partir de su fecha de inscripcién en el Registro y culminara en
la fecha de expiracion que se indique en el prospecto de emision, la cual, en
ningln caso podra ser superior a dos (2) afios, prorrogable por un tnico
periodo de un afio maximo contado a partir del vencimiento mediante
solicitud motivada realizada por el emisor

Piiblico al que se dirigen los
valores

Tipo de valores ser ofertados
al publico

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al pablico en general,
inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios
inversionistas.

Bonos Corporativos

Plazo de vencimiento de los
valores

El plazo de vencimiento de los valores sera determinado en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes a cada emision. Los plazos de
vencimiento de cada emision podran ser por hasta quince (15) anos.

Tipo de tasa de interés

Cupdn con tasa de interés anual fija hasta vencimiento. La Tasa de Interés
serd especificada en los avisos de colocacién primaria correspondiente a
cada emision.

| Direccion de Oferta Publica |
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Fecha de suscripcion o
fecha valor para el
Piblico en General

Fecha de suscripcién o
fecha valor para el
Pequefio Inversionista

Fecha de amortizacion

Resumen general del uso de
fondos

Calificacion de riesgo
otorgada a los valores

Tkl

La fecha de suscripcion o fecha valor para el pequeiio inversionista sera en
la fecha de emision, la cual serd determinada en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes a cada emision.

La amortizacion del capital de los valores se realizara en la fecha de
vencimiento ¢ en la fecha de la redencion anticipada, si aplica, de cada
emision y, con este pago se terminan las obligaciones del emisor con los
tenedores de estos valores, siempre que no hayan pendientes de cupon y/o
mora.

Los fondos derivados del presente Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos podran ser destinados total o parcialmente para: i)
refinanciamiento de pasivos, ii) inversion en activos fijos y, iii) inversion en
capital de trabajo. El uso especifico de cada emision sera determinado en los
Avisos de Colocacion primaria correspondientes. El detalle sobre los usos de
fondos se describe en el acépite 2.6. del presente prospecto de emision.

Feller Rate ha otorgado la calificacion “AA-" (dom), a la solvencia de
Enadom y al Programa de Bonos Corporativos con perspectivas “estables”,
en el mes de agosto 2024. Feller Rate reserva esta calificacion para
Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.,

Composicién del consejo de
administracién o gerencia

wx SURERINTENDENCIA DEL
SUMA MERCADO DE VALORES

APROBADO
0 & SEP 2024
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Principales accionistas o
socios

Composicién del Consejo de Gerentes:

¢ Juan Ignacio Rubiolo — Gerente Presidente

e (Osvaldo Anibal Oller Villalon — Gerente Secretario
e Fernando Paino Henriquez Dajer— Gerente

e Luis Rolando Gonzilez Bunster — Gerente

e Félix Garcia Castellanos — Gerente

e Manuel De Jesus Estrella Cruz - Gerente

La composicion del Consejo de Gerentes del emisor se encuentra detallado
en el acapite 3.3 del presente prospecto.

El principal socio de ENADOM es la sociedad Domi Trading SL con el
99.99% de las acciones del emisor. Los detalles relacionados al principal
socio se encuentran en la seccion 3.2. del presente prospecto.



Informacién sobre la El emisor es una sociedad con objeto social de dedicarse a la operacion y

actividad de la empresa administracién de activos relacionados con el negocio de la comercializacion
de gas natural en la Republica Dominicana, incluyendo almacenaje,
distribucion, importacién, exportacién, comercializacion, venta y transporte
por medio de gasoducto de redes, virtual o de cualquier otra forma, de gas
natural liquidos, metano o re-gasificado; asi como operar, administrar y
desarrollar los activos de la sociedad.

Riesgos Los potenciales inversionistas deberan considerar cuidadosamente los
siguientes factores de riesgo, asi como también cualquier informacién
presentada en el presente Prospecto, previo a tomar la decision de inversion
de los presentes Bonos Corporativos. El Emisor puede verse expuesto a
Riesgos adicionales a los que se describen a continuacién que pudieran
generar un impacto negativo en las operaciones o beneficios de la empresa:

Riesgos del Emisor:

Direccion de Oferta Pablica Riesgo de Crédito: El Riesgo de Crédito nace del posible incumplimiento
s de un cliente o contraparte con sus obligaciones contractuales con el Emisor,
cuando el cliente o contraparte no dispone de recursos financieros para
solventar las obligaciones asumidas, afectando la liquidez del emisor y por
consiguiente, afectando su capacidad de cumplir oportunamente con sus

obligaciones financieras.

Riesgo de Mercado: Este riesgo se refiere esencialmente a la posibilidad de
que los cambios en las tasas de interés del mercado puedan afectar
negativamente los resultados financieros y la capacidad de pago del emisor
al potencialmente encarecer sus obligaciones financieras. En la actualidad el
emisor mantiene obligaciones financieras bajo condiciones de tasas de
interés variables, un aumento en las tasas de interés del mercado elevaria sus
costos financieros, reduciendo sus flujos de caja y afectando su capacidad de

pago.

Riesgo de Liquidez: Se origina por la incapacidad del emisor de poder
obtener los flujos de efectivo necesarios para poder cumplir con sus
compromisos a corto plazo y puede afectar al Emisor en la medida de que
pueda o no tener acceso a sus activos liquidos que le permitan cumplir con
las obligaciones de corto plazo en el tiempo previsto para esto. Un evento de
liquidez podria generar que el emisor incurra en incumplimientos de pago de
intereses o capital de los bonos en las fechas establecidas, lo cual podria
derivar en un evento de default o impago.

Riesgo Operativo: El riesgo operacional se refiere a la posibilidad de que el
Emisor experimente pérdidas como resultado de fallas o deficiencias en sus
procesos internos, sistemas, recursos humanos o eventos externos que
afecten sus operaciones. Como empresa dedicada al transporte y
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almacenamiento de los productos (GN y GNL), el Emisor se encuentra
expuesto a diversos riesgos operacionales que podrian impactar su capacidad
para cumplir con las obligaciones derivadas de la emision de bonos
corporativos.

Riesgo Pais: El emisor desarrolla sus operaciones exclusivamente en
territorio dominicano, por lo que la empresa se encuentra expuesta de manera
directa al riesgo pais asociado a la Repiblica Dominicana. Este riesgo se
refiere a los factores econdmicos, politicos, sociales y naturales de la
Reptiblica Dominicana y que cualquier evento adverso en el entorno
nacional, como inestabilidad politica, desaceleracién econdmica, cambios
regulatorios desfavorables, desastres naturales o conflictos sociales, podria
tener un impacto negativo en las operaciones y resultados financieros del
emisor.

Riesgo sistémico: El riesgo sistémico se retfiere al riesgo de que una
alteraciéon o evento adverso en alguna parte del sistema econdmico o
financiero se extienda a otras partes del sistema, provocando un efecto en
cadena que pueda afectar a todo el sistema en su conjunto.

Riesgo Reputacional: El riesgo reputacional se refiere a la posibilidad de
que eventos adversos, acciones u omisiones por parte de la empresa puedan
danar su imagen y credibilidad ante los inversionistas, reguladores, clientes
y publico en general. Una mala reputacion puede dificultar el acceso a
fuentes de financiamiento futuras, afectar la demanda de sus servicios y, en
Giltima instancia, comprometer su capacidad para generar los flujos de
efectivo necesarios para cumplir con las obligaciones de la emision de bonos
corporativos.

Riesgo de la industria: El riesgo de la industria se refiere a los factores
especificos del sector en el que opera el emisor que podrian afectar
negativamente su desempefio y resultados financieros. Como empresa
dedicada al transporte y almacenamiento de gas natural, el emisor se
encuentra expuesto a los riesgos inherentes a la industria energética y de
hidrocarburos.

Riesgo Regulatorio: El emisor se desempenia en el sector de transporte y
almacenamiento de gas natural y como empresa de este tipo se enfrenta a un
riesgo regulatorio por posibles modificaciones en las leyes, normativas y
reglamentos que afecten directa o indirectamente sus operaciones. Un
aumento en las restricciones regulatorias sobre aspectos como el medio
ambiente, la seguridad o el acceso a infraestructuras clave podria demandar
inversiones considerables para ajustar sus actividades, lo que podria
aumentar sus costos y potencialmente afectar su rentabilidad.
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Riesgo Sanitarios: Los riesgos sanitarios se refieren a amenazas para la
salud y seguridad de las personas que pueden surgir en un entorno laboral.
Para una empresa en el sector de transporte y almacenamiento de gas natural,
estos riesgos pueden provenir de diversos factores, como la exposicion a
sustancias quimicas peligrosas, el manejo inadecuado de residuos,
condiciones de trabajo insalubres o la falta de medidas de higiene y
seguridad. Estos riesgos pueden afectar tanto a los empleados de la empresa
como a terceros, como contratistas o comunidades cercanas a las
instalaciones.

Riesgos de los Valores:

Los principales riesgos relacionados a los valores son:

Riesgo de la Oferta: La demanda existente hoy en dia de instrumentos de
renta fija, hace que los Bonos Corporativos sean instrumentos atractivos para
los inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de
liquidez y necesidad para invertir. A medida que existan mas instrumentos
de este tipo con atractivas caracteristicas el mercado tendria mas movilidad.
En el caso de que los Obligacionistas de los Bonos Corporativos accedan al
mercado con el fin de liquidar su inversion antes de la fecha de vencimiento,
no se puede asegurar que exista un mercado secundario para Bonos
Corporativos y no puede otorgarse garantia alguna al respecto.

Riesgo por garantia del instrumento: el presente programa de emisiones
no cuenta con una garantia especifica, sino que constituye una acreencia
quirografaria frente al emisor. Los obligacionistas como acreedores
quirografarios poseen una prenda comin sobre los bienes del emisor de
acuerdo a lo establecido en el articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

Disponibilidad Anticipada: el presente programa de emisiones cuenta con
la opcién de redencion anticipada para el Presente Programa de Emisiones.

Riesgo de Liquidez de los Valores: Como Emisor, ENADOM no garantiza
la liquidez de los Bonos Corporativos en el Mercado Secundario en el caso
de que el inversionista desee vender sus Bonos Corporativos antes de su
vencimiento.

Estos factores de riesgo se encuentran detallados en el acapite 3.9.4. del
Presente Prospecto de Emision.

Principales ratios financieros

Los principales Ratios financieros del Emisor se encuentran desarrollados en
el acépite 4.3. del presente prospecto para los periodos 2023, 2022 e interinos
a junio 2024 y, el analisis correspondiente de los estados financieros se
encuentra detallado en el acapite 4.2.2 y 4.3. del presente prospecto.



Sobre los indicadores de liquidez, los ratios presentados explican la posicion
e — de liquidez de Enadom. La liquidez corriente significa la cantidad de activos

g“’w_ ﬁ_f et v de corto plazo que el Emisor posee para hacer frente a sus obligaciones de
AFROBADO corto plazo. Enadom alcanza una liquidez corriente de 3.78x a junio 2024,
04 SEP 2024 una mejora vs 2.39x al cierre de 2023. En ambos cortes, suficiente para

enfrentar las obligaciones contraidas. La prueba dcida excluye de los activos
los inventarios para fines de stress. El emisor muestra una prueba acida con
niveles muy cercanos a los de liquidez corriente dado que el inventario de
Enadom representa menos del 0.10% de sus activos ya que solo corresponde
a repuestos y partes.

Direccion de Oferta Publica

El capital de trabajo refleja la inversion del patrimonio que estd siendo
utilizada en la operacién de corto plazo. Principalmente para financiar las
cuentas por cobrar y la adquisicion de inventarios. En ocasion del
crecimiento de Enadom, el capital de trabajo alcanza USD 30.78MM a junio
2024 (+1473% vs jun. 2023) y USD 11.9MM al cierre de 2023 (+63.2% vs
FYE 2022).

Sobre los indicadores de endeudamiento, refleja la proporcion de los activos
totales que se encuentra siendo financiada con deuda. Al corte mas reciente
(junio 2024) el Emisor esta financiando cerca del 57% (vs. 59% a junio 2023
y 58% a FYE 2023) de sus activos con pasivos. El resto estd siendo
financiado con patrimonio de la sociedad. Esto refleja una mejora en el
tiempo de los niveles de endeudamiento.

Los ratios de apalancamiento financiero al cierre del 2023 se posicionan en
un nivel de 139.5%, representando una reduccion en comparacioén con el ratio
de 142.8% que arrojaron las cifras de FYE 2022.

Sobre los indicadores operacionales, el EBITDA alcanza a ser suficiente para
cubrir gl costo financiero neto de Enadom en 4.08x a junio 2024 debido a
que el gasto de interés no se encuentra compensado con capitalizacion de
intereses por haber culminado la obra de construccion. Igualmente, a junio
2024 se presenta el ratio negativo ya que los costos financieros a dicho corte
resultan positivos. La cobertura de gastos de intereses alcanza 37.7x al cierre
de 2023 en comparacidon con 13.9x a 2022. El EBITDA alcanza a ser
suficiente para cubrir el costo financiero neto de Enadom en 37.7x al cierre
de 2023 en comparacion con 13.9x a 2022.

Sobre los indicadores de rentabilidad, junio 2024 y junio 2023 han sido
calculados tomando la utilidad y EBITDA del periodo. La utilidad a junio
2024 asciende a USD 11MM, posicionando su rentabilidad en niveles
ligeramente mas bajos que Q2 2023, lo anterior como resultado de una ligera
disminucion en las utilidades netas del emisor, mientras que para el mismo
periodo se observa un ligero incremento del patrimonio.

La utilidad del Emisor al cierre del 2023 alcanza los USD 32.2MM, situando
su ROE en 22.5%, una mejora en la rentabilidad sobre el patrimonio superior
a la que obtuvieron en 2023 de 11.7% dado el buen desempefio de Enadom
y el ineremento de sus utilidades en dicho corte. [gualmente, el rendimiento
sobre activos y sobre activo operacional presentan mejoras gracias a la
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adecuada remuneracion de las inversiones en infraestructura en los contratos
de servicio.

El analisis financiero del Emisor se encuentra de manera extensa en el acapite
422.

Gastos a cargo de los
inversionistas

Los gastos que se encuentran a cargo del Inversionista en el presente
programa de emisiones, se encuentran detallados en el acapite 2.16.2 del
presente prospecto de emision.

Lugares donde podra
consultarse el prospecto

Informacion sobre donde
podra dirigirse el
inversionista en caso de
dudas

El Prospecto de Emisién del presente programa de emisiones puede
consultarse en la pagina de internet de la SIMV www.simv.gob.do, en la
BVRD www.bvrd.com.do y en las oficinas del Agente Estructurador y
Agentes Colocadores, asi como en el domicilio social del Emisor.

Los inversionistas podran dirigirse a los diferentes canales de contacto CCI
para consultar las dudas que posea sobre el presente Programa de Oferta
Puablica.

Tel.: 809-566-6084
Correo: info@cci.com.do
Pagina web: www.cci.com.do

De igual forma, el inversionista podra dirigirse a los siguientes canales de
contacto del emisor:
Relaciones con el Sra. Ilsa Pichardo, Gerente de Relaciones con

Inversionista: el Inversionista
ilsa.pichardo@aes.com

Direccion de Bredyg Disla, Directora de Comunicacién
Comunicaciones: Estratégica
bredyg.disla@aes.com
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GLOSARIO

Acreencia u Obligacién Quirografaria: Aquella acreencia que posee como garantia de su crédito la prenda
comiin sobre los bienes del deudor, distribuidos a prorrata entre sus acreedores, y no un bien especifico, o una
parte especifica de los bienes de su patrimonio de acuerdo a lo establecido en ¢l Art. 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

Actual/365: El numerador actual se refiere corresponde a los dias calendario reales con los que cuenta el afo.
El denominador 365 considera los afios de trescientos sesenta y cinco dias.

Anotaciones en Cuenta: son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de estos al titular que figure inscrito en un
deposita centralizado de valores.

Amortizacién: En el contexto de una emision de valores, es el proceso de extincion de una deuda por pagos
realizados por el emisor a los obligacionistas sobre el monto de los valores en circulacion.

Agente de Colocacion: Es el intermediario de valores que actiia entre el emisor y el inversionista con el objeto
de realizar la suscripcion de una emision de valores en el mercado primario.

Agente de Distribucion: Es el intermediario de valores que presta su mediacion al agente de colocacion, a fin
de facilitarle a éste el proceso de colocacion primaria de una emision de valores.

Aviso de Colocacién primaria: es el aviso que se publica para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacion de una o varias emisiones generadas a partir de un programa de emisiones, el cual debera ser
publicado en por lo menos un periddico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con
los requisitos que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores mediante normas de caracter general,
conforme el Capitulo VIII, Articulo 50 del Reglamento de Oferta Publica.

BVRD: se refiere a la Bolsa y Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana, S.A. que es un mecanismo
centralizado de negociacion. En este documento se referira a este mecanismo centralizado de negociacion
como “Bolsa de Valores™, por sus siglas o por su denominacion social.

Bonos: Son valores de renta fija emitidos por personas juridicas a un plazo mayor a un afo. Estos valores
representan una deuda para el emisor.

Calificacién de Riesgo: Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de
riesgo.

Calificadoras de Riesgo: Las sociedades calificadoras son instituciones especializadas en la preparacion de
calificaciones de riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacion de inscripcion en el Registro
por parte de la Superintendencia.

Capital de Trabajo: Estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las obligaciones a corto
plazo v compone los recursos que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.

CAPEX: Se refiere a inversiones de capital (o capital expenditure) y, generalmente, comprende las
inversiones que realiza una sociedad en activos fijos (terreno, edificio, mobiliario y equipos de oficina,
vehiculos, maquinaria, intangibles, etc.).

sion de Oferta Publica




CEVALDOM: Se refiere al depdsito centralizado de valores CEVALDOM, S. A. entidad autorizada para
ofrecer servicios a los participantes e inversionistas del mercado de valores, con el objeto de custodiar,
transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar
tales operaciones. En este documento se referird indistintamente a este depdsito centralizado como
“CEVALDOM?” o por su denominacidn social.

Cierre Fiscal: Es la fecha de corte a la que una sociedad presenta sus cifras financieras auditadas y realiza su
declaracidn jurada de impuesto sobre la renta. Tanto el emisor como su subsidiaria, con quien consolida cifras
financieras, mantienen el 31 de diciembre como su cierre fiscal.

Colocacion a Mejores Esfuerzos o Contrato a Mejores Esfuerzos: Es el proceso de colocacién mediante el
cual el agente de colocacidn se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion para procurar
la colocacion primaria total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Colocacién Primaria: Es el proceso de suscripcion o adquisicién inicial en el mercado de valores, por parte
de los inversionistas, de una emision de valores, ya sean colocados directamente por el emisor diferenciado o,
a través de los agentes de colocacion contratados por el oferente.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo con las disposiciones del articulo 57 del reglamento de Oferta Publicay a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No.
479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupon: Cuantia de intereses pagados periédicamente por un titulo. Este programa de emisiones podra
devengar cupones mensuales, trimestrales o semestrales, de acuerdo con la periodicidad y la tasa de interés
anual que se defina en el aviso de colocacion primaria de cada emision del programa.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Dias Habiles: Compuestos por los dias laborables del afio de acuerdo con lo establecido por el Ministerio de
Trabajo de la Republica Dominicana, excluyendo feriados y fines de semana.

Dividendos: Son la porcién de la utilidad acumulada que recibe una persona fisica o juridica por su inversién
en el capital de una sociedad subsidiaria, filial u otro vehiculo de inversién.

DOP: Se refiere a pesos dominicanos.

EBITDA: Es un indicador financiero que se refiere al beneficio de una sociedad antes de intereses, impuestos,
depreciacion, amortizacion y otras cargas que no representan una salida de caja.

Emision: es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y
obligaciones, que forman parte de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de proposito.

Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta
publica de valores, previa autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Fecha de Emision: fecha en la cual los valores de una emision o clase empiezan a generar obligaciones y
derechos de contenido econémicos.
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Fecha de Transaccién: se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador acuerdan
la operacion de suscripeion de los valores y se coloca la orden en el sistema de la BVRD.

Fecha de Suscripcion: se entiende como la fecha en que se ejecuta o se adjudica la orden colocada en la fecha
de transaccion y se concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de custodia del inversionista, y el
inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el monto de liquidacion.

Fecha de Vencimiento: se entiende como el dia en que se haréa efectiva la amortizacion total del capital de
los valores del programa de emisiones.

FYE: se refiere a cierre del afo fiscal (o fiscal year end). Comprende el periodo desde el 1ro de enero hasta
el 31 de diciembre, abarcando un periodo fiscal completo.

FYTD: se refiere al periodo que abarque desde el tltimo cierre fiscal hasta la fecha de corte (o fiscal year-to-
date) y comprende un periodo menor al periodo fiscal. Para este programa de emisiones.

Garantia Quirografaria: ver acreencia quirografaria.
GN: se refiere al combustible gas natural, combustible objeto de la operacion del Emisor.

GNL: o por sus siglas en inglés “LNG” se refiere al combustible gas natural licuado, combustible objeto de la
operacion del Emisor. El gas natural licuado es gas natural que ha sido procesado para ser transportado en
forma liquida.

Hecho Relevante: es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, economica o financiera, o el precio de los valores
en el mercado.

Inversionista: persona fisica o juridica que invierte su excedente de liquidez en los valores.

IPC: Se reficre al fndice de Precios del Consumidor es un indicador que mide la variacion de los precios de
una cesta de bienes y servicios en un lugar concreto durante un determinado periodo de tiempo y funciona
como indicador de inflacion.

Ley 249-17: se refiere a la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000. En este documento
se referira a ésta como “Ley 249-17" o “Ley del Mercado de Valores”.

Ley No. 479-08: se refiere a la Ley No0.479-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre de 2008, modificada por la Ley No.31-
11, del 8 de febrero de 201 1. En este documento se referira a ésta como “Ley No. 479-08 y sus modificaciones”
0 “Ley de Sociedades”.

LTM: se refiere a /os uiltimos doce meses (o last twelve months) v se utiliza para construir las cifras financieras
que abarquen doce (12) meses (un ciclo completo). Es decir, “Junio LTM™ abarcaria un periodo desde el 1ro
de mayo del periodo anterior al 30 de junio del periodo actual.

M: Cuando se utiliza inmediatamente después de una cifra financiera, se refiere a miles de la unidad monetaria
que aplique.

NN
vl

MM: Se refiere a millones de la unidad monetaria que aplique.
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MMbtu: Se refiere a 1,000,000 unidades térmicas britinicas o por sus siglas en inglés “bru”.
M3: Se refiere a metros ctibicos.
M?3/h: Se refiere a metros clibicos por hora.

Mecanismo Centralizado de Negociacién: los mecanismos centralizados de negociacion son sistemas
multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto determinado de reglas de admisién, cotizacion,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reinan o interconectan simultineamente a varios
compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y divulgar informacién al
mercado sobre dichas operaciones.

Mercado OTC: es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de negociacion con
valores de oferta publica de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

Mercado Primario: es aquel en ¢l que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario: es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores
de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Mercado de Valores: es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidén, colocacién y
negociacioén de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision
de la Superintendencia del Mercado de Valores.

NIIF: se refiere a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y son los estandares técnicos emitidos
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. La informacién financiera del emisor ha sido
preparada bajo estos estandares.

Obligaciones: las obligaciones son los derechos econdmicos que genera un programa de emisiones de renta
fija y confieren los mismos derechos de crédito para igual valor nominal a los inversionistas.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de los valores, tiene derecho a percibir la amortizacién de la
obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones del programa de emisiones. En caso de
liquidacién de una sociedad emisora, los obligacionistas tienen prioridad ante los socios.

Oferta Piablica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al pablico en
general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacién o difusién, para
que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Participante del Mercado de Valores: es la persona fisica o juridica, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: el periodo de vigencia para la colocacién de los valores
de una oferta publica comenzaré a partir de su fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
culminara en la fecha de expiracién que se indique en el prospecto de emision, la cual, en ningin caso podra
ser superior a dos (2) afios, prorrogable por un unico periodo de un afio méximo contado a partir del
vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el emisor.

Pequeiio Inversionista: se refiere a toda persona fisica que solicite suscribir durante el periodo de colocacion,
valores de una emision objeto de oferta publica por un monto que no exceda los NOVENTA Y SEIS MIL
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QUINIENTOS SESENTA Y CINCO DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 96,565.00), el
cual podra ser indexado anualmente por el Superintendente segin la inflacién acumulada publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al 31 de diciembre inmediatamente anterior, para
valores denominados en pesos dominicanos; o su equivalente en moneda extranjera. En el caso de monedas
extranjeras, la equivalencia serd fijada anualmente por el Superintendente en base a la tasa de cambio de
compra publicada por el Banco Central.

PIB: Se refiere al Producto Interno Bruto y es un indicador econdmico que refleja el valor monetario de todos
los bienes y servicios finales producidos por un territorio en un determinado periodo de tiempo. Se utiliza para
medir la riqueza que genera un pafs.

Precio de Colocacién o Suscripcidn: Es el precio que paguen los inversionistas como contraprestacion por
la suscripcidn de los valores seglin lo establecido en el Aviso de Colocacion Primaria. El precio de suscripcion
puede ser “a la par” cuando sea igual al valor nominal, “con prima” cuando sea superior al valor nominal, o
“con descuento’ cuando sea inferior al valor nominal.

Periodo de Colocaciéon Primaria: Comprende el periodo en el que sera realizada la colocacién primaria de
una emision y sera definido por el emisor y se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual no
podra ser superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de colocacion.

Prospecto de Emision: Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas
de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del emisor y de los
intervinientes del proceso de oferta piblica.

Programa de Emisiones: Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores de un
mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o rango orientativo determinado.

Q: Cuando precede a un numero, se refiere a trimestre (o guarter). Los trimestres de un periodo son los
siguientes: Q1 se refiere al corte del 31 de marzo; Q2 se refiere al corte del 30 de junio; Q3 se refiere al corte
del 30 de septiembre; y, Q4 se refiere al corte del 31 de diciembre. En este documento los trimestres se analizan
acumulados a su fecha de corte.

Reglamento de Oferta Publica: Se refiere al reglamento R-CNMV-2019-24-MV modificado por la R-
CNMV-2022-16-MV emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores para la aplicacién de la Ley
249-17 en lo concerniente al proceso que se debe llevar a cabo para efectuar una oferta pablica de valores.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es el representante designado para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas de una oferta publica de un mismo programa de emisiones que pueda ser
agrupada en masa con personalidad juridica de caracter civil. Se designa mediante el contrato del programa de
emisiones o por decision de la asamblea de obligacionistas o por decision judicial de acuerdo con la normativa
vigente.

RMV: Es el Registro del Mercado de Valores y es el repositorio oficial de toda la documentacion concerniente
a los participantes del Mercado de Valores y los valores autorizados.

Subsidiaria: Se considerara que una sociedad es subsidiaria con respecto a otra cuando mas del cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito y pagado pertenezca a la matriz, directa o indirectamente.

SIMV: Se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores, es un organismo auténomo y descentralizado
del Estado, investido con personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. La Supermtendeneia-tendra-por.objeto promover un

ME

18



mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento
de la ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién y la fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que operan en el mercado de valores. En este documento se referird a esta institucién como
“Superintendencia”, por sus siglas o por su denominacion.

SOFR: Se refiere a la tasa diaria de financiamiento garantizado o “Secured Overnight Financing Rate” y se
utiliza como referencia para préstamos en moneda extranjera (USD). Es publicada diariamente por la Reserva
Federal de Nueva York tomando de referencia la tasa promedio ponderada de operaciones de reporto de
caracteristicas especificas con bonos del tesoro como colateral.

Tbtu: Se refiere a 1,000,000,000,000 unidades térmicas britdnicas o por sus siglas en inglés “btu’.

USD: Se refiere a délares estadounidenses.

X: Cuando se utiliza inmediatamente después un indicador financiero, se refiere a *“veces”.
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1. CAPITULO I: Responsables de la Elaboracién y Contenido del Prospecto Dikeccidn!d
Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del prospecto del prograﬁig de
emisiones, asi como a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1. A Nivel Interno del Emisor

ENADOM entrega este prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision de
inversion en los valores relacionados con este programa de emisiones.

Las personas responsables del contenido de este prospecto son los sefiores EDWIN DE LOS SANTOS
ALCANTARA, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1916932-4 y OSVALDO ANIBAL OLLER BOLANOS de nacionalidad dominicana, mayor
de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1486825-0, autorizados mediante Acta
de Asamblea General Ordinaria de fecha veinticuatro (24) de noviembre de dos mil veintitrés (2023), quienes
hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los hechos e informaciones contentivos en este prospecto,
son ciertos y no se ha omitido en éste ningn hecho relevante susceptible de alterar su alcance o que induzca
a erTor.

De conformidad con la reglamentacién aplicable, los sefiores Edwin De Los Santos Alcantara y Osvaldo
Anibal Oller Bolafios, como responsables del contenido de este prospecto de emision y de toda la
documentacion entregada a la Superintendencia relativa al presente programa de emisiones, han realizado la
siguiente declaracion jurada:

"Oue el suscrito se hace responsable del contenido del o de los prospectos de emision y toda la documentacion

presentada relativa al programa de emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén
en circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, toda
la informacion contenida en dichos documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los
mmismos ningiin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por el
(la) infrascrito (a) en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria
ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos prospectos de
emision y la documentacion presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones
previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”

Las declaraciones juradas estan disponibles en el Registro del Mercado de Valores en virtud del capitulo 1 del
Anexo XI del Instructivo de Oferta Pablica.

Ademas, sobre la Gerencia de Enadom, recae en materia de su competencia, la responsabilidad administrativa
por cualquier inexactitud u omisiéon de datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia del
Mercado de Valores y plasmadas en el presente prospecto de emision.

1.2. Miembros de la Gerencia
El emisor es una Sociedad de Responsabilidad Limitada, por lo que no cuenta con un Consejo de
Administracion. De conformidad con la reglamentacion aplicable, los miembros de la gerencia, sefiores JUAN
IGNACIO RUBIOLO, en calidad de Gerente Presidente, y OSVALDO ANIBAL OLLER VILLALON, en

calidad de Gerente Secretario, han realizado la siguiente declaracion jurada:

“DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que, a su mejor conocimiento y en
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materia de su competencia, toda la informacion contenida en el o los prospectos de emision y toda la
documentacion presentada relativa al programa de emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que
los valores estén en circulacion en el mercado de valores es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido
en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y,
en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por
el (la) infrascrito (a) en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que
incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos
prospectos de emision y la documentacion presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las
sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”

Las declaraciones juradas estan disponibles en el Registro del Mercado de Valores en virtud del capitulo 1 del
Anexo XI del Instructivo de Oferta Publica.

1.3. Garante de los Valores
Este programa de emisiones no cuenta con garantes solidarios ni corporativos.

1.4. Agente Estructurador

Para los fines estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se ha utilizado a CCI Puesto
de Bolsa, S.A. y cuyas generales se detallan a continuacion:

CCI Puesto de Bolsa, S.A.

Calle Filomena Gomez de Cova,

Primer nivel del Edificio Corporativo 2015, Piantini.
Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

T: 809-566-6084

El representante legal del Agente Estructurador es:

José Antonio Fonseca Zamora - Presidente Ejecutivo de
CCI Puesto de Bolsa, S.A.

CI PUESTO DE BOLSA, 5.A.

21




2. CAPITULO II: Informacién Sobre los Valores de la Oferta Publica
2.1. Acuerdos Societarios Relacionados con la Aprobacion de la Oferta Publica

Este programa de emisiones y sus respectivas caracteristicas han sido aprobados por el emisor mediante las
siguientes instancias:

- Actade Asamblea General Ordinaria de los socios de fecha vemticuatro (24) de noviembre del afio dos
mil veintitrés (2023).

- Acta de Asamblea General Ordinaria de los socios de fecha veinticuatro (24) de mayo del afio dos mil
veinticuatro (2024)

2.2. Caracteristicas Generales de los Valores STy

2.2.1. Tipos de Valores de Renta Fija

Los valores ofrecidos en este prospecto de emision son bonos corporativos.

2.2.2. Monto Total de la Emisién Objeto de la Oferta Piiblica i i
El monto total para colocar bajo este programa de emisiones serd de hasta TRESCIENTOS MILLONES DE
DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 300,000,000.00), entendiendo que este monto es el

resultado de la suma de todas las emisiones que se realicen al amparo de este programa de emisiones.

2.2.3. Valor Nominal de los Valores

Los valores de este programa de emisiones poseen una denominacion de UN DOLAR ESTADOUNIDENSE
con 00/100 (USD 1.00) cada uno.

2.2.4. Cantidad de Valores

Trescientos millones (300,000,000) de bonos corporativos, que es el resultante de dividir ¢l monto del
programa de emision entre la “denominacion de los valores™.

2.2.5. Moneda de Ia Emisién Objeto de la Oferta Publica
Este programa de emisiones esta denominado en dolares estadounidenses (USD).
2.2.6. Monto Minimo de Inversion
La inversién minima sera de CIEN DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 100.00).
2.2.7. Precio de Colocacion Primaria de los Valores
El Aviso de Colocacion Primaria establecera el precio de colocacién primaria o el precio al cual deben
suscribirse durante el periodo de colocacion todos los valores que conforman una emision. Para este programa

de emisiones, los valores seran colocados a la par, es decir, su precio sera igual a su valor nominal de un dolar
estadounidense con 00/100 (USD 1.00) cada uno.
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En ocasion de los valores, desde el dia de la emision, generan obligaciones de manera diaria (relativas al pago
de cupodn), el precio de colocacion sera diferente cada dia a fin de garantizar el rendimiento esperado a cada
inversionista. Cuando la suscripcion por parte de un inversionista se realice en una fecha posterior a la fecha
de la emision publicada en el aviso de colocacion primaria, el precio del bono estara compuesto por (i) su valor
a la par, y (ii) el monto de los intereses que se hayan generado durante los dias corridos luego de la fecha de
emision (inclusive) y hasta la fecha de la suscripcion (exclusive). Este interés que estara pagando el
inversionista, le sera reembolsado en el siguiente pago de cupon.

El Agente de Colocacion debera informar al deposito centralizado de valores y a la bolsa donde vayan a
colocarse los valores toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de
renta fija para cada periodo de colocacion con antelacion a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

A continuacién, detallamos un caso de ejemplo’ para referencia y la forma de célculo del precio de colocacién
de los valores:

Fecha de Emisién de los Valores 6 de septiembre de 2023
Fecha de la Transaccion (T) 14 de septiembre de 2023
Fecha de Adjudicacién o Suscripeidn (T+1) 15 de septiembre de 2023
Dias Corridos

Valor Nominal de la Inversion USD 50,000.00
Tasa de Interés Anual 8.50%
Precio 100% (a la par)

Donde el precio del bono y el cupon corrido (intereses acumulados) se calculan como sigue:

Precio del bono = valor nominal * precio = 50,000.000000 = 100% = USD 50,000.000000

tasa de interés anual

Cupon corrido = valor nominal * * dias corridos

365 dias s
8.500 AU AL
= 50,000.000000 = %« 9 = USD 104794520 T
365 0 & SEP 2024

Y, el precio final se calcula de la siguiente manera: e

Total a pagar = 50,000.0000000 + 104.794520 = USD 50,104.794520
Donde:

Valor nominal de la inversion  Se refiere al valor de capital que representan los valores
objeto de la negociacion.

! Los datos de fechas, tasa de interés anual y valor nominal de la inversion son utilizados exclusivamente como
gjemplos ilustrativos.
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Tasa de interés anual Se refiere a la tasa de interés fija establecida en los
Avisos de Colocacion Primaria para cada emision de este
programa de emisiones.

A partir de la terminacién del periodo de colocacién, el precio de los valores serd determinado libremente de
acuerdo con las negociaciones en el Mercado Secundario a través de los mecanismos centralizados de
negociacion o del mercado OTC.

2.2.8. Plazo de Vencimiento de los Valores de la Emision

Los valores de este programa de emisiones contaran con un vencimiento de hasta quince (15) afios a partir de
la fecha de emision de cada emision segun se informe en los Avisos de Colocacion Primaria de cada emision
correspondiente.

2.2.9. Potenciales Inversionistas a los que se Dirige la Oferta

Este programa de emisiones esta dirigido al publico en general nacional o extranjero, incluyendo pequefio
inversionista. Pudiendo invertir en estos valores el Publico en General con perfil de inversionista Conservador,
Moderado o Agresivo en virtud de su calificacién de riesgo “Grado de Inversion”.

2.3. Intereses de los Valores

El programa de emisiones devengara una Tasa de Interés de Cupdn fija anual en délares estadounidenses, la
cual se mantendrd inalterada hasta el vencimiento de los valores. La tasa de interés anual que corresponda a
cada emision sera determinada en los Avisos de Colocacion Primaria de las emisiones correspondientes y
tomaran como base de célculo el afio de actual/365 dias calendarios.

Los cupones de este Programa de Emisiones seran pagados al inversionista en la periodicidad determinada en
el Aviso de Colocacién Primaria de cada emision, pudiendo ser con frecuencia mensual, trimestral o semestral.
Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo o feriado,
dicho pago se realizara el siguiente dia habil, no afectando de esta manera la forma de célculo de los intereses.

A continuacidn, presentamos un ejemplo? ilustrativo sobre el calculo del cupén semestral:

Fecha de Emision de los Valores 6 de septiembre

Fecha de Pago de Cupon (Semestral) 6 de marzo ;

Dias Corridos 181 dias

Valor de la Inversion USD 50,000.00 Direccion de Oferta Publi
Tasa de Interés Anual 8.50% s
Cupon a Pagar (181 dias de intereses) USD 2,107.534247

? Los datos sobre dias de pago, tasa de interés y valor nominal de la inversion son ilustrados a modo de ejemplo, exclusivamente.
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Este cupon a pagar se calcula de la siguiente manera:

Tasa de Interés de Cupén

365 dias * Dias Corridos

Intereses a Devengar = Valor Nominal Comprado *

Intereses a Devengar = 50,000 SH050 181
= ¥ —%
HERAAr =R o T

Intereses a Devengar = 50,000.000000 = 0.023288% = 181
Intereses a Devengar = USD 2,107,534247

Donde: Direccion de Oferta Public

Valor nominal de la inversion  Se refiere al valor de capital que representan los valores
objeto de la negociacion.

Tasa de interés anual Se refiere a la tasa de interés fija establecida en los
Avisos de Colocacion Primaria para cada emision de este
programa de emisiones.

Cada cupo6n sera pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM, S.A., a cada obligacionista que aparezca
inscrito en sus registros como titular de los Bonos Corporativos al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programada de cada emision del Programa de misiones. El procedimiento para
dicho pago esté establecido en el contrato suscrito entre ¢l emisor y el agente de pago en fecha dos (02) de
agosto del afio dos mil veinticuatro (2024).

2.3.1. La Referencia en la que se Origina

La tasa de interés (cupon) de este programa de emision, por ser fija, no se encuentra referenciada a ninguna
variable del mercado local o internacional.

2.3.2. Periodicidad y Forma en la que se Actualizara Dicho Interés

La tasa de interés (cupén), por ser fija, no se actualizard con ninguna frecuencia, sino que permanecera
inalterada hasta el vencimiento de los valores emitidos.

2.3.3. Publicacién
La tasa de interés (cupén) se publicara en cada Aviso de Colocacion Primaria y se mantendra inalterada hasta

el vencimiento. La publicacién de la tasa de interés se dard a conocer como Hecho Relevante del Emisor
publicado en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do).

2.3.4. Evolucion Que Ha Experimentado La Referencia Del Indicador Durante Los Ultimos
Doce (12) Meses

No aplica.
2.3.5. Efectos Derivados de un Posible Incumplimiento en el Pago de Intereses

En caso de incumplimiento por parte del emisor en sus obligaciones, incluyendo las obligaciones asumidas en
este prospecto y los contratos relacionados a este programa de emisiones, el Representante de la Masa de
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Obligacionistas, con previa autorizacién de la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva,
todas y cada de una de las acciones judiciales establecidas por el derecho comin tendentes a defender los
intereses de los obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley 479-
08 y sus modificaciones, y el Art. 235 la Ley 249-17 y sus reglamentos de aplicacion.

Para cada fecha de pago de intereses, el Emisor dispondra de un periodo de gracia libre de cargos por mora de
quince (15) dias calendarios dentro del cual podra formalizar dicho pago, una vez transcurrido el periodo de
15 dias calendarios desde la fecha del pago de cupon sin haber sido realizado, se aplicara al monto en atraso
una mora de sesenta por ciento (60%) anual, equivalentes a una mora de cinco por ciento (5%) mensual. La
mora se calculara por cada dia de atraso, a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de interés
hasta el dia en que efectivamente el Emisor realice el pago.

A continuacion, presentamos un ejemplo’ ilustrativo sobre el célculo de la mora sobre los intereses:

[ntereses Devengados - Cupon en Atraso USD 2,107.534247*
Dias en Atraso 21 dias , A
Mora Anual 60% Anual alb
ora Anua o Anua 04 SEP 2001
La mora a pagar se calcula de la siguiente manera: | Direccion de Ofarts

Mora anual

Mora a pagar = Intereses en atraso 365 * dias en atraso
60%
Mora a pagar = 2,107,534247 * 365 * 21

Mora a pagar = 2,107.534247 % 0.164384% = 21
Mora a pagar = USD 72.753237

Para determinar el monto total a pagar, se deberan sumar a la mora el monto pendiente de pago del cupon,
como sigue:

Monto total a pagar = Intereses en atraso + mora a pagar
Monto total a pagar = USD 2,107,534247 + USD 72.753237
Monto total a pagar = USD 2,180.287484

2.4. Amortizacidn del Capital de los Valores
2.4.1. Forma de Amortizacién de Capital

La amortizacion del capital de los valores se realizara en la fecha de vencimiento o en la fecha de la redencion
anticipada, si aplica, de cada emision y, con este pago se terminan las obligaciones del emisor con los tenedores
de estos valores, siempre que no existan pendientes de cupon y/o mora. La fecha de vencimiento de los valores
sera hasta quince (15) afios a partir de su emision y se incluird en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente de cada emisidn.

* Los datos sobre dias de pago, tasa de interés y valor nominal de la inversion son ilustrados a modo de ejemplo,
exclusivamente.
* Ver ejemplo sobre la forma de célculo de los intereses en la seccion 2.3 de este Prospecto.
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Las amortizaciones se realizaran a través del agente de pago, CEVALDOM mediante crédito a las cuentas de
cada tenedor de valores. El procedimiento para dicho pago estara establecido en el contrato suscrito entre el
emisor y ¢l agente de pago. Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de capital sea sabado, domingo
o feriado, dicho pago se realizara el siguiente dia habil sin que esto afecte el monto a pagar. El procedimiento
para los pagos esta establecido en el contrato suscrito entre el emisor y CEVALDOM suscrito en fecha dos
(02) de agosto del afio dos mil veinticuatro (2024).

2.4.2. Efectos Derivados de un Posible Incumplimiento en la Amortizaciéon del Capital de los
Valores

En caso de incumplimiento por parte del emisor en sus obligaciones, incluyendo las obligaciones asumidas en
este prospecto y los contratos relacionados a este programa de emisiones, el Representante de la Masa de
Obligacionistas, con previa autorizacion de la Asamblea de Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva,
todas y cada de una de las acciones judiciales establecidas por el derecho comin tendentes a defender los
intereses de los obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley 479-
08 y sus modificaciones, y el Art. 235 la Ley 249-17 y sus reglamentos de aplicacién.

Para cada fecha de pago de capital de cada emision, el Emisor dispondra de un periodo de gracia libre de
cargos por mora de quince (15) dias calendarios dentro del cual podra formalizar dicho pago, en el caso de
que exista un atraso superior a quince (15) dias calendarios en la amortizacién en la fecha de vencimiento
prevista, se aplicard al monto en atraso una mora de sesenta por ciento (60%) anual, equivalentes a una mora
de cinco por ciento (5%) mensual. La mora se calculara por cada dia de atraso, a partir del dia inmediatamente
posterior a la fecha de pago de capital hasta el dia en que efectivamente el Emisor realice el pago.

A continuacién, presentamos un ejemplo’ ilustrativo sobre el calculo de la mora sobre el capital:

Amortizacion Pendiente - Capital en Atraso USD 50,000.000000

Dias en Atraso 72 dias

Mora Anual 60% Anual

La mora a pagar se calcula de la siguiente manera:

Mora anual | Direccion

Mora a pagar = Capital en atraso * e * (dias en atraso ) e i '___.'-

60%

Mora a pagar = 50,000.000000 * —= * (72)

Mora a pagar = 50,000.000000 = 0.164384% = 72
Mora a pagar = USD 5,917.808219
Para determinar el monto total a pagar, se deberan sumar a la mora el monto pendiente de pago del cupon,
como sigue:

Monto total a pagar = Capital en atraso + mora a pagar
Monto total a pagar = USD 50,000.000000 + USD 5,917.808219
Monto total a pagar = USD 55,917.808219

> Los datos sobre dias de pago, tasa de interés y valor nominal de la inversién son ilustrados a modo de ejemplo,
exclusivamente.
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Es posible que, ante un evento de incumplimiento en el pago del capital, el emisor se encuentre en
incumplimiento en el pago de sus intereses. En cuyo caso, son aplicables las disposiciones establecidas en la
seccion 2.3.5 de este Prospecto.

A continuacién, presentamos un ejemplo ilustrativo sobre el calculo de la mora sobre capital e intereses:

Amortizacion Pendiente - Capital en Atraso USD 50,000.000000
Intereses Devengados - Cupon en Atraso USD 2,107.534247
Dias en Atraso 93 dias

Mora Anual 60% Anual

La mora a pagar se calcula de la siguiente manera:

mora anual

Mora a pagar = (capital en atraso + intereses en atraso) 385 = dias en atraso
60%
Mora a pagar = (50,000.000000 + 2,107.534247) = 3650 * 93

Mora a pagar = 52,107.534247 * 0.164384% = 93
Mora a pagar = USD 7,966.028523

2.4.2.1. Los Supuestos que Dan Origen a una Amortizacion Anticipada o Cancelacion
Total o Parcial de Ia Emisidn.

En caso de que el emisor se encuentre dentro de un proceso de liquidacion de la empresa, previamente
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores, puede originarse la intencion de una amortizacion
anticipada o cancelacion total de la emision, la cual deberé ser aprobada por el Consejo de Gerentes del Emisor
o en su defecto, por el o los liquidadores que sean designados para estos y que, en caso de proceder, sera de
acuerdo al orden de prelacion de pago descrito en el punto 2.10.2 de este prospecto.

El emisor se encuentra sujeto al cumplimiento oportuno de todas las obligaciones establecidas en este
prospecto de emision tales como: pagos de intereses, capital y mora, si aplica. En caso de que el emisor
incumpla cualesquiera de dichas obligaciones en la fecha de pago que corresponda debera comunicar dicho
incumplimiento via Hecho Relevante a la SIMV y a través de su pagina de internet, asi mismo, debera
comunicar el incumplimiento mediante comunicacion al Representante de la Masa de Obligacionista y
dispondra de un plazo de cuarenta y cinco (45) calendario a partir de la fecha en que debid realizarse el pago,
para saldar ¢l adeudo correspondiente incluyendo los efectos de mora segin aplique de acuerdo a las secciones
2.3.5 y 2.4.2., Si transcurriera este plazo sin haberse efectuado el pago, se debera iniciar un proceso de
liquidacion anticipada del Programa de Emisiones de acuerdo a lo indicado en la seccion a continuacion.

De igual forma, El Emisor se encuentra sujeto al cumplimiento de las obligaciones establecidas en la seccion
2.10.3. el incumplimiento de estas restricciones generadas por el Programa de Emisiones generara una
liquidacion anticipada de los valores. En caso de que se genere un evento de incumplimiento de estas
restricciones impuestas, El Emisor debera comunicar dicho incumplimiento via Hecho Relevante a la SIMV
y publicar de igual forma dicho hecho relevante a través de su pagina de internet, asi mismo, deberd comunicar
el incumplimiento mediante comunicacion al Representante de la Masa de Obligacionista.

Se resalta que un incumplimiento de estas restricciones no supone un proceso de liquidacion para la empresa.
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2.5. Redencién Anticipada de los Valores

El presente programa de emisiones cuenta con cldusulas de redencién anticipada que permiten al emisor
redimir los bonos corporativos antes de su vencimiento ya sea a su sola discrecion, conforme se indique en el
aviso de colocacion primaria correspondiente a cada emision, como con liquidacion de los valores ante el
incumplimiento de las restricciones establecidas en la seccion 2.10.3 vy, en el caso de un incumplimiento de
sus obligaciones de pagos conforme lo establecido en las secciones 2.3.5 v 2.4.2.

Redencidn anticipada a discrecién del Emisor

Este programa de emisiones cuenta con opcion de redencion anticipada a discrecién del emisor, el plazo a
partir del cual los valores podran ser redimibles a discrecion del emisor sera conforme se indique en el aviso
de colocacién primaria correspondiente a cada emisién, no pudiendo ser este plazo menor a un afio. Cada una
de las emisiones de este programa especificara en el aviso de colocacion primaria que dicha emision cuenta
con opcion de redencion anticipada. El emisor podré rescindir unilateralmente los valores en cualquier fecha
posterior al primer aniversario de la fecha de emision de cada emision de este programa, conforme se determine
en el aviso de colocacidn primaria correspondiente a cada emision. La redencion anticipada incluird un pago
de prima escalonado que dependera del momento en que se ejecute el derecho del emisor, los valores en todo
caso seran redimidos a su valor nominal mas la prima correspondiente.

La redencién anticipada incluird un pago de prima que depende del plazo de tiempo que resta desde la fecha
de la redencion anticipada hasta el vencimiento establecido para los valores a redimir, a saber:

Periodo de Tiempo Hasta el Vencimiento Prima a Pagar

Por cada afio completo que falte desde la fecha de 0.25%
redencién hasta la fecha de vencimiento de los valores

Por fraccion de 9 meses 0 mas y menos de 1 afo. 0.19%
Por fraccion de 6 meses 0 mas y menos de 9 meses. 0.13%
Por fraccién de 3 meses 0 mas y menos de 6 meses. 0.07%
Por fraccion de menos de 3 meses. 0.00%

El emisor notificara al Representante de la Masa de Obligacionistas, a la Superintendencia y remitira como
hecho relevante con, al menos, quince (15) dias habiles de antelacion su decisién de rescindir anticipadamente
una emisién, ademas de avisar a todos los inversionistas a través de un periddico de circulacién nacional. La
redencion anticipada se realizara por el valor total de la emision que se pretenda redimir.

A continuacion, presentamos un ejemplo® ilustrativo sobre el calculo del monto a pagar por el emisor por
concepto de prima por redencion caso de que desee ejercer la redencidn anticipada faltando 4 afios y 7 meses

para el vencimiento de los valores a redimir:

Se calcula la prima como sigue:

Prima = (Prima por afio * afios hasta vencimiento) + prima por fraccién aplicable’.

¢ Los datos sobre dias transcurridos, tasa de interés y valor nominal de la inversién son ilustrados a modo de

ejemplo, exclusivamente.
" Para ese caso, aplica la prima para la fraccién de 6 a 9 meses, 0.13%.
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Prima = (0.25% = 4) + 0.13%
Prima = 1% + 0.13% = 1.13%

Se aplica la prima sobre el monto del capital a redimir, a saber:

Prima a pagar = valor nominal a redimir * 1.13%
Prima a pagar = 50,000.000000 = 1.13%
Prima a pagar = 565.000000

La forma de calculo de la prima sera la misma independientemente del momento en que se gjerza el derecho
a redenci6n anticipada. Lo Unico que variara sera ¢l porcentaje de prima aplicable en cada momento. El monto
de prima se debera sumar al valor nominal a redimir, asi como al cupon corrido y las moras, en caso de atrasos
acumulados a la fecha de redencion.

Amortizacién anticipada por incumplimiento de las restricciones y obligaciones de pagos del emisor

Ante la ocurrencia de incumplimiento por el “no pago” de las obligaciones del emisor de acuerdo a los
procedimientos y clausulas establecidas en las secciones 2.3.5 y 2.4.2, asi como ante la ocurrencia de
incumplimiento de alguna de las restricciones contenidas en la seccidén 2.10.3, se declarara el vencimiento
anticipado de la totalidad de los valores emitidos y en circulacion, haciéndose exigible de forma inmediata el
capital adeudado junto con los intereses y mora devengados y no pagados hasta la fecha efectiva de
amortizacion anticipada.

La amortizacion anticipada de los valores se realizara sin necesidad de procedimiento o resolucién adicional
alguna por tratarse de una clausula acordada entre las partes bajo los términos y condiciones de la emision.
Este evento significard un incumplimiento de las obligaciones del Emisor contempladas en el Contrato del
Programa de Emisiones y por esto, los valores deberén ser liquidados por un precio que sera como minimo el
valor nominal, el cual serd notificado mediante hecho relevante al momento en el cual se notifique sobre la
liquidacion anticipada. En caso de que exista el incumplimiento y se de lugar a la amortizacion anticipada de
los valores, en caso de que durante el periodo de liquidacion anticipada de los valores sucediese un
incumplimiento de los intereses, aplicarian las disposiciones de generacion de mora establecido en el seccion
2.3.5.

El Representante de la Masa de Obligacionistas sera el responsable de supervisar el cumplimiento de estas
restricciones a partir de la primera emision que sea realizada de este programa.

CEVALDOM, como agente de pago del presente programa, serd de igual forma el encargado de, en caso de
que se habilite un proceso de liquidacion anticipada, realizar los pagos correspondientes en la fecha
determinada por el Emisor.

2.6. Uso de Fondos

Los fondos que sean obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisiones podran ser destinados
total o parcialmente para: 1) refinanciamiento de pasivos, ii) inversion en activos fijos y, iii) inversion en capital
de trabajo. Para el caso de refinanciamiento de pasivos, al momento de colocacion de los valores se
determinara cuiles deudas serén cubiertas y se revelara en el Aviso de Colocacion Primaria los acreedores,
monto adeudado y plazo de vencimientos, asi como cualquier otra informacion que resulte relevante a los fines
de transparentar el uso especifico de los fondos.
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En cada aviso de colocacion de los valores de esta oferta publica se definira el uso especifico de los fondos
de cada emisién de acuerdo a lo establecido en esta seccién.

2.6.1. Uso de los Fondos Para Adquisicién de Activos

El emisor podra utilizar los fondos de este programa de emisiones para la adquisicion y/o inversion en activos
fijos relacionados con ¢l giro ordinaric del negocio (expansién o mantenimiento de la infraestructura actual),
segiin sea requerido de acuerdo con lo establecido en su plan estratégico.

Inicialmente se afectarad la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo y posteriormente se aplicaran los
montos que el Emisor determine a las cuentas de registro de los activos fijos de la sociedad.

2.6.2. Uso de los Fondos Para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o Sociedades

Los fondos generados por la colocacién de este Programa de Emisiones no seran utilizados para inversion en
otras sociedades.

2.6.3. Uso de los Fondos Para Financiamiento de Capital de Trabajo

Los fondos obtenidos con la colocacién de este Programa de Emisiones podran ser destinados parcial o
totalmente para el financiamiento del capital de trabajo de la empresa. Inicialmente se afectara la cuenta de
efectivo y equivalentes de efectivo y posteriormente se aplicaran los montos que el Emisor necesite destinar a
los fines de poder operar y llevar a cabo sus actividades econémicas en el corto plazo pudiendo ser afectadas
partidas tanto de activos corrientes como pasivos corrientes.

2.6.4. Uso de los Fondos Para Amortizacion de Deuda

Los fondos obtenidos con la colocacion de este Programa de Emisiones podrén ser destinados total o
parcialmente para la amortizacién de los pasivos financieros del emisor a largo y corto plazo. Al cierre de
diciembre 2023 los préstamos por pagar (neto) ascienden al monto de USD 177MM y se compone por las
siguientes obligaciones:

En fecha 30 de diciembre de dos mil veinte (2020) el Emisor suscribio un contrato de préstamo por hasta
USD 180MM con los acreedores The Bank of Nova Scotia, Popular Bank Ltd, Inc y Banco Popular
Dominicano, S. A., por un periodo de cinco (5) afios a una tasa variable LIBOR mdas un margen de 3.15%,
los pagos de intereses seran de manera trimestral mientras que el capital serd amortizado en el afio 2025
en cinco (3) cuotas iniciando el quince (15) de enero de 2025. Mas detalle sobre esta deuda en la seccion
3.5.1 de este Prospecto.

2.6.5. Insuficiencia de los Fondos Para Cubrir los Propdsitos Proyectados

En caso de que en el proceso de colocacion no sean colocados la totalidad de los valores, se utilizaran para
los proyectos los fondos resultantes del giro del negocio y aportes de los socios.

2.7. Garantias

Este Programa de Emisiones de Oferta Pablica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo que no posee
una garantia especifica. Los obligacionistas, en su calidad de acreedores quirografarios, poseen una prenda
comun sobre los bienes del emisor, segiin establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.
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2.8. Calificacion de Riesgo de la Oferta Publica

La calificacién de riesgo es una opinidn profesional independiente sobre la calidad crediticia de un emisor y
un instrumento de deuda. Se refiere a la capacidad de pago de los intereses y el capital en los términos y
condiciones establecidos en el prospecto. Es una referencia importante para que el inversionista evallie una
decisién de inversion. El Emisor y este Programa de Emisiones han sido calificados por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Las calificaciones de riesgo corresponden a una nomenclatura distribuida por escala de riesgos. Para la
calificacion de instrumentos de oferta publica, las calificadoras de riesgo poseen una escala que no
necesariamente es la misma para todas las calificadoras. Igualmente, la metodologia de riesgo utilizada por
cada calificadora puede ser distinta.

2.8.1. Sociedad Calificadora de Riesgo: Feller Rate

Enadom y este Programa de Emisiones han sido calificados por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
S.R.L., de generales a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L

RNC: 1-30-13185-6 y Registro del Mercado de Valores No. SIVCR-002 con su domicilio en la ¢/ Freddy
Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Distrito Nacional. T: (809) 373-8635; correo electronico
emolina@feller-rate.com.do.

2.8.1.1. Calificacidn de Riesgo Asignada a los Valores

Feller Rate ha otorgado la calificacion “AA-" asignada a la solvencia de Enadom y al Programa de Bonos
Corporativos con perspectivas “estables”. Feller Rate reserva esta calificacion para Instrumentos con una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones
relativas dentro de las principales categorias.

St
APROR

2.8.1.2. Fecha de Calificacion 'I

. NL SER 9
Feller Rate ha emitido su informe con fecha de agosto de 2024. ; 04 SEP ULh

2.8.1.3. Resumen Ejecutivo del Informe de Calificacién | Dlreccion de Ofe

La calificacion “AA-" asignada a la solvencia y al programa de bonos nscrito de Energia Natural Dominicana

S.R.L. (ENADOM), responde a un perfil de negocios calificado como “Satisfactorio” y una posicién financiera
calificada como “Satisfactoria”

Energia Natural Dominicana Enadom, S.R.L. (“Enadom”) es una empresa formada en 2019 como una alianza
entre AES Espafia BV y Energas Group, Inc. Quienes mantienen el 100% de control a través de Domi Trading.
La empresa fue constituida con el objetivo de comercializar gas natural en Reptblica Dominicana y €l Caribe.
De esta forma, busca contribuir a la diversificacion de la matriz energética del pais.
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Para esto, Enadom tiene como activos principales para su operacién el Gasoducto del Este, con una extension
de 50 km entre Andrés, Boca Chica y San Pedro de Macoris, dos bahias de carga de camiones con espacio
para 10,000 camiones por afio y un tanque de almacenamiento de gas natural que cuenta con una capacidad de
120,000 m3.

Al cierre del segundo trimestre de 2024, los ingresos consolidados de la compaiiia alcanzaron los USD
33.6MM, registrando un aumento del 68.1%, debido principalmente al fee recibido por el uso del nuevo
tanque.

En la misma linea, se puede observar que los costos operacionales y gastos de administracion y ventas
aumentaron considerablemente, llegando a US$4.1 millones y US$10.2 millones, respectivamente. Sin
embargo, el aumento en ingresos permitié que la generaciéon de EBITDA alcanzara los US$24.9 millones, un
46.3% por sobre lo registrado en junio de 2023.

Por su parte el FCNOA, considerando los flujos anualizados bajo doce meses moviles, evidencié un aumento
que permitié compensar el aumento en la deuda, generando asi un incremento en la cobertura del FCNOA
sobre deuda financiera hasta 64.8% lo que se compara positivamente con lo presentado al cierre del afio
anterior.

Al cierre de junio de 2024 la deuda total de la companiia estaba estructurada en el largo plazo y alcanzoé los
USD 187.5, aumentando solo 0.9% respecto al cierre de 2023. Del total, USD 178.2MM correspondian a
deuda bancaria y USD 9.2MM a pasivos por arrendamiento.

Respecto a su base patrimonial, producto de la capitalizacién de la deuda con su relacionada y la generacién
de utilidades, esta ha evidenciado un crecimiento, pasando desde los USD 21.8MM en 2019 a los USD
169.9MM a junio 2024. Ello, le ha permitido a la empresa compensar en parte los mayores niveles de deuda,
provecando que el leverage financiero pase de las 2.8x al cierre de 2019 a las 1.1x a primer semestre 2024.

Los indicadores de cobertura por su parte han mostrado una tendencia favorable durante los periodos
analizados. Asi el indicador de deuda financiera neta sobre EBITDA llegb a las 2.9x a junio 2024, en
comparacion con las 3.8 veces registradas a diciembre 2023. Mientras que, a igual fecha, el EBITDA sobre
gastos financieros disminuy6 levemente hasta las 2.1x (2.7x al cierre de 2023).

La liquidez proyectada por Feller Rate, considerando los usos y fuentes de fondos de los flujos de la entidad
para determinar su flexibilidad financiera, se encuentra calificada como “satisfactoria”. Al respecto, a junio
2024, se considera una caja por USD 34.3MM sumado a una generacion de FCNOA, anualizado de USD
121.5MM. Lo anterior, en comparacién con nulos vencimientos de deuda de corto plazo, un acotado plan de
inversiones y una adecuada politica de dividendos para los proximos periodos.
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2.9. Servicio de Pago, Registro y Custodia de Valores

Los servicios financieros del programa de emisiones, tales como el procesamiento de los pagos que deban
realizarle por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto a favor de los obligacionistas que
aparezcan inscritos en los registros, serdn realizados por CEVALDOM, en calidad de Agente de Pago.

CEVALDOM es responsable de mantener el registro de los Bonos Corporativos emitidos en circulacion a
favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta.

RNC 1-30-03478-8 y Registro del Mercado de

Valores No. SYDCV-001 con su domicilio en la ¢/
0 C E V A L D O M Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate
r Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo,

Distrito Nacional;

T: (809) 227 0100;

Correo electronico: info@cevaldom.com

Desde el momento de inicio del periodo de colocacion de los valores y, hasta la amortizacion total del capital
adeudado a los tenedores por concepto de esta emision, todos los pagos y liquidaciones se realizaran a través
de CEVALDOM, S. A.

El emisor reconoce que CEVALDOM es un agente de pago y de custodia que presta sus servicios para facilitar
la colocacion de valores desmaterializados y liquidar los pagos relacionados a estos. CEVALDOM no sera
responsable por ninglin incumplimiento del emisor frente a los obligacionistas ni respondera por cualquier
incumplimiento de los inversionistas frente al emisor.

Las informaciones que aqui se incluyen referentes a CEVALDOM estan acorde a lo requerido por el
reglamento general vigente de este agente de pagos y la misma puede ser modificada con previa autorizacion
de la SIMV durante la vida de esta emision.

2.10. Restricciones a las Que Esta Sujeta el Emisor

El emisor ha suscrito en fecha 30 de diciembre de 2020 un contrato de prestamo con The Bank of Nova Scotia
(en lo adelante “Scotiabank™) y Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Miiltiple (en lo adelante “Banco
Popular”). Este contrato de préstamo y sus contratos accesorios incluyen restricciones de diversos tipos que se
detallan en esta seccion. Los fondos objeto de este Programa de Emisiones podran ser destinades total o
parcialmente a dicho préstamo, lo que implicaria la liberacién de las restricciones relacionadas con el referido
contrato.

2.10.1. Posible Subordinacion de los Valores Frente a Otras Deudas del Emisor

Los valores de este programa de emisiones son sin garantia por lo que los obligacionistas no cuentan con
garantia especifica. El Emisor cuenta con garantias tangibles reales cedidas en favor de sus acreedores
principales, Banco Popular y Scotiabank. El hecho de que, ante un evento de incumplimiento, los acreedores
principales tengan garantias cedidas a su favor mientras que los obligacionistas no posecen garantias sobre un
bien en especifico, se traduce en una prelacion de pago a los acreedores garantizados en primer lugar,
resultando en subordinacién a los obligacionistas en caso de que al momento del incumplimiento exista un
acreedor garantizado. T Qg StRer
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Salvo la citada acreencia, el Emisor no podré otorgar garantias ni preferencias sobre los activos existentes a
otro acreedor bajo ningin concepto. El otorgamiento de preferencias o de garantias a otro acreedor sobre los
activos existentes constituird un incumplimiento ante este Programa de Emisiones.

No obstante, el Emisor podré extender garantias a acreedores que otorguen financiamiento para la adquisicion
de nuevos activos, y la inversién en nuevas sociedades, siempre y cuando la garantia se limite al nuevo bien o
inversion adquirida que sera financiado por el nuevo acreedor.

2.10.2. Orden de Prelacion de Pago de las Obligaciones Por Parte Del Emisor en el Caso de
Insolvencia

El orden de prelacion de pago de las obligaciones por parte del emisor se rige por las mismas disposiciones
establecidas para la deuda quirografaria ordenadas por el derecho comin. En caso de insolvencia, impago o
cualquier otra situacion, con excepcion de aquellas consideradas de fuerza mayor, serdn pagaderas primero las
deudas con sus empleados y colaboradores, deudas con el Estado y deuda preferente en caso de existir, antes
de responder ante la responsabilidad de pago en la que haya incurrido a través de la asuncién de deudas
quirografarias.

2.10.3. Cldusulas Establecidas en Relacion a un Posible Incumplimiento de las Obligaciones del
Emisor

El emisor esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos por la Ley 249-17, sus
diferentes reglamentos de aplicacion, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, y las diferentes normas
dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el presente prospecto y cualquier otro
estatuto legal aplicable, por lo que, el emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las
obligaciones puestas a su cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las
disposiciones legales vigentes, la SIMV podra suspender la negociacién de los valores objeto de este
prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 38 la Ley del Mercado de Valores, sin perjuicio de cualquier
otra sancién aplicable en virtud de la legislacion dominicana.

Adicionalmente, el Emisor se compromete a cumplir con las siguientes restricciones operativas y financieras
durante la vigencia del presente Programa de Emisiones:

1. Elincumplimiento de sus deberes fiscales materiales a excepcion de los montos que se encuentren bajo
disputa con la Direccién General de Impuestos Internos.

2. La falla en mantener una poliza de seguro para salvaguardar a la infraestructura del Emisor.

3. Elincumplimiento de cualquier otra acreencia u obligacion financiera del Emisor con un monto mayor
a VEINTE MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 20,000,000.00).

4. La venta, arrendamiento o disposicion de cualquier activo en una o mas transacciones que sumen o
excedan el monto de DIEZ MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD
10,000,000.00) distintos de sus operaciones normales del negocio y con excepcidon de los activos
obsoletos, defectuosos, dafiados, gastados o no utilizados en el giro del negocio del Emisor.

En caso de que se genere un evento de incumplimiento de estas restricciones impuestas, EI Emisor debera
comunicar dicho incumplimiento via Hecho Relevante a la SIMV y publicar de igual forma dicho hecho
relevante a través de su pagina de intemnet, asi mismo, deberd comunicar el incumplimiento mediante
comunicacién al Representante de la Masa de Obligacionista. Por otro lado, el Representante de la Masa debera
revisar de manera trimestral el cumplimiento de estas condiciones. —
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El incumplimiento de estas restricciones generadas por el Programa de Emisiones generara una liquidacion
anticipada de los valores. Ante la ocurrencia de cualesquiera eventos de incumplimiento mencionados en esta
seccion, se considerara como vencido el monto total de los valores en circulacién que hayan sido emitidos con
cargo a este programa de emisiones. El monto que se considere vencido debera ser saldado en un plazo no
mayor de treinta (30) dias habiles desde que se haya declarado el Hecho Relevante.

2.10.4. Limites de Endeudamiento y Liquidez

El emisor no contara limites de endeudamiento o de liquidez para los fines de este programa de emisiones.

2.10.5. Créditos Preferentes

Ante un evento de incumplimiento, la deuda senior garantizada por CIENTO OCHENTA MILLONES DE
DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 180,000,000.00) posee preferencia por contar
Scotiabank y Banco Popular con garantia tangible (“deuda senior garantizada™).

Tanto la deuda senior garantizada como este Programa de Emisiones representan deuda de largo plazo para el
Emisor. Sin embargo, el presente Programa de Emisiones no cuenta con garantias tangibles y la recuperacion
de dicho crédito ante un evento de incumplimiento se encuentra subordinada a la adjudicacion de las garantias
tangibles para recuperacion la deuda senior garantizada.

2.10.6. Restriccion del Emisor Frente a Otros Acreedores

En virtud del contrato de préstamos por la deuda senior garantizada, el Emisor se encuentra sujeto, hasta el
vencimiento o cancelacion de dicho contrato, a las siguientes condiciones materiales:

e [ncurrir en deudas adicionales no subordinadas; préstamos a plazos o cualquier obligacion a plazos;
arrendamiento financiero, o cualquier endeudamiento que supere el monto de DIEZ MILLONES DE
DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 10,000,000.00).

e Realizar cambios fundamentales en la naturaleza de sus negocios y operaciones presentes y futuras,
incluyendo cambios en practicas contables y en la fecha de cierre de su gjercicio social, fusiones,
adquisiciones ¢ reorganizaciones.

e [aventa de activos materiales durante un periodo de doce (12) meses por monto acumulado que exceda
UN MILLON DE DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 1,000,000.00).

El referido contrato de préstamo cita otras restricciones relacionadas a la obligatoriedad de cumplimiento de
regulacion medioambiental, buenas practicas del negocio, prevencion de lavado de dinero, entre otras.

2.10.7. Valores en Circulacion

El Emisor declara que al momento de elaborar el presente prospecto no posee otros programas de emisiones
en circulacion en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

2.11. Aspectos de la Masa de Obligacionistas

En cualquier acciéon o reclamo, los obligacionistas deberan actuar frente al emisor como un grupo
representados por el Representante de la Masa de Obligacionistas. El Representante de la Masa de
Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses comunes de los obligacionistas, pudiendo, entre otras
cosas: examinar los valores objeto del programa de emisiones; ejercer a nombre de los obligacionistas acciones
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procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del
emisor establecidas en el prospecto, entre otras funciones.

El Representante de la Masa de Obligacionistas no podré inmiscuirse en la gestion de los asuntos de la
sociedad. Tendrd acceso a las asambleas generales de los socios, pero sin voz, ni voto. Dicho representante
tendrd derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los socios en las mismas
condiciones que éstos.

El representante de la masa de obligacionistas deberd cumplir con los demas deberes y atribuciones que le
imponga el Cédigo Civil, la Ley No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00, los Reglamentos de Aplicacién
de la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Sociedades. las normas que dicte la SIMV y el Consejo Nacional
del Mercado de Valores, el Contrato del Programa de Emisiones suscrito con el emisor y los acuerdos
adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; y podra requerir al emisor los informes que sean necesarios para
la adecuada proteccién de los intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y
documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y
operaciones del emisor.

2.11.1. Generales del Representante de Ia Masa de Obligacionistas

El representante de la masa de obligacionistas designado para el presente programa de emisiones sera:

— Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
& 1-01-80789-1
{4 SVAE-015
ALAS, PIANTINI Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini, Santo
& ASOCIADOS Domingo.

Tel: (809) 412-0416
Email: jsalas@salaspiantini.com

2.11.2. Condiciones de Convocatoria y Funcionamiento de las Asambleas de la Masa de
Obligacionistas

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de la masa de obligacionistas se
encuentran establecidas en el Contrato del Programa de Emisiones.

2.12, Derivados del Programa de Emisiones

Este programa de emisiones no incorpora instrumentos derivados en su estructura.

2.13. Informacion Adicional para Obligaciones Convertibles por Acciones

No aplica.
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2.14. Distribucion y Colocacién Primaria de los Valores

Para los fines de colocacién del presente Programa de Emisiones, se ha utilizado a CCI Puesto de Bolsa,
S.A. y a BHD Puesto de Bolsa, S.A. cuyas generales se detallan a continuacion:

CCI Puesto de Bolsa, S.A.

PUBSTO DE BOLSA. Bk Presidepte Ejecutivo: José Antonio Fonseca Zamora ]

. EARES Calle Filomena Goémez de Cova No. 3, Torre Corporativo 2015,

Suite 101, Sector Serrallés, Santo Domingo, Republica
Dominicana
Tel.: 809-566-6084 | www.cci.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-73643-1
Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-1020
Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo el No.

SIVPB-019

Puesto de Bolsa : BHD Puesto de Bolsa, S.A.

B H D Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General: Erik Joel Ramos
Troncoso

Calle Luis F. Thomén, Esq. Av. Winston Churchill. Torre BHD,
9no. Piso, Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Reptblica
Dominicana

Tel.: (809) 243-3600 | www.bhdpb.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56604-3
Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-001
Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo el No.
SVPB-006

Responsabilidades v Funciones del agente colocador del presente Programa de Emisiones:

El agente colocador es responsable de la colocacion del presente Programa de Emisiones, comprometiéndose
a colocar en base a mejores esfuerzos los valores a emitir en el mercado primario de valores. La colocacion de
los valores del Programa de Emisiones se efectuara a traveés de CCI Puesto de bolsa, S. A y BHD Puesto de
Bolsa, S.A.

Las responsabilidades de CCI y BHD con la emisién de valores serdn las siguientes:

e C(Colocar los valores en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana a través de la Bolsa y
Mercado de Valores de la Republica Dominicana y comunicarlo a través del Aviso de Celocacion
correspondiente.

e Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista, sea individual o institucional.

CCI y BHD podrén invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que ¢stos actiien
como Agente de Distribucion. R o -
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Modalidad de Colocacion

CCI Puesto de Bolsa, S.A. y BHD Puesto de Bolsa, S.A., como agentes colocadores, actuaran bajo la
modalidad de colocacién primaria con base en Mejores Esfuerzos, siendo este el proceso de colocacion
mediante el cual el agente de colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion
para procurar la colocacidén primaria total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Los agentes colocadores bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podraﬂ—-—
suscribir valores que integren la emision durante el periodo de colocacién primaria. o DE VALORES

2.14.1. Proceso de Colocacién

2.14.1.1. Pequeiios Inversionistas

Lo descrito en esta seccién esta sujeto a cambios producto de modificaciones que pudxeran SUrgir en nel
Reglamento Interno de 1a BVRD,

El monto maximo de preferencia a los pequerios inversionistas serd de hasta un monto del treinta por ciento
(30%) de cada emisién de este Programa de Emisiones, segin las disposiciones de la circular No. 01-2024 que
modifica lo contenido en el articulo 48 del Reglamento de Oferta Piblica, El monto individual - por
iversionista - en la etapa de Pequetios Inversionistas que soliciten los inversionistas suscribir durante el
periodo de colocacién no podra exceder los NOVENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS SESENTA'Y CINCO
DOLARES ESTADOUNIDENSES con 00/100 (USD 96,565.00), el cual podra ser indexado anualmente por
el Superintendente segin la inflaciéon acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
correspondiente al 31 de diciembre inmediatamente anterior, para valores denominados en pesos dominicanos;
0 su equivalente en moneda extranjera. En el caso de monedas extranjeras, la equivalencia serd fijada
anualmente por el Superintendente en base a la tasa de cambio de compra publicada por el Banco Central. Los
pequefios inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del agente colocador a fin de completar los formularios
y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los pequenios inversionistas destinatarios de la oferta piiblica presentaran su orden de suscripcion a traves de
los Agentes de Colocacién a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el horario
establecido por el agente colocador, hasta el dia habil inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo
de colocacién del Publico en General de la emisién segin el horario establecido por la BVRD, indicando la
cantidad de valores que desea suscribir al precio de colocacion y las demds informaciones que se requieran
para completar la orden de suscripcion mediante el sistema de la bolsa de valores como mecanismo
centralizado de negociacion.

El agente colocador debera construir el libro de érdenes e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de
pequefios inversionistas a partir de la fecha de publicacion del aviso de colocacion primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo de colocaciéon al Publico en General de la emisién correspondiente,
segun horario establecido por la BVRD.

Para cada emision, si la suma de las érdenes recibidas por los agentes de colocacion supera el monto ofrecido
en el aviso de colocacién primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las érdenes de suscripcion
recibidas. El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el reglamento
de aplicacidn de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia del Mercado
de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la BVRD, el agente colocador
procedera a la confirmacién de las 6rdenes con los pequefios inversionistas que registraron posturas durante
el periodo de suscripcion.
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Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la fecha de inicio del periodo de colocacion por falta de
provision de fondos por parte de los pequefios inversionistas en este periodo, pasardn a formar parte del monto
a ser colocado en el periodo de colocacion del publico en general. El agente colocador deberd informar al
inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden
nueva puede suscribirse en el periodo de colocacion para el piiblico en general, sin tener ninguna prelacion en
ese periodo.

A cada uno de los pequefios invetsionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en
este prospecto, dentro del periodo de suscripeién primaria para los pequefios inversionistas, se les notificara
bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (valor nominal, cupon, fecha de emision de los valores, fecha
de vencimiento, enire otras informaciones especificadas en la orden de suscripcién a su agente colocador) o st
fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefonicamente o via email a través de su agente de colocacion
después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD en la fecha de finalizacion del periodo de colocacion. El
rechazo de una orden de suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del pequefio inversionista.

2.14.1.2. Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los pequeios inversionistas del presente programa de
emisiones, el monto restante de la emision serd ofrecido durante el periodo de colocacién definido para dicha
emision, al pablico en general, incluyendo los pequenios inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto éste requiera relativos a la apertura o actualizacion de su cuenta.

Los destinatarios de la oferta publica podran presentar su orden de suscripcion, a través del Agente Colocador.,
a partir de la fecha de publicacion del aviso de colocacion primaria en el horario establecido por el agente
colocador segun el horario establecido por la BVRD y hasta la fecha de finalizacién de la colocacion, indicando
la cantidad de valores que desea suscribir al precio de colocacion establecido y las demas informaciones que
se requieran para completar la orden de suscripcion construyendo el libro de 6rdenes e ingresando las
informaciones en el sistema de la BVRD como mecanismo centralizado de negociacion.

El emisor podra establecer para cada emision un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista,
que sera determinado en el aviso de colocacion primaria. En caso de que el emisor no establezca un valor
méaximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de
suscripcion, se constituira en el maximo a demandar. E1 Agente Colocador debera verificar la disponibilidad
de fondos de sus clientes antes de transmitir las 6rdenes de Suscripcion en el sistema de negociacién de la
BVRD.

Para cada emision del programa, si la suma de las ordenes recibidas por el agente, en un dia de colocacion,
superan ¢l monto ofrecido en ¢l aviso de colocacion primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de
las drdenes de suscripcion recibidas a través de su sistema de negociacién y procederd a la adjudicacion de las
ordenes a prorrata. Dicho prorrateo serd de conformidad a lo establecido en la Ley No. 249-17, su reglamento
y normativa complementaria vigente, y los procedimientos establecidos por la BVRD autorizados por la
SIMV.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en el prospecto,
se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valornominal; fecha de emision de los
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valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcion a su Agente
Colocador), o si fue rechazada.

El rechazo de una orden de suscripcién se encuentra determinado por la disponibilidad del monto ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. El agente colocador
bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podrd suscribir valores que
integren la emision durante el periodo de colocacion primaria. El agente colocador debe velar por conocer las
disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores
en el mercado primario.

A partir de la notificacion de los resultados por la BVRD, el agente colocador proceder4 a la confirmacion de
las ordenes de los inversionistas que registraron posturas durante el periodo de suscripcion. Dicha
confirmacién se realizard telefénicamente o via email a través de su Agente Colocador después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del periodo de colocacién correspondiente.

Esta seccidn relativa a la colocacion podra variar de acuerdo con las reglas de negociacién que dicten los
reglamentos internos de la BVRD.

2.14.1.3. Periodo de Colocacién (Vigencia del Programa y Periodo de Colocacion de cada
emision)

Vigencia del Programa: El periodo de vigencia para la colocacion de los valores de éste programa de emisiones
sera a partir de su fecha de inscripcién en el RMV y culminara dos afios calendarios después de su inscripeion.
Sera prorrogable por un tnico periodo de un (1) afio calendario contado a partir del vencimiento mediante
solicitud motivada realizada por el emisor.

Periodo de Colocacién Primaria: La fecha de inicio del periodo de colocacién primaria de cada emisién
generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del periodo de Vigencia del
Programa, el cual no podra ser superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo
de colocacion, segun se determine en el aviso de colocacion primaria.

La apertura de la suscripcion sera a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacion hasta la finalizacién
del periodo de colocacién primaria. La colocacién se hara a través de multiples emisiones a determinarse en
el aviso de colocacion primaria correspondiente, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado y por las necesidades del emisor.

CCI Puesto de Bolsa, S.A. realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de la colocacion
de cada una de las emisiones generadas a partir del programa de emisiones descritas en este prospecto.
Asimismo, identificard y contactard a los inversionistas potenciales en relacion con la oferta. Esto no implica
una preventa de los valores.

2.15. Negociacién de los Valores en el Mercado Secundario

Todas las emisiones de este Programa de Emisiones seran destinadas al Publico en General sin distingo de
perfil de inversionista en el mercado secundario.

El Mercado Secundario de iniciara al cierre del periodo de colocacion o cuando se suscriban la totalidad de
los valores previo al cierre del periodo de colocacién y el emisor lo notifique a la Superintendencia como
hecho relevante. Los valores de este programa de emisiones podran ser neﬂociados libremente sin restriccion
alguna, tanto en el Mercado Extrabursatil -
para su negociacion a través de su plataforma en el Mercado Bursatll Sin
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El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD
el monto suserito, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la
fecha de terminacion del Periodo Colocacién. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la

SIMV (www.simv.gov.do),

El emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores y que
los valores de este programa de emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.16.

2.16.1. A Cargo del Emisor

Monto Total de Programa de Emisiones

300,000,000.00

Comisiones y Otros Gastos del Programa de Emisiones

Tasa de Cambio USD/DOP 59.4818%
. Gastos Iniciales % de la
Gastos Iniciales Proveedor % | USD ] DOP Emision
Comision Estructuracion CCI 0.20% 600,000 35,689,080 0.20%
Comision Colocacion CCIly BHD 0.20% 600,000 35,689,080 0.20%
Dego§it0 Documentacién del Programa de SIMV ) 56,000 0.00%
Emisiones
Inscrlpc'i‘()n Oferta Publica de Valores de SIMV 0.05% 150,000 8,922,270 0.05%
Renta Fija
Registro Preliminar del Programa BVRD 12,850 0.00%
Inscripcién Nuevo Emisor BVRD 32,050 0.00%
Inscripcion por Emision (a medida que se BVRD 8,030,043 0.05%
coloque)
Calificacidn de Riesgos Feller Rate 17,700 1,052,828 0.01%
Registro del Programa de Emisiones CEVALDOM 250,000 0.00%
Publicidad, Mercadeo y Costos - 250,000 0.00%
TOTAL GASTOS INICIALES 89,984,201 0.50%
Gastos Anuales % de la
1
Gastos Recurrentes Anuales Proveedor % | USD | DOP Emisién
Mantenimiento de la Emisién BVRD 108,000 0.00%
Mantenimiento del Emisor SIMV 56,000 0.00%
S ParTage de Deveshos CEVALDOM  0.05% 11250 669,170  0.00%
(Intereses)*
Calificacion de Riesgos Feller Rate 17,770 1,052,828 0.01%
Rep}'ese.:ltagte de la masa de Salas, Piantini & 8968  533.433 0.00%
Obligacionistas Asoc.
TOTAL GASTOS RECURRENTES 2,419,431 0.01%
) Cargo Final % de la
tos Final —
Gastos Finales B Proveedor v I USD I DOP Fdiisitn
Comision Por Pago de Derechos (Capital - -pyaynov  0.05% 150,000 8922270 0.05%
Unico a Vencimiento)
TOTAL GASTOS FINALES T S—— 8,922,270  0.05%
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*T/C correspondiente al 31 de julio del afio dos mil veinticuatro (2024) publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana

2.16.2. A Cargo del Inversionista

Cada Intermediario de Valores podra cobrar comisiones al inversionista segun el tarifario correspondiente de
cada uno. Estas comisiones podran ser (no limitativas) comisiones de corretaje, comisiones de administracién
de encargos de confianza, etc.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demés cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los
inversionistas en el depésito centralizado de valores correrdn por cuenta de cada intermediario de valores.

A la fecha de confeccion de este prospecto, las tarifas de los servicios que presta CEVALDOM a los
intermediarios de valores son las siguientes:

Servicio Tarifa Base de Calculo Frecuencia

Monto promedio mensual en custodia

Custodia de Valores 0.0061% registrado en las cuentas bajo Mensual
o administracion.

Cf?l’tl‘ﬂCEClOIICS con Reserva de DOP 600.00 - - I
Prioridad

Certificaciones y Constancias DOP 300.00 - Por evento
Cambios de Titularidad DOP 5,000.00 - Por evento
Registro de Prenda DOP 2,800.00 - Por evento
Ejecucion Extrajudicial de Prenda 25% ~ Del monto a ejecutar. Por evento
Tramite Extrajudicial de Prenda_ _DOP 6.000.00 - Por evento
Transferencia de valores entre DOP 300.00 - Pt

cuentas de un mismo titular

En caso de que el intermediario de valores acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de
custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comisién
del capital o de los intereses a ser pagado al inversionista a través del deposito centralizado de valores siempre
y cuando éste haya sido designado agente de pago de la emision.

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la
SIMV. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM:
https://www.cevaldom.com/services/servicios de oferta publica/tarifas

En cuanto a la tarifa de la BVRD, las operaciones de compra o venta en el mercado secundario de los valores
requieren el pago de DOP 150.00 por cada DOP 1,000,000.00 de la operacion de compra o venta. Esta tarifa
se carga al intermediario de valores y queda a la discrecién del intermediario transferir dicha comisién al
inversionista.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizaciéon por parte de
la SIMV.




A la fecha de confeccién de este prospecto y, de acuerdo con la circular No. 08/2021 de la SIMV que indexa
por inflacion los precios establecidos en el Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-MV), las tarifas
aplicables por la SIMV a las operaciones y negociaciones en ¢l mercado de valores son las siguientes:

Tarifa Base de Calculo Frecuencia

Supervision de Custodia — Tarifa ~ DOP 11.20 por cada DOP . Mesisial
B 1,000,000.00 custodiado
Supervision a las Negociaciones

; ) DOP 11.20 por punta por ; :
por Mt‘eca{l‘lsmos antrallzados de cada DOP 1,000,000.00 Por registro de pacto Trimestral
Negociacion — Tarifa C
Supervision a las Negociaciones DOP 25.20 por punta por ; 4
OTC - Tarifa C cada DOP 1,000,000,00 T orfegistodepacto  Trimestral

La responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa de
Regulacion C recaerd sobre las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion o las
administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre valores, segiin aplique, sin perjuicio de lo
dispuesto por el articulo 17, Parrafo 11, del Reglamento de Tarifas

[gualmente, el reglamento indica que cuando suceda un evento de registro de operaciones sobre valores, la
tarifa correspondiente sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas
institucionales de cada punta involucrada en la transaccién correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a
lo anterior, los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien
por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Las tarifas de la SIMV pueden variar conforme las actualizaciones realizadas por el regulador, quien se reserva
el derecho de revisar estas tarifas en cualquier momento.

En cuanto a las sesiones de la asamblea general de la masa de obligacionistas, de acuerdo con la Ley de
Sociedades en su Art. 360 se indica que “La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria
y de celebracion de las asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes
a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a
los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual".

CCI Puesto de Bolsa, S.A. ni el emisor son responsables de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no
mencionados en este prospecto.

2:17. Régimen Fiscal Aplicable a los Valores

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones
impositivas en su caso particular.

Las consideraciones de indole fiscal incluidas en este prospecto son de importancia para quienes adquieran o
revendan los valores de este programa de emisiones. Este resumen se basa en:

e Fl Codigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992)
("Codigo Tributario") y sus modificaciones, y los Reglamento para su aplicacion (Decretos Nos. 139-
98, 140,98-, 195-01, 196-01 y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por
la Direcciéon General de Impuestos Internos (DGII) como organismo autonomo cncargado de su
recaudacion y administracién (Ley No. 227-06); - —
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e Ley del Mercado de Valores No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00, sus modificaciones,
Reglamentos de Aplicacién y demds normativas del Mercado de Valores aplicables;

e Ley 163-21 de Fomento a la Colocacion y Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Toda la regulacion vigente que impacta el régimen fiscal actual de los valores de este programa de emisiones
estd expuesta a cambios por parte del Estado Dominicano. Todo potencial inversionista es responsable de
obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular.

En ningun caso el emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
obligacionistas de los bonos corporativos. Los obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria

vigente al momento de la tributacion.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas
en el pais viene dado por la Ley del Mercado de Valores y el Codigo Tributario modificado:

Ley No. 249-17
modificada por Ia
Ley 163-21 de
fomento a 1la
colocaciéon y
comercializacion
de valores de

oferta piblica en
el Mercado de
Valores de Ila
Repiblica
Dominicana

Ley No. 11-92,
Modificada por la
Ley 253-12 sobre
el
Fortalecimiento
de la Capacidad
Recaudatoria del
Estado para la
Sostenibilidad
Fiscal y el
Desarrollo
Sostenible

Articulo 329.- Sujecion al régimen ordinario. Los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de
tributacion establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones contenidas en
esta ley.

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transferencias de valores que realicen los
inversionistas mediante cheques o transferencias electronicas para suscribir o adquirir
valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a
través de vehiculos de inversién colectiva como las realizadas desde o hacia cuentas
bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas al pago del impuesto sobre
la emisién de cheques y transferencias electronicas, en virtud del articulo 382 del
Codigo Tributario.

Articulo 306.- (Modificado por la Ley 253-2012, de fecha 09 de noviembre del 2012).
Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes
deberén retener e ingresar a la Administracion, con caracter de pago finico y definitivo
el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes.
Quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el
pais deberan retener e ingresar a la Administraciéon Tributaria, como pago Unico y
definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran
realizar su declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la
devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a
cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos
cuarenta mil pesos (DOP 240,000.00);
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b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (DOP
400,000.00), siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento
(25%) de su renta neta gravable.

Pérrafo II. A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la
inflacién acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segln las cifras
publicadas por el Banco Central de la Repuiblica Dominicana.

Parrafo III. Los contribuyentes que ejerciten esta opcidén, deberan aportar a la
Administracién Tributaria la documentacién que esta les requiera para acreditar la
cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII), regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos
como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Péarrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este
impuesto seran las centrales de valores (actualmente llamados depositos centralizados
de valores).

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el
pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses
generados por los Bonos Corporativos serdn gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una
retencién correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM
como agente de retencion. Esta retencion tiene caracter de pago tnico y definitivo, sin perjuicio de la opcion
prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo I del Articulo
306 bis del Codigo Tributario.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la serialada retencion, aunque
los rendimientos que obtengan sobre los bonos corporativos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre
la Renta. A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de
dicho impuesto:

Ley No. 11-92, Articulo 297.- (Modificado por la Ley 253-2012, de fecha 09 de noviembre del 2012).

Modificada por la
Ley 253-12 sobre
el
Fortalecimiento
de la Capacidad
Recaudatoria del
Estado para Ia
Sostenibilidad
Fiscal y el
Desarrollo
Sostenible

Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. Las personas juridicas domiciliadas en el
pais pagardn el veintiocho por ciento (28%) sobre su renta neta gravable. A los efectos
de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas
juridicas:

a. Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas
individuales de responsabilidad limitada.

b. Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas.

c. Las sucesiones indivisas.

d. Las sociedades de personas.

e. Las sociedades de hecho.
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f. Las sociedades irregulares.

g. Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica
sea la obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este
Impuesto.

Pérrafo 1. La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demas articulos que
establecen tasas en el Titulo IT del Codigo Tributario, a excepcidn de los articulos 296,
306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la
parte capital del presente articulo en la forma siguiente:

1) Ejercicio fiscal 2014: 28%;

ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%."

Dado que los Bonos Corporativos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal, se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del bono. En tal sentido,
dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de
la Republica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

Ley No. 11-92, Articulo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar la ganancia de capital

Modificada porla sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacién del respectivo bien, el

Ley 495-06 de costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacidon, conforme a lo previsto en el

Rectificacion articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo

Tributaria de adquisicion o produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre
éste se realizard el referido ajuste.

Parrafo I.- (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines
_ impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica
U4 OLF LUZL Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad comercial
que las posea y ésta Gltima esté constituida fuera de la Republica Dominicana. A los
cion de Oferta Pablic fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la
—— ~ Direccion General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacién tomando
en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la
sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera por
enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo
gratuito o a titulo oneroso.

Parrafo IL.- Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de
adquisicion sera el correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado
por los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal", cuando se aplica

a un activo adquirido no construido por el contribuyente significa el costo de dicho
activo.
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b) El término (costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a)
significa el costo fiscal ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente,
o ¢l costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambio por el activo
en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo
aplique, el costo fiscal ajustado sera debidamente aumentado o reducido en la cuantia
de la retribucién adicional aportada o recibida por el contribuyente.

¢) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. El costo
fiscal de cualquier activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992,
no serd inferior a su costo ajustado por la inflacion en dicha fecha. El Poder Ejecutivo
producira un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afio
subsiguiente anterior a 1992.

Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor
en la Repiiblica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al
consumidor al 31 de diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo
ajustado por la inflacién de cualquier activo al cual sea aplicable este parrafo sera igual
a la multiplicacion de su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al aiio de la
adquisicion. El multiplicador del afio 1980 seré el utilizado para los activos adquiridos
antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal
reducido por los gastos, pérdidas, depreciaciéon y agotamiento, y otros conceptos de
reduccion que puedan ser debidamente cargados a la cuenta de capital, y aumentado por
mejoras v demas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de
capital.

e) Activo de Capital. El concepto "activo de capital" significa todo bien en poder del
contribuyente en conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente
con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por
servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser
inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital”
significa la cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de
capital.

APROBA PO | g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital”

A W significa la ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de
0 & SEP 2024 capital.

Direccian de Oferta Publica h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital"

significa la pérdida por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de
capital.

1) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital

que excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo
remanente podrd imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los
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gjercicios subsiguientes. Esta limitacién no sera aplicable a las personas fisicas en el
afio fiscal de su fallecimiento.

Las informaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacién especifica que puede
presentarse en relacion con cada una de las emisiones del programa de emisiones de bonos corporativos objeto
del presente prospecto, ni tampoco casos particulares especificos que puedan ser aplicables a algin
mversionista.

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones
impositivas en su caso particular.

0 &L SEP 2024

Oferta Publica
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3. CAPITULO III: Informacién del Emisor
3.1. Identificacién del Emisor

3.1.1. Denominacion Legal del Emisor
Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

3.1.2. Objeto Social
Enadom posee el objeto social de dedicarse a la operacién y administracion de activos relacionados con el
negocio de la comercializaciéon de gas natural en la Republica Dominicana, incluyendo almacenaje,
distribucion, importacion, exportacion, comercializacion, venta y transporte por medio de gasoducto de redes,
virtual o de cualquier otra forma, de gas natural liquido, metano o re-gasificado; asi como operar, administrar
y desarrollar los activos de la sociedad. A los fines de la consumacién de objeto social, la sociedad podra
operar bajo la modalidad de operadora de centro logistico, operadora logistica, operadora logistica de
reexportacion de combustibles fosiles o derivados del petréleo y gas natural liquido, metano, o re-gasificado,
almacén general de depdsito, depésitos para la reexportacion de mercancias, almacén fiscal o cualquier otra
modalidad similar de conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana. Ademas, la sociedad queda
facultada para realizar la gestion comercial, financiera y legal relacionada directa o indirectamente con esas

actividades de conformidad con las leyes de la Reptiblica Dominicana, y realizar cualquier actividad comercial
licita relacionada con el objeto principal.

3.1.3. Sector Econémico al que Pertenece

Sector: Energia
Sub-sector:  Combustible

3.1.4. Actividad Principal del Emisor

Exportacion, importacion, servicio, comercio, distribucion de gas natural y gas natural licuado.
3.1.5. Pagina Web

No posee.

3.1.6. Persona de Contacto

Relaciones con el Inversionista: Sra. Ilsa Pichardo, Gerente de Relaciones con el Inversionista
ilsa.pichardo@aes.com

Direccién de Comunicaciones: Bredyg Disla, Directora de Comunicacién Estratégica
bredyg disla@aes.com
3.1.7. Niimero de Contacto del Emisor ‘ ':I— RO - A DO
Teléfono:  (809) 955 2223 0 L SEP 2024
Fax: (809) 955 8413
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3.1.8. Fecha de Constitucion
Veintitrés (23) de julio de dos mil diecinueve (2019).
3.1.9. Domicilio Social

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 5, Ens. Piantini Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana.

3.1.10. Jurisdiccion de Constitucién
El emisor esta constituido bajo las leyes dominicanas como sociedad de responsabilidad limitada.
3.1.11. Capital Social

El capital social autorizado y suscrito y pagado es de CINCO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO
MILLONES QUINIENTOS VEINTITRES MIL SEISCIENTOS pesos dominicanos con 00/100 (DOP
5,355,523,600.00).

3.1.12. Fecha de Inicio de Actividades y Tiempo en Operacion

El Emisor inicia sus operaciones el 23 de septiembre de 2019 con la formalizacion de los contratos detallados
en la seccion 3.7.1 y se ha mantenido en operacion hasta el momento.

3.2.  Del Capital del Emisor

A la fecha de elaboracion del presente prospecto de emision el capital social del emisor se encuentra compuesto
por un monto de Cinco mil trescientos cincuenta y cinco millones quinientos veintitrés mil seiscientos pesos
dominicanos con 00/100 (DOP 5,355,523,600.00), equivalente a Cincuenta y tres millones quinientos
cincuenta y cinco mil doscientos treinta y seis acciones con un valor de DOP 100.00 cada una, distribuidas de

la siguiente manera:

Socios Cuotas Sociales . .-&]_J.orte Participacién %
DOMI TRADING SL | 33,535,234 DOP 5.335.523.400.00  99.999996%
AESESPANA BV 1 DOP 100.00 0.000002%
LA COMPANIA DE ELECTRICIDAD
DE SAN PEDRO DE MACORIS, 8.4 1 DOP 100.00 0.000002%
(CESPM)
Total 33,333,236 DOP 3.355.523.600.00  100.000000%

L= e




En este mismo sentido, a continuacién, se muestra un diagrama de la estructura simplificada del grupo y sus
respectivas participaciones al cierre de diciembre 2023:

The AES Corporation Radiante Cooperatief Dominicana
BBE-/Estable ua.' Cooperatief U.A.° SEnadom A k-
L — SN SN L=
phs 5% ] 10% 108
AES Hispanola Holdings
I B.V.
100%
( 1005 h ] 100%
AES Espafia B.V.
ENERGAS BB-/Positiva AES DPP Holdings Ltd.
Aa(dom)/Estable
- — R J_ o . 100%
som | som | 99.0% ! 930w
i¥ con ENERGAS AES Dominicana Dominican Power
Domi Trading Renewable Energy AES Andres DR S.A. Partners (DPP)
ADRE Ad(dom)/Estable
Energia Natural
Dominicana
ENADOM

1: Propiedad exclusive oe Linda 5.A
2: Propiedad exclusive de Estrella S.A

En virtud del presente Programa de Emisiones el Emisor declara que los socios de la sociedad DOMI
TRADING, S.L. tenedora del 99.99% de las acciones del emisor son las entidades AES Espana B.V. y Energas
Group, INC. siendo estos titulares de la totalidad de las participaciones sociales representativas del 100% del
capital social de dicha sociedad, estas participaciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera y se
indican los beneficiarios finales personas juridicas y/o fisicas tenedores de mas de un 10% de participacion:

e AES Esparia B.V. titular de 1,800 participaciones sociales de la Sociedad, numeradas de 1a 1,801 a la
3.600, ambas inclusive, representativas del 50 % del capital social de DOMI TRADING, S.L.

» ENERGAS Group, Inc., titular de 1,800 participaciones sociales de la Sociedad, numeradas de la 1 a
la 1,800, ambas inclusive, representativas del 50 % del capital social de DOMI TRADING, S.L.

En ese sentido, los beneficiarios finales con mas de un 10% de participacion se indica a continuacion:

AES Corporation, sociedad de capital
abierto (NYSE: AES) constituida bajo Poas de v indizssmial
las leyes de Delawere, Estados Unidos = G ey
2 i 32.50% de participacion en la
de Ameérica, es una empresa de scciadind
generacion de energia diversificada
que cotiza en bolsa

Posee de manera indirecta el

Luis Rolando Gonzalez Bunster 14.85% de participacion en la
sociedad
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Posee de manera indirecta el

José Miguel Gonzalez Cuadra 11% de participacion en la

sociedad

3.3. Gerencia y Ejecutivos Principales

La Gerencia del emisor esta compuesta por los siguientes sefiores:

Juan Ignacio Rubiolo
Gerente Presidente

Osvaldo Anibal Oller Villalon
Gerente Secretario

Fernando Paino Henriquez
Dajer
Gerente

Luis Relando Gonzalez Bunster
Gerente

Félix Maria Garcia Castellanos
Gerente

Juan Ignacio Rubiolo ha colaborado para AES desde 2001. Ha
participado en los mercados eléctricos en Argentina, Filipinas, Panama
v Republica Dominicana. Posee una licenciatura en Administracién de
Empresas de la Universidad Austral en Argentina y un Master en
Project Management de la Universidad de Quebec en Canada.
Actualmente Juan Ignacio es parte de multiples Consejos de Directores
dentro de grupo AES como AES Chile, AES Brasil, EnerAB en México
y AES Panama.

Es Ingeniero Quimico de la Universidad Estatal de Luisiana y ha
tomado cursos de Business Law, Contabilidad, Finanza para Negocios,
entre otros, en University of Tennessee. En el afio 2002 se incorpor6 a
la compafiia de cementos DOMICEM como vicepresidente, puesto que
desempeiia hasta la fecha. En adicion a esta posicion, Osvaldo Oller es
el presidente de Citadelle, una empresa fabricante de cemento en Haiti,
la cual es una subsidiaria de DOMICEM desde el 2010.

Abogado, con una extensa experiencia en asuntos litigiosos en todas las
areas del derecho y en asuntos transaccionales, tales como
adquisiciones, inversiones, financiamientos internacionales y locales,
asuntos  corporativos, energia eléctrica, telecomunicaciones,
planificacion tributaria, banca y contratos. Durante afios ha
representado a varias de las principales empresas del sector eléctrico,
de telecomunicaciones, distribuidoras de combustibles, del sector
bancario, turismo y construccién. En muchos de los proyectos en los
que ha participado le ha correspondido trabajar de manera coordinada
con las principales firmas de abogado de los Estados Unidos de
América, Espatfia, Inglaterra, Canada y Latinoamérica.

Presidente y director ejecutivo de InterEnergy Group. Graduado de la
Universidad de Georgetown, se desempeiid como vicepresidente
de Gulf and Western Industries. Fundé Basic Energy Ltd. (Bahamas),
operador y distribuidor de energia en Republica Dominicana, Panama
y Jamaica. También se desempeiié como presidente del Consejo de
Administracién de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, una
empresa de carbon, petrdleo y energia eodlica activa en Republica
Dominicana. Gonzéalez-Bunster fund6 en 2011 InterEnergy Group, una
empresa de energia basada en el Reino Unido activa en la Republica
Dominicana, Panama, Chile, Jamaica y Uruguay.

Es Ingeniero Industrial egresado del Instituto Tecnoldgico de
Monterrey. Presidente de Grupo Linda, grupo de empresas con
inversiones en produccion, venta y distribucion de alimentos y bebidas.
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Manuel De Jests Estrella Cruz  Es Ingeniero Civil de la Pontificia Universidad Catolica Madre y

Gerente Maestra (PUCMM) con Maestria en Administracion de Empresas y en
Finanzas Corporativas. Es el actual presidente de Grupo Estrella, grupo
economico lider en el sector de la construccion dedicado,
principalmente, a obras de infraestructura. Las inversiones del
conglomerado se extienden al sector energético, medios de
comunicacion radio y television.

Los principales ejecutivos del emisor son los siguientes:

Edwin De Los Santos Alcdntara Abogado de la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU), con

Director Ejecutivo maestrias en derecho, comercio internacional y administraciéon de
empresas. Inicia su carrera en AES en 2004 como consultor juridico en
Reptiblica Dominicana. Es actual CEO de AES Dominicana, CEO de
Enadom, Gerente General de la Empresa Generadora de Electricidad
ITABO, Presidente de AMCHAMMDR.

Osvaldo Anibal Oller Bolafos Cursé estudios de Ingenieria Industrial y Tecnologia de la Informacion

Director Financiero del Rensselaer Polytechnic Institute con una Maestria en
Administracion de Empresas de Boston University y estudios
complementarios en energia, liderazgo entre otros.

Luego de sus estudios universitarios y un periodo de trabajo en Estados
Unidos, se unio a PROCEM y VMO Concretos de quien es actual

presidente.
Carlos Birbuet Montano Economista con dos maestrias, una en Economia de los Servicios
Director Comercial Publicos de la Universitat de Barcelona y otra en Administracion de

Empresas de la Barna Business School. Se incorporé a AES en 20035
en la implementacion de la estrategia de gas natural de AES para
acelerar la transformacion hacia una matriz energética mas limpia y
confiable en la Replblica Dominicana. Participd activamente en la
negociacion con el primer cliente de generaciéon de energia y en la
puesta en marcha de las operaciones de la primera terminal de carga de
camiones de AES Andrés que incorpora a cinco empresas de
distribucion. Actualmente, estd centrado en los esfuerzos de
originacion y administracion del Gasoducto del Este.

Giselle Marie Leger Licenciada en Derecho por la PUCMM y tiene una maestria en Derecho
Vicepresidente Legal Corporativo y Legislacion Econémica por la misma universidad con
formacion en Planificacion Estratégica en la Escuela de Negocios
Darden en Liderazgo. Ha trabajado en AES Dominicana durante mas
de dos décadas y es responsable de la gestion de las dreas corporativa,

S ooy e i

APROBA f‘{\) comercial, de litigios, M&A y regulatoria de la empresa, asi como de
asesoria legal, financiera y de apoyo corporativo a todos los negocios
0 & SEP 2024 de AES en la Republica Dominicana.
cian de Oferta Publica
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3.4. Politicas Corporativas del Emisor

El Emisor declara que no se acogerd a las disposiciones regulatorias en materia de Gobierno Corporativo, por
lo que no le seran aplicables lo establecido en el Reglamento de Gobierno Corporativo. A pesar de lo anterior,
el Emisor posee lineamientos de gobierno corporativo que se enmarca en un proceso formal de delegacion de
funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas
en sus asambleas de socios. Esta estructura se apoya ademds en organos internos de decision colegiada,
incluyendo el Consejo de Gerentes, la Gerencia General y los comités internos de la gerencia, asi como en
politicas y reglamentos internos que establecen las normas y reglas internas bajo las cuales opera el Emisor.

En estos sistemas interactian diversos elementos para establecer politicas, objetivos y procesos para ayudar a
alcanzar los objetivos de la organizacion.

El Sistema de gestién ambiental tiene como principal objetivo el de establecer un marco de proteccién para el
medio ambiente, en todas las actividades a realizar, manteniendo en todo momento una estabilidad con las
exigencias socioeconomicas.

Ademas, busca alcanzar:

e Minimizacién de riesgos 0 4 SEP 202k

e Cumplimiento de aspectos legales

e Optimizacién del desempefio ambiental Direccion de Oferta Publi
e Funcién de la informacion ambiental e el

El sistema de gestion de seguridad y salud ocupacional tiene como proposito la prevencion y promocion que
mejoran las condiciones de salud y de trabajo para los colaboradores y contratistas, comprometiéndose la
empresa a:

e Prevenir la ocurrencia de accidentes, y responder oportuna, diligente y adecuadamente en caso de
situaciones que presenten riesgos para la salud, la seguridad e informando a las autoridades
competentes en cada caso.

e La identificacion del origen de las enfermedades profesionales y de los accidentes de trabajo, con el
propoésito de gjercer control sobre los factores que los ocasionan.

Para lograr estos objetivos, se realizan de forma anual, auditorias internas para verificar el cumplimiento de
los requisitos de dichas normas. En adicion, son realizadas:

e Caminatas e inspecciones de Seguridad y Ambiente

e Charlas diarias y mensuales de Seguridad v Ambiente

e Para todos los trabajos, se realiza un analisis de seguridad vy charla previo, sin los cual no es posible
iniciar ninguna tarea.

Simulacros de emergencias

Anilisis de riesgos de seguridad y ambiente

Capacitacion constante al personal en temas de seguridad y ambientales

Analisis médicos de monitoreo de todos los colaboradores y contratistas, de forma anual

Todas las actividades estan controladas bajo el marco de un conjunto de procedimientos y politicas,
que regulan el cumplimiento acorde a los requisitos de estas normas.

La gestion de activos busca optimizar todo el ciclo de vida de los activos (equipos, informacion, personas), a
fin de lograr el balance entre costos, riesgos, oportunidades, y beneficios de desempefio. Algunas de las
actividades a realizarse bajo el Sistema de Gestién de Activos son:
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e Supervisién, Monitoreo, Seguimiento y Analisis de la operacién, mantenimiento y desemperio de los
activos de la Central; mediante la implementacion de nuevos programas y/o sistemas (SAP, Eta Pro,
APR's, APM, Boiler Ops, RPMAC).

® Asecsorar y apoyar en los anélisis de causa raiz (RCA) que surjan de fallas o dafios en los principales
activos criticos de la Central, garantizando que dicho andlisis cuente con un plan de accién bien
definido.

e Definicion, seguimiento y monitoreo de los indicadores de desempefio operativos (KPIs) del negocio,
a través de reuniones y reportes mensuales. En caso de desviaciones importantes en el cumplimiento
de estos indicadores, recomendar a la Alta Gerencia el Plan de Accién o de Recuperacion para
minimizar el impacto al negocio.

e Apoyar el proceso de identificacién, evaluacién, planificacion, priorizacion, evaluacion de riesgos,
criticidad, ejecucion y seguimiento mensual del Plan de Inversiones (CAPEX) a 5 afios del nzgocio.

e Apoyar al equipo de O&M, en el desarrollo de las especificaciones técnicas para la contratacion y/o
adquisicién de servicios y equipos requeridos durante los mantenimientos mayores anuales y de los
proyectos que estan en el Plan de inversiones (CAPEX) a 5 afios del negocio.

e Coordinar, monitorear y garantizar que el proceso de gestion dl ciclo de vida esté implementado en la
mayor parte de los activos criticos del negocio.

e Apoyary supervisar la actualizacion de los planes durante emergencias y los planes de continuidad de
negocios (BCP), mediante la realizacién de los ejercicios de simulacros y pruebas mensuzles a los
servicios de comunicaciones satelitales localizados en el negocio.

e Garantizar el cumplimiento de las buenas practicas, mediante el seguimiento y mejoras a los
procedimientos internos, lecciones aprendidas y el compartir las buenas practicas de los otros negocios
de AES.

El emisor cuenta con lineamientos sobre las politicas que rigen los procesos {inancieros y sirve como parte
integral del marco de control interno de la empresa. Con estas se promueve la aplicacion consistente de las
leyes y reglamentos, y se inculca integridad en la aplicacion de estas politicas para un ambiente adecuado de
control interno. Dentro de las principales politicas financieras, tenemos: compras, desembolsos, inversiones
de capital, inventarios, entradas de diario, contingencias, conciliaciones; entre otras.

Por Gltimo, en temas de administracion y recursos humanos, existen politicas que garantizan el trato equitativo
y justo dentro de la empresa cubriendo los aspectos relacionados a gestién humana, nomina, reclutamiento,
seleccion, capacitacién y desarrollo del personal. QT :

3.5. Compromisos Financieros del Emisor

3.5.1. Pasivo Financiero del Emisor

El emisor mantiene al corte de diciembre 2023 (estados financieros audit'ad_d's")' un monto toflemdc pasivo
financiero ascendente a USD 177,635M a raiz del contrato de préstamo firmado en diciembre de 2020 por un
monto de USD 180MM con: Banco Popular Dominicano, S.A., Popular Bank Ltd, Inc. y con The Bank Of
Nova Scotia, por un periodo de 5 afios a una tasa variable LIBOR mas un margen de 3.15%, los pagos de
intereses poseen una periodicidad trimestral mientras que el capital deberd ser amortizado en el afo 2025 en 5
cuotas iniciando el 15 de enero del 2025. El 30 de junio de 2023, Enadom realizé una enmienda al contrato de
préstamo en relacion a la tasa aplicable, a partir del 1ro de julio la tasa efectiva variable es la SOFR mas un
margen de 3.30%. La tasa efectiva en el afio 2023 fue de 6.5025% y la del 2022 fue de 6.19022%.

Este préstamo mantiene garantia hipotecaria, prenda sobre diversos bienes y cesion de derechos contractuales,
puntualmente sobre los contratos de servidumbres, contratos de arrendamiento y permisos y licencias. El
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Gasoducto del Este posee un valor de mercado de USD 116MM a acuerdo a tasacién de fecha Julio de 2023, ,
lo que significa una cobertura del Gastoducto del Este sobre el monto adeudado de 65.4%. Esta cobertura no
considera los activos contractuales, prenda sobre cuotas sociales y el resto del paquete de garantias no
valoradas a la fecha de elaboracién de este prospecto.

Este pasivo, representa al corte de diciembre 2023, el 47.88% de los recursos con los que Enadom financia sus
operaciones, de acuerdo con la siguiente tabla (montos expresados en miles de USD):

Fuentes de Financiamiento Monto % de Proporcion
Pasivos corrientes 13,689 3.69%
Deuda senior 177.635 47.88%
Otros pasivos de largo plazo 22,034 5.94%
Patrimonio de los socios 157,637 42.49%
Total 370,995 100%

Este pasivo ha sido tomado para el financiamiento del desarrollo de la infraestructura del Emisor y mantiene
una tasa de interés de SOFR 90 dias + 315 puntos basicos. Adicionalmente, Enadom posee un contrato de
cobertura de tasa de interés con The Bank of Nova Scotia para la deuda senior garantizada. Este contrato cambia
la tasa SOFR de 90 dias a una tasa de interés fija de 1.6102% hasta el monto nominal de USD 135MM.

Al cierre del primer semestre 2024, los pasivos del emisor se componen por las siguientes partidas (expresadas
en miles de USD):

o g i Junio
Composicion de Pasivos 2024
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otros
pasivos 8,472
Cuentas por pagar a partes relacionadas 0
I Impuesto sobre la renta por pagar 2,520
Sk " SUPSRINTENDENCIA DE! Pasivo por arrendamientos 80
APRORBRADC Otros pasivos financieros 0
1 1 SEP 2024 Total de pasivos corrientes 11,072
SRSl Pasivos no corrientes
FO—-- Préstamos por pagar, neto 178,183
; “ paiacty~ i 4 Pasivos por arrendamientos 9,212
Impuesto sobre la renta diferido 24.536
Obligacioén por retiro de activo 48
Total de pasivos no corrientes 211,980
Total de pasivos 223,052

Las informaciones financieras del emisor se encuentran en mayor detalle en el Capitulo 4 del presente
prospecto de emision.



3.5.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos

El Emisor no mantiene avales, fianzas n1 otros compromisos a la fecha de elaboracion de este prospecto.
3.5.3. Incumplimientos y Sanciones

Al momento de la elaboracion del presente prospecto, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de
principal para ninguna de sus cbligaciones financieras. De igual forma, no existen resoluciones dictadas por
la SIMV u organizaciones autorreguladas que representen una sancion para Enadom o que hayan sido
ejecutadas en los ultimos tres (3) afios.

3.6. Informacion Sobre el Negocio del Emisor

3.6.1. Reseiia Historica

Energia Natural Dominicana Enadom, S.R.L. fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica
Dominicana el 31 de julio de 2019. Enadom es una empresa 99.99% controlada por Domi Trading, que, a su
vez, es una empresa formada como una alianza entre AES Espafia BV y Energas Group, Inc. Enadom construye
y desarrolla la infraestructura para la venta, comercializaciéon y distribuciéon de Gas Natural y GNL en
Republica Dominicana, contribuyendo al crecimiento del uso de gas natural en el pais. A la fecha de
elaboracion del presente prospecto de emision, el emisor solamente desarrolla la linea de negocios de alquiler
de su infraestructura de gas natural (tanque y gasoducto) en la Republica Dominicana, sin embargo, se
encuentra en proceso de obtener las licencias necesarias para la venta y comercializacion.

Sobre Energas: Energas (anteriormente Compaiia de Electricidad de San Pedro de Macoris — CESPM) es
una empresa dominicana que genera energia eléctrica en la ciudad de San Pedro de Macoris
en Republica Dominicana. Con una capacidad instalada de més de 300 MW
constituyéndose en una de las plantas proveedoras de energia mas grandes del pais. A partir
de 2020, pasa a generar energia con gas. Un hito para el sector energético dominicano que
combina beneficios tanto econdmicos como ambientales para el pais por la compra de
energia a precios mucho més bajos y la reduccion de la huella de carbono a través de la
generacion eléctrica con un combustible limpio.

Energas es un consorcio formado por: 1) Energia de Las Américas; 1i) InterEnergy; y, 1ii)
Inalla Holdings. Empresas fundadas con foco en la inversion en el sector energia en la
region del Caribe y Latinoamérica, puntualmente en proyectos de uso de gas o renovables.

Energas es cliente de Enadom. Mds detalle en la seccion 3.6.5.

Sobre AES AES Espaiia BV es una subsidiaria de Grupo AES. La inversion de Grupo AES en

Espafia BV: Republica Dominicana es, esencialmente, en AES Espana BV y en Dominican Power
Partners. Ambas son empresas dedicadas a la generacién de energia con una capacidad
instalada consolidada de 678MW. AES Espafia BV maneja una planta de ciclo combinado
de gas natural de 319SMW. Previo a la constitucion de Enadom, AES Espana poseia parte
de la infraestructura inicial que fue posteriormente completada y cedida a Enadom para su
operacion actual.
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Grupo AES es cliente de Enadom a través de esta empresa, y es el anico suplidor de gas
natural a través de Enadom, lo que lo convierte, ademas, en su socio estratégico. Mds

detalle en la seccion 3.6.5. Qv

3.6.2. Descripcion de las Actividades del Emisor N1 QCD 297

3.6.2.1.  Actividades y Negocios del Emisor R T W

El Emisor es una entidad que se dedica exclusivamente a prestar servicios de infraestructura para el transporte
y almacenamiento de gas natural. Su operacion se basa en alquilar sus instalaciones y cobrar un peaje a los
clientes por el uso de las mismas, sin intervenir en la compraventa del gas natural. La naturaleza del emisor se
caracteriza por los siguientes aspectos: 1) En la actualidad no comercializa gas natural: no participa en la
compra o venta de gas natural en el mercado, ii) Servicios de infraestructura: alquila sus instalaciones, como
tanques de almacenamiento y gasoductos, a los clientes interesados en transportar y almacenar gas natural. A
cambio, cobra un peaje o canon por el uso de estas infraestructuras, iii) No posee licencias de explotacién de
gas natural: no cuenta con licencias para la extraccion o explotacién de gas natural en minas o yacimientos y,
iv) establece contratos con sus clientes, en los cuales se estipulan volimenes minimos y maximos de transporte
de gas natural. Si un cliente no utiliza los servicios del emisor para el transporte de gas natural, debe pagar el
peaje correspondiente al volumen minimo contratado. Sin perjuicio de lo anterior y en linea con su objeto
social, ENADOM podria en el futuro realizar operaciones de comercializacion de Gas natural.

Enadom suscribe contratos de largo plazo con sus clientes, conectandose a su infraestructura y cobrando
comisién tanto por venta de volumen de gas como por el uso de la infraestructura para la entrega del gas a
través del gasoducto, principal activo del Emisor.

Los activos mas importantes de Enadom son:

e Gasoducto del Este: es una tuberia de 20 pulgadas de diametro y con una extensiéon de 50kms que
conecta la terminal de AES en la valvula estacién No. 0 en la zona de Boca Chica y se extiende hasta
San Pedro de Macoris, conectando en su trayecto con 4 empresas generadoras de electricidad y con 9
estaciones de vélvulas. El gasoducto es capaz de transportar 250MMbtu/dia que se encuentra a 60% de
su uso transportando 150MMbtu/dia.

e Terminales de Carga de Camiones: Enadom cuenta con 2 terminales de carga de camiones que
abastecen a los camiones a una velocidad de 68m?/ hora. Estas terminales despachan 10,000 camiones
por afo.

e Tanque de Almacenamiento de Gas Natural: en Septiembre 2023 ha sido inaugurado un tanque de
almacenamiento de gas natural con capacidad para 120,000m?>, un tren vaporizador con capacidad de
instalar dos adicionales a futuro y una bomba de reexportacién de 2,500 m3/h.

3.6.2.2. Fuentes y Disponibilidad de Materia Prima

Actualmente ENADOM se dedica exclusivamente a prestar servicios de infraestructura para el transporte y
almacenamiento de gas natural. Su operacion se basa en alquilar sus instalaciones y cobrar un “peaje” a los
clientes por el uso de las mismas, sin intervenir en la compraventa del gas natural. Sin perjuicio de lo anterior
y en linea con su objeto social, ENADOM podria en el futuro realizar operaciones de comercializacion de Gas
natural. Centrandonos en su operatividad hasta la fecha, partiendo de que actiia como un proveedor de servicios
de infraestructura para almacenamiento y transporte, sin participar en la compraventa del producto en si, no
posee necesidades de disponibilidad de materia prima.
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En linea con lo anterior, los contratos que el emisor posee a la fecha establecen volimenes minimos y maximos
de transporte, lo que supone que si el cliente no materializa la compra de ningiin gas natural, de todas formas
debe pagar el “peaje” por el volumen minimo que haya sido contratado.

3.6.2.3. Regulacion Aplicable al Emisor

Las actividades y operaciones del emisor estan sujetas a diversas regulaciones y normativas. Cualquier
modificacién o cambio en estas regulaciones puede tener un impacto significativo en el desempefio y
continuidad de sus operaciones. Cambios en estas regulaciones podrian afectar directamente el modelo de
negocio del emisor y su prestacion de servicios de infraestructura para el transporte y almacenamiento de gas
natural. Modificaciones en los requisitos técnicos, estandares de seguridad o procedimientos de autorizacion
podrian impactar de manera negativa en el emisor. Los principales entes reguladores del emisor, son los
siguientes: (i) Ministerio de Energia y Minas, (ii) Autoridad Portuaria Dominicana, (iii) Ministerio de
Industria, Comercio y Mipymes (MICM) v, (iv) la Direccion General de Aduanas.

Enadom participa en el sector energético en calidad de proveedor comercial e industrial, transportando el
principal combustible de las generadoras mas competitivas. La venta de gas a diversas industrias, incluyendo
la industria de generacion de energia eléctrica, no esta sujeta a la regulacion de precios y solo es regulada por
la negociacion entre las partes. El regulador de las generadoras es el Ministerio de Energia y Minas.

En este mismo sentido, Enadom presta sus infraestructuras de tanques y transporte tanto para GNL como para
gas natural para uso vehicular y uso industrial. En Republica Dominicana, el gas natural vehicular (GNV) esta
sujeto a regulacion y sus precios para los usuarios finales son establecidos semanalmente por el Ministerio de
Industria, Comercio y Mipymes (MICM) mediante resolucién. EIl MICM regula y provee licencias para todo
nuevo participante del mercado en la cadena de suministro de combustible a través de permisos y concesiones.

Asimismo, el emisor debe cumplir las leyes y normativas ambientales vigentes en el pais, tales como la Ley
General sobre Medio Ambiente y Recursos Naturales (Ley No. 64-00), asi como a los reglamentos
relacionados con el manejo y transporte de sustancias peligrosas, emisiones, efluentes y residuos. Cambios en
las leyes y regulaciones ambientales podrian imponer nuevas restricciones o medidas de control mas estrictas
en relacion al manejo y transporte, lo que podria requerir ajustes en las operaciones del emisor.

Reglamento de procedimientos para el otorgamiento de licencias para las actividades relacionadas con la
comercializacion de gas natural establece dentro de su capitulo VI las disposiciones relativas a las “Actividades
de transporte de gas natural”. El emisor debera cumplir con las siguientes disposiciones contenidas en este
reglamento a los fines de prevenir una posible suspension de la Licencia de Transporte de Gas Natural:

e No contar con el certificado de inspeccion

e No mantener vigente la pdliza de seguros contra riesgos mayores y responsabilidad civil frente a
terceros y/o no presentar copia de la poliza renovada

¢ No mantener las condiciones o requisitos que motivaron el otorgamiento de la licencia, de acuerdo a
la normativa vigente.

e No tener la Licencia Medioambiental actualizada

* No tener la certificacion emitida por el Comité Coordinador de GNV y/o una institucion certificadora
autorizada por el Comité Coordinador de GNV

e Violacion de las Normas de Seguridad establecidas en la reglamentacién legal vigente

e Por emplear personal técnico no calificado y/o no acreditado

e No cumplir con presentar al Comité coordinador de GNV cualquier documentacion requerida dentro

de los plazos establecidos por este — ., B N
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De igual forma, este reglamento establece que el titular de la Licencia de Transporte de gas natural, es el
responsable de los derrames y emisién de sustancias, gases o vapores nocivos, por motivo de explosién y
ruptura de los sistemas de transporte, provocados por malas practicas de operacion, conduccion y negligencia
en el cumplimiento de medidas de seguridad industrial y ambiental, y establece las obligaciones y condiciones
de renovacién de licencias de transporte de Gas Natural en su articulo 31.

Finalmente, a Enadom les son aplicables las disposiciones de la Autoridad Portuaria Dominicana y de la
Direccion General de Aduanas en materias con relacion al transporte en buques e importacion.

3.6.2.4. Tendencias Que Puedan Afectar al Negocio

Existen distintos factores y tendencias que pudieran afectar el negocio de una empresa dedicada a prestar
servicios de infraestructura para el transporte y almacenamiento de gas natural, como es el caso del emisor.
Algunos de los mas relevantes son:

o (Cambios en la demanda de gas natural: esta demanda se puede ver influenciada por diferentes factores
como la disponibilidad de otras fuentes de energia, los precios en relacion con otros combustibles y el
crecimiento econémico en general. Un cambio de este tipo de manera significativa podria afectar la
utilizacion de la infraestructura del emisor y por consiguiente, sus ingresos.

e Desarrollo de fuentes de cnergia alternativas: El aumento en la adopcién de fuentes de energia
renovables, como la solar, eolica o la energia nuclear, podria reducir la demanda de gas natural a largo
plazo, lo que impactaria negativamente en el negocio del emisor.

e Competencia: El ingreso de nuevos competidores en el mercado de servicios de infraestructura para el
transporte y almacenamiento de gas natural podria presionar las ventajas competitivas del emisor.

Es importante resaltar que el gas natural se ha convertido en el principal combustible para la generacion de
electricidad en la Republica Dominicana, pasando a representar el 43% de toda la generacion del pais en el
afio a diciembre el afio 2023%. La generacién eléctrica a base de gas natural, al ser un combustible més amigable
al medio ambiente, se posiciona como el sustituto natural de la generacién de electricidad a través del carbon
y otros combustibles fésiles altamente contaminantes. Al mismo tiempo, el gas natural se posiciona como
complemento perfecto a la transicion energética hacia fuentes renovables, al proveer la estabilidad necesaria
del sistema cuando no hay luz solar y cuando no sopla el viento.

El Gobierno de la Republica Dominicana comparte las apreciaciones indicadas anteriormente, tal y como lo
evidencia el llamado, en Noviembre 2023, a Licitacion Puablica Internacional para nueva Generaciéon EDES-
LPI-NG-04-2023 para la compraventa de potencia y energia eléctrica asociada mediante contratos de largo
plazo de las Empresas Distribuidoras de Electricidad, en la cual se busca la instalacién de hasta 800 MW de
nueva generacion a base de gas natural.

Los riesgos a los cuales se encuentra expuesto el emisor y que pudiese afectar su operatividad se encuentran
descritos de manera detallada en la seccion 3.11. del presente prospecto.

3.6.2.5. Descripcion del Sector Econémico

El mercado de gas natural en Reptblica Dominicana cuenta con menos de 25 afios desde su incepcion. Ha
tenido un crecimiento importante y ha revolucionado la matriz energética del pais. Actualmente, el gas natural

sirve a tres (3) conglomerados:

e Empresas generadoras de electricidad.

® hups://mem.gob.do/wp-content/uploads/2024/01/05.-Boletin-de-generaci 0&2—%@6@&%@2}%@@3@«2&3 .pdf
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e Clientes industriales y comerciales, incluyendo transporte vehicular.
® Bunkering y reexportacion via maritima.

Actualmente, el mercado lo componen 5 empresas generadoras eléctricas que se abastecen con gas natural
enviado por gasoducto y otros méas de 50 clientes industriales y comerciales que se abastecen a través de
camiones, principalmente, por 4 distribuidores. La distribucién del mercado al cierre del 2023° es como sigue:

<

= Gasoducto del Este = Gasoducto Los Mina # Consumo AES ‘ ,G':‘i:al ;4-,{»1'
Camiones ® Contenedores 150 0L SEP 207
2k

El volumen total consumido en el 2023 fue de 79.2 Thtu.

3.6.3. Principales Mercados en el que el Emisor Compite I

A la fecha de elaboracion de este Prospecto, la operacion del Emisor se limita a la Republica Dominicana y
percibe el 100% de sus ingresos de alquilar su infraestructura de gas natural (tanque y gasoducto) en la
Republica Dominicana. Sus ingresos en los ltimos afios han sido de la siguiente manera:

Monto expresado en miles de USD

Detalle 2023 2022 2021
Ingresos por servicios de transporte de gas v uso
de gasoducto 56.171 33.355 27579

Actualmente el emisor obtiene sus ingresos por los servicios relacionados a los contratos de interconexion e
infraestructura compartida y de transporte de gas natural regasificado con su compaiia relacionada AES
Andrés, DR, S.A. Los ingresos relacionados con los siguientes contratos ejecutados con AES Andres, DR,
S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2023 totalizaron los ingresos del emisor, por lo que,
actualmente el emisor posee un riesgo de concentracion a raiz de que sus ingresos se concentran en los
contratos firmados tinicamente con AES Andres, DR, S.A.:

e Contrato con AES Andres DR, S.A. el 23 de septiembre de 2019, el cual tendra una vigencia de diez
afios e inicio en el mes de febrero de 2020, fecha en la cual inicié operacion comercial el Gasoducto
del Este. El acuerdo tiene como proposito que la Compaiiia ofrezca el servicio de transporte de gas
natural a través del Gasoducto del Este. Los ingresos por servicios relacionados a este contrato estan
incluidos en el estado de resultados dentro del rubro de servicios de transporte de gas y uso de

* Fuente: métricas comerciales generadas por Grupo AES,
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gasoducto. A través de este contrato, Enadom se convierte en el transportista de AES para la venta de
gas natural.

e Contrato con AES Andres DR, S.A. el 23 de septiembre de 2019 con el propésito de establecer los
derechos y obligaciones con relacion a la interconexion del Gasoducto del Este con la terminal de gas
de AES Andres DR, S.A., este contrato inicié a partir del mes de febrero de 2020, fecha en la cual
inici6 la operacion comercial del Gasoducto del Este. Los montos de los servicios estan detallados en
el acuerdo, en base a tarifas por MMBTU transportados a través del Gasoducto. Este contrato mantiene
vigencia hasta que ocurra una de las siguientes situaciones: a) cierre de la terminal de AES; b) cierre
de operaciones del Gasoducto del Este; o, ¢) por mutuo acuerdo entre las partes.

e Contrato con AES Andres DR, S.A. para proveer a Enadom de todos los servicios administrativos
necesarios para el funcionamiento de la operacion. que involucran contabilidad, tesoreria, pago v
gestion de impuestos, presupuesto y planificacion financiera, reporteria, facturacion y cobro, gestion
de cuentas bancarias, gestion de financiamiento, RRHH, seguros, tecnologia, compras, materiales,
permisologia, entre otros. Este contrato fue suscrito el 23 de septiembre de 2019 con vencimiento a 10
afios y con renovaciones de 5 afios automaticas a vencimiento.

e Contrato para la operacién y mantenimiento de los activos de infraestructura de energia firmado con
AES Andres DR, S.A. donde AES queda como el responsable de todos los servicios relacionados con
el mantenimiento fisico de los activos fijos especializados. Este contrato fue suscrito el 23 de
septiembre de 2019 con vencimiento a 10 afios y con renovaciones de 5 afios automaticas a
vencimiento.

El detalle sobre el posible impacto por concentracion de los ingresos del emisor asi como el tratamiento para
estos fines se encuentra detallado en la seccién 3.11. del presente prospecto de emision.

3.6.4. Principales Instalaciones del Emisor

Las principales instalaciones del Emisor son las que componen el Gasoducto del Este. El gasoducto inicia en
la terminal de gas de Grupo AES y termina en San Pedro de Macoris. Abarcando 50km y con dzstmtas valvulas
a lo largo de la tuberia. Sikpe  SUPERENIENGIE DS

Mais detalle sobre estos activos en la seccion 3.6.2.1. de este Prospecto. N1 CCD M1

3.6.5. Relacién con Proveedores y Clientes i o e

Enadom posee como activo productivo el Gasoducto del Este. Sus ingresos provienen de los montos facturados
por concepto de servicios de infraestructura para el transporte y almacenamiento de gas natural a AES Andrés
DR segiin los contratos firmados con cada cliente. El producto es vendido por Grupo AES desde la terminal
de AES en Boca Chica a distintos clientes a través del Gasoducto del Este y a través de camiones de transporte.
Grupo AES, a su vez, posee como Unico proveedor a TotalEnergies. Enadom no maneja la relacion con el
tinico proveedor del gas que suministra. Esta relacién se maneja desde Grupo AES quien adquiere gas a nivel
de grupo, incluyendo el que comercializa localmente.

Con relacion a los clientes, los principales clientes de Enadom son Energas (CESPM), EGE Haina, Barrick
Pueblo Viejo JV y SIBA Energy, representando los primeros tres, mas del 10% de los ingresos de Enadom de

manera individual. Los contratos de Enadom poseen las siguientes caracteristicas:

e Vigencia de largo plazo de los contratos del portafolio de diez (10) afios a partir de la fecha de firma.



e Denominacion en dblares estadounidenses e indexados por inflacion.

e Garantias financieras de parte de los clientes.

e Cargos de infraestructura incluidos en los contratos dependiendo del canal de distribucion (gasoducto
0 camioén).

e Volimenes bajo modalidad “take or pay” (compra garantizada) que aseguran a Enadom una fuente
estable de comisiones de transportacion.

3.7. Limitantes de la Actividad del Emisor

En este acapite se describen aquellos contratos, situaciones, demandas o circunstancias que puedan
interrumpir las actividades del emisor.

3.7.1. Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

El emisor no posee dependencias a patentes o marcas. Sin embargo, existen riesgos relacionados a la
concentracién y dependencia del Emisor a ciertos contratos que componen, esencialmente, su operacion. Estos
contratos y su concentracion han sido mencionados en la seccion 3.6.3.1 del presente prospecto de emision.

Es importante aclarar que esta situacion de concentracion al momento de la redaccion del presente prospecto
de emision, no implica una limitacion o condicion que impida al emisor diversificar su cartera de clientes en
el futuro. La capacidad del emisor para contratar con nuevos clientes y ampliar su base de ingresos no se
encuentra restringida por esta concentraciéon actual. Por el contrario, la empresa mantiene plena libertad para
establecer nuevas relaciones comerciales y ofrecer sus servicios a otros actores del mercado, por 1o que no
representa un impedimento legal, operativo o estructural para la diversificacion futura de la cartera de clientes
del emisor.

3.7.2. Demandas Pendientes

A la fecha de elaboracion de este Prospecto, el Emisor no posee juicios o demandas en curso.
3.7.3. Interrupciones Recientes de Actividades

Desde el inicio de sus actividades, Enadom no ha interrumpido sus operaciones.

3.8. Informaciones Laborales

Enadom no cuenta con una plantilla de personal directo. Los servicios relacionados al personal se encuentran
incluidos en el contrato de servicios administrativos firmado por Enadom y AES Andres DR, S.A.. de quienes
el Emisor se auxilia para los servicios de contabilidad, tesoreria, administracion, planificacién financiera,
recursos humanos, tecnologia, compras, entre otras dreas de soporte esenciales para la operacion. Este contrato
cuenta con una vigencia de diez (10) afios con vencimiento en 2029 y es renovable automaticamente cada
cinco (5) afios a su vencimiento. — L
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3.9. Politicas de Inversién

3.9.1. Politicas de Inversion y Endeudamiento

Las inversiones y el endeudamiento del Emisor se rigen mediante las politicas corporativas y el plan estratégico
de la sociedad. Todos los proyectos de inversién y los financiamientos son evaluados y aprobados por la
asamblea de socios y el consejo de gerencia.

3.9.2. Principales Inversiones de los Ultimos Periodos

La principal inversiéon de Enadom ha sido en infraestructura, almacenamiento y gasoducto. Durante el 2021,
las inversiones en activos fijos ascendieron a USD 80MM en adiciones de terrenos, gasoducto y construccion
en proceso para el tanque de almacenamiento de gas natural.

Al corte del cierre fiscal de 2022, las adiciones de activos fijos superan los USD 110MM vy se distribuyen
principalmente en inversién en construcciéon que se encontraba en proceso por USD 95.4, gasoducto USD
15.4MM vy terrenos USD 246M. Mientras que al corte fiscal 2023 dicho monto asciende a USD 116MM. La
construccién en proceso fue concluida durante el periodo fiscal 2023 y el tanque de almacenamiento de gas
natural ha iniciado sus operaciones y a generar ingresos.

Estas inversiones han sido financiadas con capital de los socios y con la deuda senior garantizada tomada con
Scotiabank y Banco Popular.

3.10. Anadlisis de las Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

6]

El gas natural es un combustible competitivo en el mercado eléctrico dominicano.

Las generadoras son mas eficientes cuando utilizan gas natural por lo que la

demanda de este combustible tiende al alza.

o Bajo riesgo de tasa de cambio ya que el proveedor y el cliente facturan y pagan en
moneda extranjera.

: o AES cuenta con contratos de suministro competitivos.

oD AN © Los ingresos de Enadom son estables basados en contratos de mediano plazo con
baja volatilidad de precio y volimenes minimos garantizados.

o Equipo gerencial altamente calificado y especializado en las reas requeridas para

la operacién.

Fortalezas

—— ' o Sinergias derivadas de la relacion con su socio, AES.

o Desempefio financiero estable y con proyecciones de crecimiento solidas.
o AES mantiene una relacién constructiva con grupos de interés, organos
regulatorios y otros participantes del mercado.

Oportunidades o Potencial crecimiento supliendo a clientes industriales, comerciales y transportistas
dentro del mercado nacional.

o Espacio para la conversion de la terminal para incluir opcion de “Bunkering’®” para
los buques que navegan por la zona del Caribe.

o Desarrollo de la region del Caribe a través de la carga de buques pequeifios que
conformen una red de distribucion para servir la demanda de algunas islas que por
el volumen demandado, no alcanzan los minimos requeridos de los grandes
suplidores.

10 Es un sistema que permite que grandes barcos recarguen sus tanques de combustible.
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o Desarrollo a futuro de otros gasoductos para servir otros mercados.

Debilidades

]

Concentracion geografica de los principales activos del Emisor. Cualquier falla que

afecte la infraestructura puede afectar a todos los activos materiales en un mismo

momento y proporcion.

o Concentracion de clientes. Los ingresos de Enadom estan concentrados en cuatro

3 (4) compaiiias generadoras de electricidad que representa tanto un riesgo de
s concentracién de clientes como un riesgo de concentracién en una industria o

sector economico.
ferta Publica o Ausencia de infraestructura de respaldo de la terminal y del gasoducto.

Amenazas o Potencial falta de competitividad del gas natural y/o gas natural licuado frente a
otros combustibles alternos de los clientes del Emisor.
o Nuevo competidor (Terminal del Proyecto Manzanillo) que puede cubrir demanda
de sectores industrial, comercial y de transporte en la Zona Norte del pais.
o Deterioro en las condiciones macroeconémicas de la Repliblica Dominicana.
o Cambios regulatorios adversos que puedan provocar deterioro en la situacion
financiera del Emisor o en su capacidad de operar.

3.11. Factores de Riesgo Mas Significativos y Medidas Adoptadas para su Gestion

Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. es una empresa que se dedica actualmente de manera exclusiva
a prestar sus servicios de infraestructura para el transporte y almacenamiento de gas natural. Su actividad
principal consiste en alquilar sus instalaciones, como tanques de almacenamiento y gasoductos, 2 clientes
interesados en el manejo de gas natural, cobrando un peaje por el uso de dichas infraestructuras. En virtud de
lo anterior, se describen en esa seccion aquellos riesgos a los cuales se encuentra expuesto el emisor por la
naturaleza de sus operaciones y aquellos riesgos que son inherentes a los valores objeto del presente Programa
de Emision.

Los potenciales inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo, asi como
toda la informacion presentada en este documento, previo a la toma de decision de inversion de estos valores.
El Emisor puede verse expuesto a riesgos adicionales a los que se describen a continuacién que pudieran
generar un impacto negativo en las operaciones o beneficios de la empresa.

3.11.1. Riesgos del Emisor

En este acapite se detallan los principales riesgos a los que se encuentra expuesto el emisor, y que puedan
afectar sus resultados operativos y financieros, asi como su capacidad para cumplir con las obligaciones
derivadas de la presente emision. Siendo ENADOM una empresa que se dedica exclusivamente a prestar
servicios de infraestructura para el transporte y almacenamiento de gas natural, sin participar en la
comercializacion del producto en si, los riesgos a los que se enfrenta difieren en cierta medida de aquellos que
afectan a las empresas involucradas directamente en la compraventa de gas natural.

3.11.1.1. Riesgo de Crédito

El Riesgo de Crédito nace del posible incumplimiento de un cliente o contraparte con sus obligaciones
contractuales con el Emisor, cuando el cliente o contraparte no dispone de recursos financieros para solventar
las obligaciones asumidas, afectando la liquidez del emisor y por consiguiente, afectando su capacidad de
cumplir oportunamente con sus obligaciones financieras. En la actualidad, el emisor suscribe contratos de
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Servicios con sus clientes, y actualmente, El Emisor tiene una alta concentracién de ingresos en un cliente. La
incapacidad de este cliente para pagar los servicios contratados podria tener un impacto significativo en los
flujos de efectivo del emisor.

3.11.1.2. Riesgo de Mercado

Este riesgo se refiere esencialmente a la posibilidad de que los cambios en las tasas de interés del mercado
puedan afectar negativamente los resultados financieros y la capacidad de pago del emisor al potencialmente
encarecer sus obligaciones financieras. En la actualidad el emisor mantiene obligaciones financieras bajo
condiciones de tasas de interés variables, un aumento en las tasas de interés del mercado elevaria sus costos
financieros, reduciendo sus flujos de caja y afectando su capacidad de pago. Al momento de redaccion del
presente prospecto de emision, el emisor mantiene obligaciones financieras indexadas al SOFR, un aumento
en esta tasa de referencia implicaria un incremento en sus costos financieros, ademas, es una tasa de referencia
especifica para el mercado estadounidense, sus movimientos podrian no estar correlacionados perfectamente
con las condiciones financieras y tasas de interés prevalecientes en la Republica Dominicana. Esto podria
generar un desajuste entre los costos financieros del emisor y las tasas de interés locales, afectando su

estructura de flujos de caja.

En virtud de lo anterior, es importante resaltar que la SOFR no ha presentado variaciones relevantes en los
altimos doce (12) meses, por lo que, de mantenerse el comportamiento de baja volatilidad pudiera reducir la
probabilidad de generar un impacto significativo o adverso en las obligaciones financieras del emisor:

— 90-day

Averages

/

May ‘23 jul'23 sep ‘23 Nav ‘23 jan ‘2% Mar ‘24

Fuente: https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr-averages-and-index

Dentro de este mismo tenor, el emisor mantiene como moneda funcional el délar estadounidense (USD). Esta
decision estd fundamentada en que los servicios del Emisor estan denominados en USD, igualmente, la
adquisicion de los bienes y servicios materiales del Emisor estdn denominados en USD. Los flujos operativos
del Emisor son, regularmente, en délar estadounidense para su posterior uso en esa misma moneda para pago
de financiamientos adquiridos y otros servicios, a pesar de que los ingresos y gastos del emisor se generan en
la misma moneda, por lo antes mencionado de su operacién en la republica dominicana esto no elimina la
probabilidad de que cualquier fluctuacion significativa en el tipo de cambio entre el délar estadounidense y el
peso dominicano pudiese tener un impacto adicional en los flujos de caja del emisor.
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3.11.1.3. Riesgo de Liquidez

Se origina por la incapacidad del emisor de poder obtener los flujos de efectivo necesarios para poder cumplir
con sus compromisos a corto plazo y puede afectar al Emisor en la medida de que pueda o no tener acceso a
sus activos liquidos que le permitan cumplir con las obligaciones de corto plazo en el tiempo previsto para
esto. Un evento de liquidez podria generar que el emisor incurra en incumplimientos de pago de intereses o
capital de los bonos en las fechas establecidas, lo cual podria derivar en un evento de default o impago.
Ademas, un evento de liquidez puede dafiar gravemente la reputacion del emisor, dificultando su acceso a
fuentes de financiamiento en el futuro y afectando su capacidad para realizar nuevas emisiones de deuda.

Actualmente, el grosor de las fuentes de ingresos del emisor se deriva de Contratos con clientes, €l emisor
cuenta a la fecha con cuatro (4) contratos de suministro a largo plazo con generadoras de electricidad, sin
embargo, estos contratos tienen vencimiento previo a la fecha de vencimiento de la presente emision, por lo
que existe un riesgo de pérdida de ingresos si existiera una no renovacion de estos contratos. De manera
historica, los precios de los combustibles alternos con los que operan los clientes de Enadom han sido
significativamente mas altos que los del GN, lo que constituye a esta opcion de combustible como la mas
econémica y eficiente para las operaciones de sus clientes. Del mismo modo, el emisor es el tnico proveedor
estructura para transporte de GN via gasoducto, infraestructura que presenta altas barreras de entrada para
otros competidores. Por esta razon, existe una alta probabilidad de que los contratos de suministro de GN a
través de Enadom sean renovados automaticamente a vencimiento, dadas las ventajas de disponibilidad y
logistica del Emisor. Adicionalmente, Enadom prevé la entrada de seis (6) nuevos contratos en el mediano
plazo que ayudaran a diversificar la fuente de ingresos y a alcanzar una generacion mas sélida.

Los ingresos de Enadom se derivan de contratos de transporte que, a su vez, dependen de los contratos de
suministro de GN que mantiene AES con las empresas generadoras de electricidad, esto porque el emisor sélo
provee estructuras de transporte pero debe existir un producto qué transportar, como su cliente depende
también de recibir oportunamente los ingresos que recibe por sus operaciones de transacciones de compraventa
y poder honrar sus obligaciones con el emisor. Para lo antes mencionado, el emisor ha negociado condiciones
de prepago de sus contratos asi como cartas de créditos stand-by con sus clientes. Del mismo modo, estos
contratos contienen clausulas de consumo minimo requerido mandatorio para cada contrato.

Es importante aclarar que esta situacion de concentracion al momento de la redaccion del presente prospecto
de emision, no implica una limitacion o condicion que impida al emisor diversificar su cartera de clientes en
el futuro. La capacidad del emisor para contratar con nuevos clientes y ampliar su base de ingresos no se
encuentra restringida por esta concentracion actual. Por el contrario, la empresa mantiene plena libertad para
establecer nuevas relaciones comerciales y ofrecer sus servicios a otros actores del mercado, por lo que no
representa un impedimento legal, operativo o estructural para la diversificacion futura de la cartera de clientes
del emisor.

3.11.1.4. Riesgo Operativo

El riesgo operacional se refiere a la posibilidad de que el Emisor experimente pérdidas como resultado de
fallas o deficiencias en sus procesos internos, sistemas, recursos humanos o eventos externos que afecten sus
operaciones. Como empresa dedicada al transporte y almacenamiento de gas natural, el Emisor se encuentra
expuesto a diversos riesgos operacionales que podrian impactar su capacidad para cumplir con las obligaciones
derivadas de la emision de bonos corporativos. En primer lugar, el Emisor se enfrenta al potencial riesgo de
interrupciones o fallas en su infraestructura critica, como danos en los gasoductos, tanques de almacenamiento
o sistemas de control. Estos eventos podrian provocar la suspension temporal o incluso la interrupcion
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permanente de sus servicios, afectando directamente sus ingresos operativos y su capacidad para generar los
flujos de efectivo necesarios para atender los pagos de intereses y capital de los bonos corporativos. Ademads,
las reparaciones o reemplazos de infraestructura dafiada podrian implicar costos significativos que ejercerian
presion adicional sobre la situacion financiera de la empresa.

Por otro lado, la ocurrencia de incidentes de seguridad, como accidentes laborales o fugas de gas podrian
generar responsabilidades legales, interrupciones de operaciones y dafios reputacionales que comprometerian
la capacidad del emisor para cumplir con sus obligaciones financieras.

De igual forma, a pesar de que el emisor mantiene un estricto cuidado en el mantenimiento de su infraestructura
y terminal, tanto el gasoducto como la terminal de camiones y tanques de almacenamiento estan sujetos a
averias y a la consecuente falta de disponibilidad para operar. La interrupcion no planificada del gasoducto
y/o terminal y su posterior falta de disponibilidad afectaria negativamente la capacidad del emisor para
satisfacer la demanda de sus clientes. Para evitar tales averias, Enadom a través de su contrato con AES lleva
a cabo programas extensos de mantenimiento planificado, sin embargo, de materializarse alguna incidencia,
existe redundancia de equipos como bombas, trenes de regasificacién, multiples bahias de carga y dos tanques
de almacenamiento. Del mismo modo, los contratos con los clientes cuentan con clausulas de fuerza mayor
para mitigar el impacto econémico.

El emisor mantiene contrato con AES Andres DR, S.A. para proveer a Enadom de todos los servicios
administrativos necesarios para el funcionamiento de la operacion. que involucran contabilidad, tesoreria, pago
y gestién de impuestos, presupuesto y planificacion financiera, reporteria, facturacién y cobro, gestiéon de
cuentas bancarias, gestion de financiamiento, RRHH, seguros, tecnologia, compras, materiales, permisologia,
entre otros. Grupo AES cuenta con la capacidad técnica y operativa para el buen manejo de eventos operativos
como fallas o apagones en cualesquiera de los activos del emisor.

Asimismo, el emisor cuenta con contratos de operacion y mantenimiento de los activos de infraestructura de
energia firmados con AES Andres DR, S.A. donde Grupo AES queda como el responsable de todos los
servicios relacionados con el mantenimiento fisico de los activos fijos especializados del emisor. Como
resultado, muchos de sus empleados trabajan con equipos y maquinaria especializada y a menudo peligrosas.
Todas las operaciones de Andrés deben cumplir con las regulaciones locales y corporativas de Grupo AES
que se aplican a la seguridad y salud de sus trabajadores y contratistas, incluido el Sistema de Gestién de
Seguridad de Grupo AES, o SMS por sus siglas en inglés, que implica varios estandares que deben cumplir
las entidades de Grupo AES para calificarse como empresas de Grupo AES. El SMS es auditado cada tres
afios por un equipo externo de otras empresas de Grupo AES en todo el mundo, dejando entendido que es un
examen exhaustivo del cumplimiento de la seguridad. También existe el riesgo de vandalismo y/o fugas en el
gasoducto fuera del perimetro de la terminal AES Andres DR, S.A. para ello el gasoducto cuenta con un
monitoreo continuo de y nueve estaciones de valvulas a lo largo de los 50km que permite aislar los eventos de
riesgo, mitigando asi el impacto en el resto de la infraestructura.

Enadom mantiene contrato con AES Andres DR, S.A. para proveer a Enadom de todos los servicios
administrativos necesarios para el funcionamiento de la operacion. que involucran contabilidad, tesoreria, pago
y gestion de impuestos, presupuesto y planificacién financiera, reporteria, facturacion y cobro, gestion de
cuentas bancarias, gestion de financiamiento, RRHH, seguros, tecnologia, compras, materiales, permisologia,
entre otros. Esta alianza con Grupo AES para brindar esos servicios al emisor le permite acceder a un equipo
gerencial de vasta experiencia y conocimientos especializados en la gestion de los aspectos antes mencionados,
lo que se traduce en una administracion mas eficiente, procesos optimizados y adopcion de las mejores
practicas.
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3.11.1.5. Riesgo pais o Riesgo Soberano

El emisor desarrolla sus operaciones exclusivamente en territorio dominicano, por lo que la empresa se
encuentra expuesta de manera directa al riesgo pais asociado a la Reptiiblica Dominicana. Este riesgo se refiere
a los factores econémicos, politicos, sociales y naturales de la Republica Dominicana y que cualquier evento
adverso en el entorno nacional, como inestabilidad politica, desaceleracion econdémica, cambios regulatorios
desfavorables, desastres naturales o conflictos sociales, podria tener un impacto negativo en las operaciones y
resultados financieros del emisor. Adicionalmente, una percepcion negativa de la situacion del pais por parte
de los mercados internacionales podria dificultar el acceso a fuentes de financiamiento externo, aumentar los
costos de endeudamiento y generar presiones sobre la moneda local, lo cual afectaria directamente la capacidad
del emisor para cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera.

La economia dominicana sigue siendo vulnerable a los acontecimientos externos, lo que podria tener un efecto
adverso significativo en el crecimiento econémico y la capacidad de la Republica Dominicana para cumplir
con sus obligaciones; dichos choques podrian afectar adversamente la situacion financiera del Emisor y su
capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras. Una disminucion en el crecimiento econémico de
cualquiera de los principales socios comerciales de la Republica Dominicana, especialmente los Estados
Unidos, podria tener un efecto adverso significativo en la balanza comercial de la Republica Dominicana y
afectar negativamente su crecimiento economico. Igualmente, otros aspectos macroecondmicos como la
volatilidad en la tasa de cambio entre el peso dominicano y el délar estadounidense podria afectar
negativamente la economia de la Reptblica Dominicana y sus niveles de inflacion, lo que a su vez podria
impactar negativamente al sector eléctrico y a la situacion financiera de las generadoras de electricidad, asi
como a la situacion comercial, condiciones financieras y resultados de operaciones del Emisor.

A la fecha de elaboraciéon de este Prospecto, el gobiemo de la Republica Dominicana mantiene el cierre de
manera indefinida la frontera con Haiti, el segundo socio comercial del pais que en 2023 género unos US$764
millones de délares estadounidenses y en los primeros 8 meses del afio antes del cierre de la frontera habia
generado US$673 Millones, un 11.9% menos que el aiio anterior.

Estados Unidos es el principal mercado de exportacion de la Republica Dominicana. La disminucion en la
demanda de importaciones dominicanas en los Estados Unidos podria tener un efecto adverso significativo en
las exportaciones y el crecimiento economico del pais. La Reptiblica Dominicana no puede asegurar que los
eventos que afectan a otros paises o mercados no tendran un efecto adverso significativo en su crecimiento y
su capacidad para cumplir con sus obligaciones. La economia dominicana depende de las importaciones de
petroleo para satisfacer el consumo interno de energia. El precio y volumen promedio de importacién por
barril de petréleo en la Reptiblica Dominicana ha aumentado significativamente en los ltimos afios. Cualquier
interrupcion en el suministro de petrélec o aumentos en el costo del petroleo crudo como resultado, por
ejemplo, de la inestabilidad politica o social o del conflicto armado en estados productores de petrolzo, como
Venezuela y paises de Oriente Medio, podria tener un efecto adverso significativo en la economia dominicana
y en la viabilidad del presupuesto y podria afectar negativamente la capacidad de la Republica Dominicana
para cumplir con sus obligaciones. Cualquiera de estos eventos podria afectar, a su vez, el negocio, la situacién
financiera y los resultados de operaciones del Emisor y su capacidad para cumplir con sus obligaciones.

3.11.1.6. Riesgo Sistémico

El riesgo sistémico se refiere al riesgo de que una alteracion o evento adverso en alguna parte del sistema
econdmico o financiero se extienda a otras partes del sistema, provocando un efecto en cadena que pueda
afectar a todo el sistema en su conjunto. Enadom, como cualquier empresa de nuestro pais, pudiera verse
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afectada por una crisis financiera sistémica que genere una contraccion en la liquidez y el crédito disponible
en los mercados. Esto dificultaria su acceso a fuentes de financiamiento y podria incrementar los costos de
endeudamiento, ejerciendo presién sobre su flujo de caja y su capacidad para atender los pagos de intereses y
capital de los bonos. Por otro lado, eventos sistémicos como disrupciones en las cadenas de suministro, escasez
de materiales o insumos criticos, o incluso desastres naturales de gran magnitud, podrian afectar la continuidad
de las operaciones del Emisor tanto por afectar directamente al emisor como a alguno de sus clientes y afectarlo
de manera indirecta, lo que también tendria un impacto adverso en su situacién financiera. Es importante
destacar que, si bien el Emisor no se encuentra expuesta directamente a los riesgos asociados con la
comercializacién de gas natural, su modelo de negocio basado en brindar servicios de infraestructura lo
convierte en una empresa altamente dependiente de la estabilidad y crecimiento del sector energético en la
Repiblica Dominicana.

3.11.1.7. Riesgo Reputacional

El riesgo reputacional se refiere a la posibilidad de que eventos adversos, acciones u omisiones por parte de la
empresa puedan dafiar su imagen y credibilidad ante los inversionistas, reguladores, clientes y publico en
general. Una mala reputacién puede dificultar el acceso a fuentes de financiamiento futuras, afectar la demanda
de sus servicios y, en tltima instancia, comprometer su capacidad para generar los flujos de efectivo necesarios
para cumplir con las obligaciones de la emision de bonos corporativos. Eventos como incidentes de seguridad,
dafios ambientales, practicas poco éticas o incluso conflictos laborales pueden erosionar la reputacion del
emisor y socavar la confianza de los inversionistas en su capacidad para cumplir con sus compromisos
financieros. Esto podria llevar a una caida en la demanda de los bonos corporativos y poder afectar su
capacidad de generar ingresos y cumplir con sus obligaciones financieras.

A la fecha de elaboracion de este Prospecto no ha sucedido ningtin evento legal o de tipo operativo que impacte
en la reputacion del Emisor y en su capacidad de hacer negocios. Sobre eventos externos de tipo reputacional,

el Emisor no tiene control.
3.11.1.8. Riesgo de la Industria

El riesgo de la industria se refiere a los factores especificos del sector en el que opera el emisor que podrian
afectar negativamente su desempefio y resultados financieros. Como empresa dedicada al transporte y
almacenamiento de gas natural, el emisor se encuentra expuesto a los riesgos inherentes a la industria
energética y de hidrocarburos.

En este sentido el emisor enfrenta el riesgo de una disminucién sostenida en la demanda de gas natural, ya sea
por cambios en las politicas energéticas, el desarrollo de fuentes de energia alternativas mas competitivas o
una desaceleracién economica que reduzca el consumo industrial y residencial de este combustible. Una caida
significativa en la demanda de sus servicios de transporte y almacenamiento podria generar una infrautilizacién
de su capacidad instalada, reduciendo sus ingresos operativos y dificultando el cumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de la emisién de renta fija. De igual forma, si bien la empresa no participa
directamente en la compraventa del producto, fluctuaciones extremas en los precios podrian afectar
indirectamente la demanda por sus servicios y generar incertidumbre en la industria. Esto podria llevar a
retrasos o cancelaciones de proyectos de inversion en infraestructura de gas natural, impactando las
perspectivas de crecimiento y la capacidad de generacion de ingresos futuros de Enadom.

3.11.1.9. Riesgo Regulatorio

El emisor se desempefia en el sector de transporte y almacenamiento de gas natural y como empresa de este

tipo se enfrenta a un riesgo regulatorio por posibles modificaciones en las leyes, normativas y reglamentos que
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afecten directa o indirectamente sus operaciones. Un aumento en las restricciones regulatorias sobre aspectos
como el medio ambiente, la seguridad o el acceso a infraestructuras clave podria demandar inversiones
considerables para ajustar sus actividades, lo que podria aumentar sus costos y potencialmente afectar su
rentabilidad. De igual forma, también se ve afectada por los riesgos regulatorios especificos del sector
energético, tales como cambios en las normas ambientales, de seguridad o de acceso a infraestructura critica.

Finalmente, como emisor también se encuentra sujeto a la regulacion del mercado de valores y las normas que
rigen la emision de instrumentos de bonos corporativos. Cambios en estos reglamentos que impliquen mayores
requisitos de informacion, costos operativos o compromisos financieros podrian afectar las condiciones
financieras favorables bajo las cuales se realizo la emision de bonos corporativos, generando potencialmente
un impacto financiero en el emisor.

3.11.1.10. Riesgos sanitarios

Los riesgos sanitarios se refieren a amenazas para la salud y seguridad de las personas que pueden surgir en
un entorno laboral. Para una empresa en el sector de transporte y almacenamiento de gas natural, estos riesgos
pueden provenir de diversos factores, como la exposicion a sustancias quimicas peligrosas, el manejo
inadecuado de residuos, condiciones de trabajo insalubres o la falta de medidas de higiene y seguridad. Estos
riesgos pueden afectar tanto a los empleados de la empresa como a terceros, como contratistas o comunidades
cercanas a las instalaciones. Enadom sirve al sector industrial de energia, previamente establecido como parte
de las industrias de operaciones esenciales que no reciben limitaciones en la ejecucion de sus labores por
eventos sanitarios ya que son necesarias para el desarrollo de la vida normal de los ciudadanos.

3.11.2. Riesgos de los Valores

En esta seccion se detallan los riesgos que son propios de los valores de oferta publica y a los que se exponen
los potenciales inversionistas si invierten en éstos.

3.11.2.1. Riesgo de la Oferta

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace que los Bonos Corporativos sean
instrumentos atractivos para los inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de
liquidez y necesidad para invertir. A medida que existan mas instrumentos de este tipo con atractivas
caracteristicas el mercado tendria mas movilidad. En el caso de que los Obligacionistas de los Bonos
Corporativos accedan al mercado con el fin de liquidar su inversion antes de la fecha de vencimiento, no se
puede asegurar que exista un mercado secundario para Papeles Comerciales y no puede otorgarse garantia
alguna al respecto.

3.11.2.2. Redencion Anticipada

Este programa de emisiones cuenta con la opcion unilateral del emisor de redimir los valores en cualquier
momento luego del primer afio de ser emitidos conforme se determine en el aviso de colocacion primaria, asi
como también cuenta con clausulas de redencién anticipada obligatoria por incumplimientos por parte del
emisor de las obligaciones de pagos de capital y de intereses del presente programa de emisiones, asi como
por incumplimientos de las restricciones establecidas en el acapite 2.10.3. del presente prospecto de emision.
Lo antes mencionado puede afectar a los inversionistas en el escenario de que los mismos recibiran el pago
del capital antes de lo previsto, lo que puede ser un riesgo para éstos si las condiciones de mercado de ese
momento no les permite reinvertir estos fqnée&\;&-tﬂsa—de rendimientos similares o mas beneficiosas que los
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bonos redimidos anticipadamente, lo que podria resultar en una pérdida de ingresos futuros para los
inversionistas. En ese mismo sentido, la redencion anticipada también pudiese resultar beneficiosa para los
inversionistas en ciertos escenarios, por ejemplo, cuando las tasas de interés del mercado han incrementado en
comparacion con la potencial tasa de interés de los bonos corporativos, permitiéndoles invertir sus recursos a
tasas mas atractivas que las de los bonos redimidos.

3.11.2.1. Garantias

Los bonos corporativos objeto de este programa de emisiones no cuentan con garantias tangibles, solidarias o
corporativas. Se dispone de una garantia quirografaria sin prenda especifica sobre los bienes del emisor de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

3.11.2.2. Liquidez de los Valores

Enadom como emisor no puede garantizar que en caso de que los obligacionistas deseen liquidar su inversion
antes de la fecha de vencimiento, exista un mercado secundario para estos valores y no puede otorgar garantia

alguna al respecto.
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4. CAPITULO IV: Informacién Financiera del Emisor
4.1. Auditores Externos

Los estados financieros auditados del emisor han sido preparados por Emst & Young, S. R. L. de generales
como sigue:

RNC No. 1-31-20492-9 y Registro del Mercado de Valores No. SIVAE-022. Direccion: Av. Pedro Henriquez
Urefia No. 138, Torre Empresarial Reyna I, Piso 9, Suite 900, La Esperilla, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Reptiblica Dominicana. T: (809) 472 3973, correo electrénico: maylen.guerrero@do.ey.com.

4.2. Estados Financieros

Los estados financieros auditados e interinos presentados en este prospecto han sido elaborados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), dictadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad y acorde a la normativa vigente aplicable a los emisores.

Las cifras se presentan individuales para el emisor en formato auditado para los cierres fiscales del 2023
comparativas con el cierre del gjercicio fiscal 2022. Los estados financieros interinos corresponden al periodo
de junio 2024 en comparativas con junio 2023 y, son preparados internamente por el emisor y se presentan
como FYTD. Estas cifras no han sido auditadas.

Todas las cifras de esta seccion se presentan en miles de ddlares estadounidenses (USD "000). El formato de
los estados financieros ha sido modificado para fines de presentacion y se destaca que reflejan los mismos
resultados de los estados financieros en anexo a este prospecto. Los estados financieros integros se encuentran
en los anexos I-I1I de este prospecto. SN
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4.2.1. Estados Financieros del Emisor

4.2.1.1.

Estado de Situacion Financiera

Energia Natural Dominicana ENADOM, S. R. L.
Estado de Situacion
(Valores en USD "000)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Inventario de repuestos y partes

Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros
corrientes

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto

Activos intangibles, neto
Activos por derecho de uso, neto

Otros activos no financieros no
corrientes
Otros activos financieros

Total de activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores y
otros pasivos

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivo por arrendamientos

Otros pasivos financieros
Total de pasivos corrientes

FYE 2023 FYE 2022

14,369

10,745
252

281
25,647
331,405

1,450
5,001

0
14,009

351,865

377,512

9,149
2,919
488

1,126
13,689

14,762

2
233

2,824
41
17,862
272,218

1,502
6,377

1,875
12,669

294,641

312,503

6,367
918

2,623
628

10,536

Junio
2024

34,321

1,825
253

4,061

1,397
41,857
330,835

1,425
8,088

22
10,760

351,130

392,987

8,472

2,520
80

11,072

Junio
2023

16,697

2
252

3,693
787
21,431
307,603

1,475
6,360

10
11,695

327,143

348,574

SIMA

3,158
1,663
198

8,964
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Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar, neto 177,635
Pasivos por arrendamientos 6,468
Impuesto sobre la renta diferido 22,034
Obligacion por retiro de activo 49
Total de pasivos no corrientes 206,186
Total de pasivos 219,875
Patrimonio
Capital en acciones 95,108
Reserva legal 2,361
Utilidades retenidas 47,773
Otros resultados integrales 12,395
Total de patrimonio 157,637
Total de pasivos y patrimonio 377,512
[ Shn
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155,462
7,261

10,482
46

173,251
183,787

95,108

858
17,031
15,719

128,716

312,503

178,183
9.212

24,536
48

211,980
223,052

95,108

2,361
58,789
13,675
169,934
392,986

177,044
7,622

12,170
47

196,883
205,847

95,108

858
31,420
15,341

142,727
348,574
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4.2.1.2. Estado de Resultados

Energia Natural Dominicana ENADOM, S. R. L.
Estado de Resultados
(Valores en USD "000)

Ingresos

Servicios de transporte de gas y uso de
gasoducto

Costos y gastos de operacion
Costo de ventas

Gastos generales, de operacion y
mantenimiento

Depreciacion y amortizacion
Total de costos y gastos de operacion

Utilidad en operaciones
Otros ingresos (gastos), netos
Costos financieros, neto

Gastos de intereses de préstamo - socio
Pérdida cambiaria, neta

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

FYE
2023

56,171

(4,433)
(6,724)

(3,913)
(15,070)

41,101

(1,194)

0
338

40,245

(7,999)

32,246

FYE
2022

33,355

(4,153)
(5,241)

(3,430)
(12,824)

20,531

(1,554)

(160)
(151)

18,666

(7,347)
11,319

Junio
2024

33,644

(4,065)
(4,641)

(5,570)
(14,276)

19,368

(6,114)

90
13,344

(2,327)
11,017

Junio
2023

20,013

(1,950)
(1,021)

(1,833)
(4,804)

15,209

1,923

(336)
16,796

(2,407)
14,389
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4.2.1.3.  Estado de Flujos de Efectivo

Energia Natural Dominicana ENADOM, S. R. L.
Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en USD "000)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion
Amortizacion de intangibles

Amortizacion de activos por derecho de uso

Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de
activos

Intereses acreditados por arrendamientos

Impuesto sobre la renta

Intereses financieros, netos

Amortizacion de costos diferidos de financiamiento
Pérdida en instrumentos financieros derivados no
realizados

Pérdida cambiaria, neta

Cambios en activos y pasivos:

Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Aumento (disminucion) de inventarios

Aumento (disminucion) en otros activos financieros
Aumento (disminucion) en otros activos no financieros
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar a
proveedores y otros pasivos

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a partes
relacionadas

Efectivo provisto por las operaciones:

Impuesto sobre al renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion — R

Jumnio Junio
FYE 2023 FYE 2022 2024 2023

32,245 11,319 11,016 14,389
3,814 3,342 5,462 1,758

52 57 25 28

44 28 83 46

3 3 1 1

635 715 446 376
7,999 7,347 2,327 2,407
271 839 5,121 (1,712)

287 0 548 (587)
(273) 273 0 0
(338) 151 (90) (336)
44,739 24,074 24,939 16,370
(10,743) 0 8,920 0
(19) 0 (1) (19)

0 (3,761) 0

(240) 116 (4,203) (746)
75,032 6,167 13,191 4,839
(911) 149 (7 2,240
107,858 30,506 39,078 22,684
(1,695) (1,254) (2,213) (1.137)
(10,949) (4.026) (5,163) (4,930)
95,214 25,226 31,702 16,617
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Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Pagos de adquisicién de propiedad, planta y equipos (116,141) (111,172) (10,583) (32,024)
Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos 0 (1,875) (22) 0
Efectivo restringido (1,939)  (10,727)  (17,750) (3,234)
Efectivo neto provisto por las actividades de

inversién: _ (118,080) (123,774)  (28,355)  (35,258)
Flujo de efectivo de las actividades de

financiamiento:

Producto de nuevo préstamo 21,000 95,000 0 21,000
Adquisicién de propiedad, planta y equipos 0 0 0 (10)
Pago de costos financieros diferidos 5)) (79) (300) %)
Pago a capital de pasivo por arrendamiento (461) (379) (845) (409)
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento: 20,534 94,542 (1,145) 20,576
Aumento (disminucién) neto de efectivo (2,332) (4,006) 2,202 1,935
Efectivo al inicio del afio 4,035 8,041 1,703 801
Efectivo al final del aiio 1,703 4,035 3,905 2,736
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4.2.2. Analisis Financiero
Activos

La composicion de activos de Enadom son esencialmente activos de largo plazo, considerando que la
naturaleza del negocio depende directamente de la inversion en infraestructura. La generacion de ingresos del
Emisor estd basada en su totalidad en servicios de transporte y almacenamiento de gas natural y GNL.

COMPOSICION DE ACTIVOS

® Corrientes  ®No Corrientes
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Para el primer semestre de 2024, los activos totales alcanzan el volumen de DOP 392.9MM (+12.7% de
crecimiento vs Q2 2023). Estos activos son en 10.6% activos corrientes y en un 89.4%, activos no corrientes.
Los activos corrientes han incrementado en USD 20.4MM (+95.3% vs Q1 2023) debido al aumento de balance
de la cuenta de efectivo en USD 17.6MM (+105.5% vs Q2 2023) por ¢l efectivo restringido acumulado en
cuenta de reservas como parte del paquete de garantias del préstamo senior garantizado y el incremento de
cuentas por cobrar en USD 18MM (+911.5%) por el aumento del volumen comercializado y balance pendiente
de AES al corte. Mas detalle sobre la variacion de efectivo en “Flujo de Efectivo” en esta seccion

Con relacién a los activos no corrientes, éstos incrementaron en USD 23.9MM (+7.3% vs Junio 2023 FYTD).
Enadom realizo6 inversiones por USD 23.2MM (netas de depreciacidén) que impactaron en +7.5% el balance
de propiedad, planta y equipos, netos; adicionalmente, Enadom increment6 los activos por derecho de uso por
incremento de activos arrendados en USD 1.7MM (+27.2% vs Q2 2023) y los activos financieros de largo
plazo disminuyen USD 935k (-7.9% vs Q2 2023) por la variacion del contrato de cobertura de tasa de interés.

Enadom presenta al cierre fiscal del 2023 un volumen de activos de USD 377.5MM, un incremento de USD
65MM (20.8% vs FYE 2022). Este cambio se explica por los siguientes eventos:

e Debido a los acuerdos contractuales existentes de Enadom para la facturacion de comisiones por
servicios de transporte, las cuentas por cobrar operativas de Enadom son, esencialmente, con su
relacionada, AES Andrés DR, S.A. Términos de pago con AES Andrés son 30 dias en promedio
realizando el cliente los pagos sobre mes facturado. Al cierre fiscal del 2023, la partida presenta balance
de USD 10.7MM (537,150% vs FYE 2022) correspondiente al mes en atraso. Se evidencian los dias
de cobro promedio de 35 dias para el 2023 vs. 0 dias en ejercicios anteriores por quedar la partida sin
saldo a cada corte presentado.

e Enadom posee un contrato de cobertura de tasa de interés con The Bank of Nova Scotia para la deuda
senior garantizada. Este contrato cambia la tasa SOFR de 90 dias a una tasa de interés fija de 1.6102%
hasta el monto nominal de USD 135MM. Este contrato de derivado se contabiliza a su valor razonable
en el Estado de Situacion y las variaciones impactan los otros resultados integrales en el Estado de
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Resultados. A FYE 2023, el incremento general de tasas de interés produce una reduccion en “activos
financieros corrientes” dejando el balance correspondiente al activo de corto plazo de este derivado en
cero (USD 2.8MM en FYE 2022). En la cuenta de “otros activos financieros” donde se registra la
porcion de largo plazo de este contrato, se evidencia un incremento de USD 1.3MM (10.6% vs FYE
2022). Este contrato se mantiene vigente hasta el 30 de diciembre de 2025.

e El incremento de mayor notoriedad dentro de los activos al cierre fiscal es en la partida “propiedad,
planta y equipos, neto” de USD 59.2MM (21.7% vs FYE 2022) producto de inversiones en la
construccion del tanque de gas natural que inicié su operacion comercial en diciembre de 2023 y otras
inversiones en construccidn en proceso que corresponden a elementos complementarios del tanque de
almacenamiento. Las inversiones del afio 2023 en activos fijos ascienden a USD 63MM con
depreciacion de esta inversion de USD 3.8MM.

Los activos fijos son el principal activo de Enadom, representando al cierre de 2023 un 87.8% del total de
activos gracias a las adiciones mas recientes que fueron necesarias para la puesta en operacion del tanque de
almacenamiento. A continuacion, en detalle se evidencia las adiciones de CAPEX de Enadom desde el inicio
de su operacién, con adicion a la inversion que ha sido realizada desde FYE 2023 hasta Q2 2024:

INVERSION HISTORICA EN CAPEX (USD MM)
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e Los activos por derecho de uso presentan una disminucién de USD 1.4MM (-21.6% vs FYE 2022) al
cierre del 2023. Enadom mantiene: i) contrato de arrendamiento con AES Andrés DR por una porcion
de terreno de 65,694.54 m? para la construccién y operacion del segundo tanque de almacenamiento
por 10 afios renovables automdticamente por periodos consecutivos mientras se mantenga la operacion
comercial; y, ii) contrato arrendamiento de terreno por 2,400 m? para la instalacién de una vélvula,
vigente desde 2019 por 35 afos. La variacién “activos por derecho de uso, neto” corresponde a la
amortizacién ordinaria de los mencionados contratos. Adicionalmente, refleja el vencimiento de un
contrato de arrendamiento temporal en noviembre de 2023 por un terreno de 56,600 m? que fue
utilizado durante el periodo de construccién del tanque de almacenamiento de gas natural.

e “Otros activos no financieros no corrientes” se muestra con balance cero (USD 1.9MM en FYE 2022).
Esta partida contenia montos correspondientes a adelantos de activos fijos durante el proceso de
construccion.

Otras variaciones de los periodos evaluados son resultado de las operaciones del negocio y la coyuntura de
desarrollo en la que se encuentra el emisor al cierre del 2023.

A FYE 2022 los activos totales de Enadom alcanzaron los USD 312.5MM, un crecimiento de 73% con relacion
al cierre fiscal del periodo anterior. Las variaciones mas importantes que incidieron en este cambio fueron las

siguientes:
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e FEl emisor realizo inversiones netas (de depreciacion acumulada) en activos fijos ascendentes a USD
107.7MM (incremento de 65.5%) por el tanque de almacenamiento de gas natural que se encuentra en
fase de construccion.

e Los otros activos financieros mostraron un incremento de USD 12.6MM (vs USD 104M en el 2021).
Este balance proviene de derivado originado por el contrato de cobertura de tasa de interés firmado
con The Bank of Nova Scotia para intercambio de SOFR a 3 meses por 1.6102% por el monto de USD
135MM. Este contrato esta vigente hasta el vencimiento del crédito en diciembre de 2025. La variacion
se debe al incremento de tasas de interés.

e Variacion en la cuenta de otros activos no financieros no corrientes (incremento de USD 1.7MM)
debido a la porcion corriente de derivado originado por contrato de cobertura de intereses.

Pasivos
Los pasivos de Enadom son, principalmente, de largo plazo, siendo la deuda senior garantizada el pasivo mas
importante (aproximadamente el 99% del total de los pasivos) en ocasion de que los principales activos son

de largo plazo han sido apropiadamente financiados con pasivos de largo plazo. Debido a lo anterior, la
composicion de pasivos de Enadom ha evolucionado histéricamente como sigue:

COMPOSICION DE PASIVOS
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Para Q2 2024, el volumen de pasivos totales alcanza la cifra de USD 223MM, un incremento de USD 17.2MM
(+8.3% vs Q2 2023), mientras que los pasivos corrientes presentan un incremento de USD 2.1MM (+23.5%
vs Q2 2023) por el incremento consolidado de las cuentas por pagar en USD 1.3MM vy el incremento en USD
857k (+51.5% vs Q2 2023) del monto adeudado por concepto de impuesto sobre la renta. En cuanto a los
pasivos no corrientes, éstos muestran un incremento de USD 17.2MM (+8.3% vs Q2 2023) principalmente
por el aumento de USD 12.3MM (+101.6%) del impuesto sobre la renta diferido. Otras variaciones menores
corresponden desembolsos de la deuda senior garantizada y del valor de los pasivos por arrendamientos.

Al cierre del 2023, los pasivos totales incrementaron un 57.7% (USD 67.2MM). Este incremento es,
esencialmente, por los siguientes eventos:

» Las “cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos” muestra un incremento de USD 2.8MM (43.7%

vs FYE 2022) por los montos pendientes por pagar a proveedores locales e internacionales producto
de los remanentes de la concluida construccion del tanque de almacenamiento de gas natural.

e Cuentas por pagar a relacionadas muestra una reduccién de balance situandose en USD 7k (vs USD
918k a FYE 2022) por el saldo de cuenta por pagar a AES Andrés DR por la facturaciéon recurrente
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amparada en contratos de administracién, operacién y mantenimiento y arrendamientos previamente
mencionados.

e En linea con el vencimiento del contrato de arrendamiento temporal y con la amortizacién ordinaria de
los contratos de arrendamiento existentes, tanto la porcidn corriente del pasivo por arrendamiento como
su balance de largo plazo presentan reducciones de -22.3% y 10.9%, respectivamente.

e Porla contabilizacién del instrumento derivado contratado con The Bank of Nova Scotia 'y ante el efecto
de subida de tasas de interés, el Emisor ha registrado un pasivo de corto plazo en “otros pasivos
financieros” por USD 1.1MM (vs balance cero en FYE 2022).

e La partuda de “préstamos por pagar, neto” muestra un incremento de USD 22.2MM (14.3% vs FYE
2022). Actualmente, el balance contabilizado asciende a USD 177.6MM correspondientes al balance
adeudado de USD 180MM (que incluyen los desembolsos realizados durante el ejercicio fiscal que
ascienden a USD 21MM) netos del registro de los costos diferidos de la transaccién USD -2.4MM.
Los costos diferidos de la deuda senior garantizada presentan variacion tanto por la capitalizacién como
la amortizacién de estos costos. Se destaca que el monto tomado esta deuda senior garantizada al cierre
fiscal corresponde al monto total establecido por contrato, por lo que no se esperan futuros desembolsos
de la deuda senior garantizada.

Otras variaciones durante el ejercicio social se consideran no significativas tanto por su variacién nominal
como relativa y corresponden al giro ordinario del negocio.

Los pasivos totales del 2022 incrementaron durante el gjercicio fiscal un 57.7% (USD 67.2MM). Este
incremento es, esencialmente, por deuda senior adicional desembolsada al emisor para el financiamiento de
su infraestructura actual y en desarrollo. Las variaciones materiales especificas que impactaron el 2022 fueron
las siguientes:

e Variacion de USD 96.1MM en la cuenta de préstamo por pagar por desembolsos realizados por deuda
senior sindicada con Banco Popular Dominicano, Popular Bank LTD, Inc y The Bank of Nova Scotia
por monto total de USD 180MM para el financiamiento de la inversion en infraestructura existente.

e El emisor habia suscrito varios contratos de préstamo con su matriz, Domi Trading, S. L. durante el
2019 y el 2020 para el apoyo al desarrollo del negocio. Estos préstamos ascendian a un monto de USD
33MM como préstamo por pagar a socios. Esta deuda fue capitalizada por el socio durante el 2022 y
se visualiza en la reduccién de este pasivo. Adicionalmente, se capitalizaron los montos registrados
como intereses por pagar, ascendiendo al corte a USD 3.4MM.
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Patrimonio

El patrimonio del Emisor se ha fortalecido desde su constitucion y actualmente se alimenta de las utilidades
retenidas de del negocio. A continuacion, mostramos la evolucion de las fuentes de financiamiento de Enadom
donde se visualiza un incremento relativo del patrimonio desde el inicio de las operaciones:

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

®Pasivos ® Patrimonio

2019 2020 2021 2022 2023 Q2 2024

Para Q2 2024, el patrimonio de Enadom asciende a USD 169.9MM (+43.2% vs Q2 2023). Este incremento es
producto de la utilidad acumulada del semestre. El patrimonio de Enadom alcanza al cierre del 2023 el monto
de USD 157.6MM gracias a un incremento de USD 28.9MM (22.5% vs FYE 2022).

Otros resultados integrales muestran una reduccion de USD 33MM (-21.1% vs FYE 2022)
correspondientes a la pérdida de valor razonable del instrumento derivado contratado con The Bank of
Nova Scotia, neto de su impacto fiscal. Futuras variaciones en el valor razonable de este instrumento
afectaran el balance de esta cuenta en el patrimonio.

La reserva legal se constituye como el resultado de segregar el 5% de los beneficios de cada ejercicio
social hasta que la reserva legal alcance el 10% del capital social de una sociedad. Al cierre de 2023,
la reserva legal de Enadom ha sido incrementada y actualmente representa el 2.65% del capital de la
sociedad.

Utilidades retenidas presentan un incremento de USD 30.MM (180.5% vs FYE 2022). Este incremento
es producto de la acumulacion de las utilidades del ejercicio fiscal que ascendieron a USD 32.2MM
menos el traspaso de balance a la cuenta de reserva legal por USD 1.5MM.

A FYE 2022, el patrimonio presentd un incremento de USD 64.2MM (un incremento de 99.4%) debido a las
siguientes razones:

Incremento de patrimonio en USD 36.5MM por la capitalizacion de un préstamo con Domi Trading,
S. L. del cual se capitalizaron USD 33MM desglosados previamente como componente de capital, y
un monto adicional de USD 3.5MM de intereses.

Aumento de otros resultados integrales en USD 16.3MM debido a la variaciéon del valor razonable con
impacto en resultados integrales del contrato de derivados suscrito con The Bank of Nova Scotia. Este
cambio en el valor razonable es debido al incremento general en la tasa de interés.

Incremento de las utilidades del ejercicio en USD 10.9MM (178.5%) producto del giro ordinario del
negocio.
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Ingresos

Los ingresos de Enadom provienen de sus contratos de prestacion de servicio de interconexion e infraestructura
compartida y de transporte del gas natural regasificado con su empresa relacionada, AES Andrés DR. Estos
ingresos estan amparados en contratos de suministro de gas natural y transporte entre Grupo AES, Enadom y
el cliente, siendo estos contratos firmados en un esquema “tripartito” donde figura AES como comercializador
del producto, ENADOM como infraestructura de almacenamiento y transporte y el cliente final,
transparentando para todas las partes que la remuneracion por el uso de los activos va en favor de ENADOM
y no de AES. Estos contratos poseen un periodo de 10 afios promedio.

La industria de suministro y transporte de gas, por requerir grandes inversiones en infraestructura, operan bajo
una modalidad “fake or pay” que implica un volumen minimo de gas que deberé ser comprado o asegurado
por el cliente, esquema que asegura una remuneracién apropiada de la inversion inicial y que se traduce en
una base de generacion estable a través del tiempo para ENADOM ya que les permite unos ingresos minimos
garantizados.

Actualmente, cinco (5) generadoras de energia eléctrica, incluyendo a AES Andrés DR, se abastecen de gas
natural enviado por gaseoducto, asi como mas de 50 clientes industriales y comerciales que se abastecen
principalmente a través de camiones o pequeiios buques en el caso de la reexportacion de GNL y Enadom
suple el 100% de la demanda de gas natural para la produccion de energia eléctrica actualmente.

Para junio 2024, el Emisor presenta ingresos del semestre (FYTD) ascendentes a USD 33.6MM (+68.1% vs
Q2 2023). Calculando los ultimos doce meses, cortando a Q2 2024, los ingresos anuales de Enadom a junio
2024 ascienden a USD 69.8MM, un crecimiento de 24.2% vs el cierre fiscal 2023. Al cierre de 2023, Enadom
muestra ingresos por USD 56.2MM, un incremento de USD 22.8MM (68.4% vs FYE 2022). El volumen total
de gas comercializado en el 2023 fue de 79.2 TBTU vs 80.3 TBTU en 2022 (-1.1 TBTU interanual).

La distribucién de ingresos de Enadom por cliente es como sigue:

Distribucion de Ingresos al 2023
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Para mas detalle sobre las expectativas de crecimiento del Emisor, ver seccion 4.3 de este Prospecto.

Durante el periodo fiscal de 2022, los ingresos producto de transporte de gas y el uso de la infraestructura del
gasoducto ascendieron a USD 33.4MM (USD 5.8MM o 20.9% por encima del ingreso generado a FYE 2021).
Los ingresos de Enadom provienen de sus contratos de prestacion de servicio de interconexion e infraestructura
compartida y de transporte del gas natural regasificado con su empresa relacionada, AES Andres DR, S. A.
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Gastos Operativos

Enadom mantiene diversos contratos necesarios para su operacion. La carga economica de estos contratos se
evidencia en los gastos de venta y gastos generales, de operacion y mantenimiento. Se incluyen los contratos
siguientes: 1) acuerdo de administracion de construccion con AES Andrés DR; ii) contrato de administracion
para proveer asistencia en operacion, finanzas, recursos humanos, tecnologia de la informacion, entre otros;
iii) contrato de operacion y mantenimiento parta las actividades de operacion y mantenimiento del Gasoducto
del Este; iv) contrato de arrendamiento con AES Andrés DR; entre otros.

Para junio 2024, los “gastos de ventas” y “gastos generales, de operacion y mantenimiento” en conjunto
(FYTD) suman USD 8.7MM (+193% vs Q2 2023). Calculando los ultimos doce meses, cortando a Q2 2024,
los ingresos anuales de Enadom a junio 2024 ascienden a USD 16.9MM, un crecimiento de 51.4% vs el cierre
fiscal 2023.

Al cierre de 2023, los “gastos de ventas” y “gastos generales, de operacion y mantenimiento™ en conjunto
alcanzan el monto de USD 11.2MM (un incremento de 18.8% vs FYE 2022). Estos gastos representan el
19.9% de los ingresos totales, una mejora significativa en comparacion con el ejercicio fiscal de 2022 donde
estos gastos sumaban el 28.3% de los ingresos del Emisor. Este incremento viene, principalmente, por ajustes
por inflacién de los diversos contratos que mantiene el Emisor, incluyendo el contrato de seguro firmado con
AES Global Insurance Corporation, asi como otras variaciones correspondientes a un incremento de USD
704k adicionales por impuesto sobre los activos y USD 786k adicionales en obras sociales, junto a otras
variaciones no materiales.

Los montos de depreciacién y amortizacién presentan variaciones tipicas relacionadas con las variaciones
indicadas en arrendamientos y la depreciacion de las adiciones de activos fijos.
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En el grafico anterior se visualiza la evolucion anual de la utilidad operativa de Enadom hasta el corte de Junio
2024 (calculando los ultimos doce meses). La utilidad en operaciones incrementd en USD 4.1MM (25.4%) a
FYE 2022, alcanzando el monto de USD 20.5MM.
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Utilidad Neta

El Emisor mantiene la deuda senior garantizada la cual generd gastos de intereses al corte de junio 2024 FYTD
por USD 7.8MM (+3.8% vs Junio 2023 FYTD), lo anterior, en conjunto con gastos de intereses por
arrendamiento y compensado con ingresos por intereses por USD 2.7MM (+10.3% vs Junio 2023 FYTD)
sitan el gasto financiero neto en USD 6.1MM (+8MM o +417.9%). Esto, debido a que ya no se continilan
capitalizando los intereses generados por la deuda senior garantizada debido a la conclusion del proyecto que
se encontraba siendo financiado. Lo anterior, junto al monto aplicable por impuesto sobre la renta resulta en
una utilidad considerando los 1ltimos doce meses cortando a junio 2024 de USD 28.9MM, decreciente (-
10.4%) en comparacion con el balance del cierre fiscal principalmente por el impacto de la ne capitalizacion
de intereses. Para el cierre fiscal de 2023 el gasto de intereses se muestra por por USD 15.5MM, un incremento
de 1.53x por encima del gasto por este concepto a FYE 2022. Los intereses capitalizados ascienden a USD
14.2MM.

Adicionalmente, se evidencian gastos de intereses por los arrendamientos con variacion inmaterial. E1 monto
de gastos financieros netos resulta en USD 2MM, los cuales se compensan con ingresos por intereses de USD
1.1MM vy la amortizacion del costo diferido de financiamiento de USD 287k. Como resultado de lo anterior el
costo financiero neto de Enadom se sitia en USD 1.2MM (-23.2% vs USD 1.5MM)

Durante el ejercicio fiscal, el Emisor ha generado una ganancia cambiaria de USD 338k, que comparado con
la pérdida cambiaria de 2022 impacta con una reduccién de 323.8%. Las variaciones de tipo de cambio son el
resultado homologacién de los registros contables a una tasa de conversion determinada luego de haber
registrado las fransacciones independientes a la tasa de cambio correspondiente. Dado que Enadom no se
encuentra significativamente expuesto al riesgo de tipo de cambio, el impacto de variacién de tipo de cambio
se considera inmaterial.

Lo anterior, junto al monto aplicable por impuesto sobre la renta resulta en la presentacion del Emisor de una
utilidad neta de USD 32.2MM en FYE 2023 (un incremento de 184.9% vs la utilidad del 2022 de USD
11.3MM) v una utilidad considerando los altimos doce meses cortando a junio 2024 de USD 32.3MM, estable
(+0.28%) en comparacién con ¢l balance del cierre fiscal

UTILIDAD NETA (USD MM)

32.2
28.9
-2.1
26 9 2020 2021 2022 2023 Q2 2024
(TTM)

A FYE 2022 La utilidad neta del ejercicio llegd a USD 11.3MM (un incremento de USD 2.3MM o 26.2% vs
FYE 2021) producto de mejores resultados operacionales. Los gastos de intereses fueron menores en USD
2.1MM en el FYE 2022 debido a la capitalizacion de préstamo de socios, por otro lado el impuesto sobre la
renta del periodo fue de USD 7.3MM lo que representd un incremento de USD 3.8MM) en el FYE 2022.

87



Flujo de Efectivo

Los flujos de efectivo muestran los desde donde han provenido los flujos del Emisor y hacia cuales actividades
han destinado los flujos obtenidos.

En junio 2024 (FYTD) el Emisor ha obtenido flujos de fondos provenientes de actividades de operacion por
USD 31.7MM. Estos fondos fueron utilizados en su totalidad se utilizaron USD 10.6MM para inversion en
activos fijos y USD 17.7MM para la cuenta de reserva en efectivo restringido como parte del paquete de
garantias de la deuda senior garantizada y USD 1.1MM en actividades de financiamiento por los pagos por
arrendamiento del trimestre.

Al cierre de 2023, se evidencia que las actividades de operacion de Enadom han generado USD 95.2MM. Las
actividades de inversion, principalmente CAPEX y constitucién de garantia liquida para la deuda senior
garantizada requirieron una inversién de USD 118MM. En vista de las necesidades de caja resultantes de lo
indicado anteriormente, Enadom tomé financiamientos netos por USD 20.5MM v utilizé USD 2.3MM del
balance en caja al inicio del gjercicio fiscal.

El flujo de efectivo generado por las actividades de operacion ascendio a USD 25MM durante el ejercicio
fiscal del 2022. Estos fondos, en conjunto con fondos provistos de USD 95MM producto de desembolsos
recibidos de la deuda senior, fueron utilizados para financiar las inversiones del periodo por USD 113MM.

4.3. Principales Indicadores Financieros

4.3.1. Indicadores de Liquidez

Ratio Cilculo Expresado en FYE 2023 FYE 2022 Junio 2024  Junio 2023
quu_1dez ACUW Cl_rculante / Veces 1.87 1.70 3.78 2.39
Corriente Pasivo Circulante

) (Activo Circulante
Prueba Acida - Inventarios) / Veces 1.86 1.67 3.76 2.36

Pasivo Circulante

Capital de Activo Circulante -

Trabajo P Clseulonits Monto Total 11,958 7,326 30,785 12,467

Los ratios presentados explican la posicion de liquidez de Enadom. La liquidez corriente significa la cantidad
de activos de corto plazo que el Emisor posee para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. Enadom
alcanza una liquidez corriente de 3.78x a junio 2024, una mejora vs 2.39x al cierre de 2023. En ambos cortes,
suficiente para enfrentar las obligaciones contraidas.

La prueba 4cida excluye de los activos los inventarios para fines de stress. El emisor muestra una prusba acida
con niveles muy cercanos a los de liquidez corriente dado que el inventario de Enadom representa menos del
0.10% de sus activos ya que solo corresponde a repuestos y partes.

El capital de trabajo refleja la inversién del patrimonio que esta siendo utilizada en la operacién de corto plazo.
Principalmente para financiar las cuentas por cobrar y la adquisicion de inventarios. En ocasidn del crecimiento
de Enadom, el capital de trabajo alcanza USD 30.7MM a junio 2024 (+146.9% vs jun. 2023) y USD 11.9MM
al cierre de 2023 (+63.2% vs FYE 2022) y USD 11.9MM vs USD 7.3MM en el 2022.
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4.3.2. Indicadores de Endeudamiento

FYE 2023 FYE Junio Junio

Ratio Calculo Expresado en 2022 2024 2023
Pasivo Total / Activo
Endeudamiento Total % 58.2% 588% 36.8% 59.1%
Apalancamiento Pasivo Total /
Financiero Patrimonio Total % 139.5% 142.8% 131.3% 144.2%

Pasivo de Corto

Proporcién de Deuda de Plazo / Total de

Corto Plazo Pasivo Financiero % 0.9% 0.4% 0.0% 0.1%
Pasivo de Largo

Proporcion de Deuda de Plazo / Total de

Largo Plazo Pasivo Financiero % 99.1% 99.6% 100.0%  99.9%

El endeudamiento refleja la proporcion de los activos totales que se encuentra siendo financiada con deuda.
Al corte mas reciente (junio 2024) el Emisor esta financiando cerca del 57% (vs. 59% a junio 2023 y 58% a
FYE 2023) de sus activos con pasivos. El resto estd siendo financiado con patrimonio de la sociedad. Esto
refleja una mejora en el tiempo de los niveles de endeudamiento. En relacion al apalancamiento financiero, el
mismo se coloca al cierre del 2023 en un 139.5%, y un 131.3% a junio 2024, resultando en una reduccién en
comparacién con el ratio de 142.8% que arrojaron las cifras de FYE 2022 y 144.2% a Q2 2023. Los niveles
de endeudamiento y apalancamiento muestran una tendencia de reduccion, lo que significa que el aumento
paulatino de los activos totales ha sido financiado en mayor proporcion con fondos propios que con nueva
deuda. Igualmente, se evidencia que casi la totalidad de la deuda se mantiene a largo plazo en los periodos
revisados.

4.3.3. Indicadores Operacionales
Expresado  pvp 2023 FYE 2022  Junio 2024 Junio 2023

Ratio Calculo en
Cobertura de i
Gastos BEHRA" VR Veces 37.70 13.98 4.08 (8.86)
; ; Financieros
Financieros
Rotacion de Costo de Ventas / Veces i i ) )
Inventarios Inventario Promedio
(Cuentas por Cobrar
Dias de Cobro Promedio * 365) / Ingresos ~ Dias 34.92 0.02 9.91 33.28
por Venta
Rotacién de Ingresos por Venta/
Cuentas por Cuentas por Cobrar Veces 10.45 6.21 36.83 10.97
Caobrar Promedio
(Cuentas por Pagar

Dias de Pago  Promedio * 365) / Compras Dias - - - -
del Ejercicio

Rotacién de Compras del Periodo/
Cuentas por Cuentas por Pagar Veces - - » -
Pagar Promedio

El1 EBITDA es la utilidad del Emisor antes de impuestos, intereses y partidas no monetarias como depreciacién
y amortizacion. El EBITDA alcanza a ser suficiente para cubrir el costo financiero neto de Enadom en 4.08x

1l Ver EBITDA en seccién 4.2.3.4 sobre Indicadores de Rentabilidad. APROBADO |
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a junio 2024 debido a que el gasto de interés no se encuentra compensado con capitalizacién de intereses por
haber culminado la obra de construccion. Igualmente, a junio 2023 se presenta el ratio negativo ya que los
costos financieros a dicho corte resultan positivos. La cobertura de gastos de intereses alcanza 37.7x al cierre
de 2023 en comparacion con 13.9x a 2022,

Con relacion a las cuentas por cobrar, Enadom presenta un imcremento de los dias de cobro promedio en 2023
v Q2 2024 por el balance al cierre del ejercicio fiscal de la tarifa por servicio a AES Andrés DR. No ha sido
calculada la rotacion de inventarios ni los ratios relativos a cuentas por pagar ya que se aplican en las industrias
cuyos ingresos dependen del abastecimiento con proveedores de volumenes de inventario relevantes para los
ingresos operacionales. En el caso de Enadom, éste no incurre en adquisiciones materiales de inventario de
productos para la venta ni tampoco contabiliza las compras de inventario del ejercicio fiscal de manera
separada.

4.3.4. Indicadores de Rentabilidad

Ratio Calculo Expresado FYE 2023 FYE 2022 junio 2024 jumio 2023
i Resultado Neto del
Rentabilidad Sobre  p;.  ieio / Patrimonio % 2250%  11.70%  7.00%  10.10%
Patrimonio (ROE) .
Neto Promedio
- Resultado Neto del
R :
eombilidad Sotme Lo s 1 Aative T % 935%  459%  3.00%  4.10%
Activos (ROA) .
Neto Promedio
Resultado Neto del
estiig Sobre E'erf:sicio/cl’n eegose or % 57.41%  33.93%  32.70%  71.90%
Ventas (ROS) . Eesosp : T e e el
Ventas
romionose sintor
Activos ! ; % 10.50% 5.00% 3.40% 4.60%
—— Operacional Neto
g Promedio
Resultado Neto del Nt
Utilidad por Accion  Ejercicio / Acciones en 0.6021 02114 0.2057 0.2687
. g Total
Circulacion
Utilidad Neta + Intereses +
Impuestos +Depreciacion+  Monto
EBITDA T 45,014 . : B
ol i B - Gt NG Total 5,01 23,961 24,938 17,042
Monetarios
Margen de EBITDA EBHDA\:;iimS por % 80.10%  71.80%  74.10%  85.20%
Utilidad Bruta / In
Margen Bruto e Sl % 92.10%  87.50%  87.90%  90.30%
por Ventas

La utilidad del Emisor al cierre del 2023 alcanza los USD 32.2MM, situando su ROE en 22.5%, una mejora
en la rentabilidad sobre el patrimonio superior a la que obtuvieron en 2023 de 11.7% dado el buen desempefio
de Enadom y el incremento de sus utilidades en dicho corte. Igualmente, el rendimiento sobre activos y sobre
activo operacional presentan mejoras gracias a la adecuada remuneracion de las inversiones en infraestructura
en los contratos de servicio. La utilidad del Emisor a junio 2024 y junio 2023 ha sido calculados tomando la
utilidad y EBITDA del corte del periodo. La utilidad a junio 2024 asciende a USD 11MM (vs. USD 14 4MM
a junio 2023), posicionando su rentabilidad en niveles mds bajos que Q2 2023. Lo anterior principalmente
como resultado de una ligera disminucién en las utilidades netas del emisor, mientras que para el mismo
periodo se observa un hgero mcremento del patrimonio. (<%
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Al cierre del 2023, Enadom mejora su ROS, es decir que ha aumentado sus ingresos en una mayor proporcion
a sus gastos. Actualmente, el 57.4% de las ventas de Enadom es utilidad neta. Asi mismo, El EBITDA del
Emisor alcanza al cierre de 2023 1a cifra de USD 45MM (87.8% vs FYE 2022). Este EBITDA se posiciona
como el 80.1% del total de los ingresos, margen superior al 71.8%. Esto representa el ingreso del ejercicio con
que cuenta el Emisor para hacer frente a sus compromisos financieros y refleja la eficiencia de la empresa
donde solo 19.9% de los ingresos estan relacionados a gastos fijos y variables que afectan caja.

4.3.5. Flujo de Caja

Expresado Junio Junio
Ratio  Cilculo e TREAES  BERE o0y a0
VARIACION DE:
Inversion Cuentas por Cobrar a Mont
en Clientes + Inventario T°f 1° 8,891 (277) 455 27,989
Operacion - Cuentas por Pagar a s
Proveedores
Inversion -
gy dlan S Monle,  og45s 107,714 23,182 77,161
Acti Software y Act. Fijos Total
ctivos
Utilidad Neta +
Fliijo ds Depreciacion +
: Amortizacion - Monto
Qaja Inversioén en Activos Total (31.867) (92,688) (1050)  (88.928)
Libre e
- Inversion en
Operacion

El flujo de caja libre representa el monto con el que quedé el Emisor luego de cubrir con su utilidad neta las
inversiones en capital de trabajo y CAPEX desde el corte del ejercicio fiscal anterior hasta el corte analizado.
A Q2 2024, Enadom ha realizado inversiones en capital de trabajo por USD 455k e inversiones en activos fijos
por USD 23.2MM desde Q2 2023. El flujo de caja libre asciende a -USD 7MM los cuales fueron cubiertos
con la deuda senior garantizada. Similar a lo sucedido en junio 2023 durante el proceso de construccion.

Durante el 2023, el Emisor ha realizado inversién directa en su capital de trabajo de USD 8.9MM.
Adicionalmente, se evidencia la inversién en CAPEX neto de la depreciacion acumulada ascendente a USD
59.1MM. El flujo de caja libre representa el monto con el que quedd el Emisor luego de cubrir con su utilidad
neta las inversiones en capital de trabajo y CAPEX. Al cierre del 2023, Enadom presenta un flujo de caja libre
de USD 31.8MM evidenciando las necesidades de financiamiento que fueron cubiertas con desembolso de la
deuda senior garantizada. La posicién de caja de Enadom al cierre del 2023 es de USD 14.4MM.

AFROEBADO
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4.4. Informacién Actual y Perspectivas Sobre el Negocio

Enadom ha concluido con la instalacién y puesta en marcha de su tanque de almacenamiento de gas natural.
La gerencia realiz6 proyecciones para el cierre del 2023 que fueron cumplidas exitosamente.

2023 de oy B

Proyectado 2024 (P)  2025(P)  2026(P) 2027 (P)
56 336 352 386 474
% 263 279 3085 [ 3Ts
49 73 73 76 96
6 8 8 7 6
43 65 65 69 90
27 27 24 27 43

Actualmente, Enadom mantiene contratos bajo modalidad “take or pay” por 45 TBTU. Enadom proyecta un
crecimiento en ventas sostenido que superaria los USD 400MM en ingresos anuales para el 2027 en linea con
una estimacion del crecimiento de la demanda de generacion de energia de 4-5% por afio. La utilidad bruta
presenta incrementos nominalmente y se consolida con su margen promediando 20% anual a partir de 2024.
El costo de ventas se proyecta cercano al 80% de manera estable a partir de 2024.

La generacién de energia despacha en orden de eficiencia de acuerdo con la lista de méritos publicada
semanalmente por el Ministerio de Energia y Minas. Considerando que los primeros puestos son para plantas
que operan con gas natural, se espera un incremento sostenido en los periodos proyectados. Adicionalmente,
se considera la entrada de nuevos contratos con clientes entre 2024 y 2027 afiadiendo otros nuevos contratos
por 40.6 TBTU en modalidad “take or pay”. Adicionalmente, se considera que la lista de méritos despacha
primero a las generadoras que producen energia renovable. Se tomé en cuenta la capacidad instalada actual de
generacién de energia renovable y su crecimiento para el impacto de la demanda.

Los GG&A se mantienen estables en funcion de lo establecido en los contratos de servicios administrativos
de Enadom con AES Andrés DR. En todos los periodos proyectados tanto el EBITDA como la utilidad neta
se mantienen positivos, siendo el margen del EBITDA un 18% estable para los periodos desde 2024 en
adelante. Igualmente, se incluyeron en los supuestos los costos internacionales de combustible, las variaciones
del indice de precios del consumidor de los Estados Unidos de América y la fluctuacién de los futuros y
opciones de Henry Hub Natural Gas publicada por CME Group'?.

4.5. Otras Informaciones de Interés

En la fecha de elaboracion del presente prospecto, no se han identificado aspectos significativos que
requieran divulgacion adicional a las contenidas en las distintas secciones que anteceden.____
SIVy TR
AFPROBADO
" 0 & SEP 2071
12 Més detalle en: https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-gas/natural-gas. html [ Direccion de Ofer
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ANEXOS

Estados Financieros Auditados al cierre del periodo de 2023 comparativos con el 2022.
Estados Financieros Auditados al cierre del periodo de 2022 comparativos con el 2021.
Estados Financieros Interinos al cierre del trimestre junio 2024 comparativos con junio 2023.
Informe de Calificacion de Riesgo de Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L.
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Ernst & Young, S. R. L. Tel: (809) 472-3973
RNC No. 1-31-20492-9 Fax: (809) 381-4047
Torre Empresarial Reyna Il www.ey.com/centroamerica
Suite 900, piso 9
Building a better Pedro Henriquez Urefia No. 138
working world Santo Domingo, Republica Dominicana.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L (“la
Compahiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2023, y los estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un
resumen de la informacion sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2023,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIASs). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion
de Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia [del Grupo], de conformidad con el
Codigo de Etica de Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica
para Contadores (“IESBA”, por sus siglas en inglés) y el Cadigo de Etica Profesional del
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), junto
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros , y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la Companiia
sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las NIIFs, asi como por el control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la
intencion de liquidar la Comparfiia o de terminar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erroneas significativas, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada
de acuerdo con las NIAs siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o
en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones econdémicas
que tomen los usuarios basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros
como auditores también:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error significativo en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
significativo debido a fraude es mas alto que en el caso de un error significativo debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros
(continuacién)

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que Ilamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No
obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no contintie como
un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones
subyacentes y eventos de manera que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Compafiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos
significativos a la auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

9 de abril de 2024 l
Santo Domingo,

Republica Dominicana
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Notas ACTIVOS
Activos corrientes:
5  Efectivo $ 1,703  § 4,035
6  Efectivo restringido 12,666 10,727
7  Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10,745 2
Inventarios de repuestos y partes 252 233
Otros activos financieros corriente — 2,824
8  Otros activos no financieros corriente 281 41
Total activos corrientes 25,647 17,862
Activos no corrientes
10  Propiedad, planta y equipos, neto 331,405 272,218
11 Activo intangible, neto 1,450 1,502
12 Activos por derecho de uso, neto 5,001 6,377
9  Otros activos financieros 14,009 12,669
8  Otros activos no financieros no corriente — 1,875
Total activos no corrientes 351,865 294,641
Total activos $ 377,512 $ 312,503
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Situacion Financiera (continuacion)
31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
13 Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos $ 9,149 § 6,367
6  Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 918
21 Impuesto sobre la renta por pagar 2,919 2,623
12 Pasivo por arrendamientos 488 628
9  Otros pasivos financieros 1,126 —
Total pasivos corrientes 13,689 10,536
Pasivos no corrientes:
14 Préstamos por pagar, neto 177,635 155,462
12 Pasivo por arrendamientos 6,468 7,261
21 Impuesto sobre la renta diferido 22,034 10,482
15 Obligacion por retiro de activo 49 46
Total pasivos no corrientes 206,186 173,251
Total pasivos 219,875 183,787
PATRIMONIO:
17  Capital en acciones 95,108 95,108
17 Reserva legal 2,361 858
Utilidades retenidas 47,773 17,031
9  Otros resultados integrales 12,395 15,719
Total patrimonio 157,637 128,716
Total pasivos y patrimonio $ 377,512 § 312,503

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Notas
Ingresos por:

7y 16 Servicios de transporte de gas y uso de gasoducto  $ 56,171 § 33,355

Costos y gastos de operacion

7 Gasto de venta (4,433) (4,153)
7,19  Gastos generales, de operacion y mantenimiento (6,724) (5,241)
10,
11,12 ,15 Depreciacion y amortizacion (3,913) (3,430)
Total de costos y gastos de operacion (15,070) (12,824)
Utilidad en operaciones 41,101 20,531

Otros ingresos (gastos), netos

20 Costo financiero, neto (1,194) (1,554)
7 Gastos de intereses de préstamo - socio — (160)
Pérdida cambiaria, neta 338 (151)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 40,245 18,666

21 Impuesto sobre la renta (7,999) (7,347)
Utilidad neta $ 32,245 § 11,319

Utilidad basica y diluida neta por accion
(expresada en dolares de Estados Unidos de
18 América) $ 0.60 $ 0.21

Otras pérdidas integrales que seran
reclasificadas a ingresos o gastos en los
periodos subsecuentes:

Cambio en el valor razonable de instrumentos

derivados (7,307) 16,306
Impuesto diferido 3,983 —
Otros resultados integrales, neto (3,324) 16,306
Total otros resultados integrales del aiio $ 28,921 $ 27,625

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Otros
Niamero de  Capitalen  Reserva Utilidades resultados Total
Nota acciones acciones legal retenidas integrales  patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2022 32,449,312 § 58,563 $ 455 § 6,115 $ (587) $ 64,546
Utilidad neta — — — 11,319 — 11,319
Cambio en el valor razonable de
los instrumentos derivados 9 — — — — 16,306 16,306
Total pérdidas integrales — — — 11,319 16,306 27,625
Traspaso a reserva legal — — 403 (403) — —
Capitalizacion de préstamo 7,17 21,105,924 36,545 — — — 36,545
Saldos al 31 de diciembre de
2022 53,555,236 95,108 858 17,031 15,719 128,716
Utilidad neta — — — 32,245 — 32,245
Cambio en el valor razonable de
los instrumentos derivados e
intereses realizados 9 — — — — (7,307) (7,307)
Impuesto diferido 21 — — — — 3,983 3,983
Total pérdidas integrales — — — 32,245 (3,324) 28,921
Traspaso de reserva legal 9 — — 1,503 (1,503) — —
Saldos al 31 de diciembre de
2023 53,555,236 $ 95,108 § 2,361 $ 47,773 § 12,395 § 157,637

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023 2022
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta $ 32,245  $ 11,319
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
10 Depreciacion 3,814 3,342
11 Amortizacion de intangibles 52 57
12 Amortizacion de activo por derecho de uso 44 28
15  Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de activos 3 3
12 Intereses acreditados por arrendamientos 635 715
21 Impuesto sobre la renta 7,999 7,347
20 Intereses financieros, netos 271 839
14 Amortizacion de costos diferidos de financiamiento 287 —
(Ganancia) pérdida en instrumentos financieros derivados no
9  realizados (273) 273
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (338) 151
44,739 24,074
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar a partes relacionadas (10,743) —
Aumento en inventarios (19) —
(Aumento) disminucion en otros activos no financieros (240) 116
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros pasivos 75,032 6,167
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (911) 149
Efectivo provisto por las operaciones 107,858 30,506
21  Impuesto sobre la renta pagado (1,695) (1,254)
Intereses pagados (10,949) (4,026)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 95,214 25,226
Pasan... $ 95,214 $ 25,226
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 023 2022

Vienen... $ 95,214 $ 25,226

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

10 Pagos de adquisicion de propiedad, planta y equipos (116,141) (111,172)
8  Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos — (1,875)
Efectivo restringido (1,939) (10,727)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (118,080) (123,774)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

14 Producto de nuevo préstamo 21,000 95,000

14 Pago de costos financieros diferidos (5) (79)

12 Pago a capital de pasivo por arrendamiento (461) (379)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 20,534 94,542
Disminucion neta de efectivo (2,332) (4,006)
Efectivo al inicio del afio 4,035 8,041
Efectivo al final del afio $ 1,703 $ 4,035

Transacciones que no involucran movimiento de efectivo:

Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del
10 afio $ 6,760 $ 6,644

11 Compras de activo intangible no pagado al final del afio — —

7  Capitalizacion de préstamo por pagar-socio $ — 3 33,000
3,545

&

Capitalizacion de intereses por pagar-socio $ —

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. Organizacion y naturaleza de las operaciones

Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. (“Enadom” o la “Compatfiia”) fue constituida de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana el 31 de julio de 2019. Segin acta de
asamblea general de la Compaiia del 23 de septiembre de 2019, los socios de la Compaiiia son
los siguientes: Domi Trading, S.L., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad
con las leyes del Reino de Espafia cuyos accionistas son AES Espafia B.V. (Antes AES Andres
B.V. y Energas Group Inc, con 12,390,998 acciones; AES Espaia B.V. (Antes AES Andres,
B.V.), sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las leyes del Reino de
los Paises Bajos, que es una subsidiaria indirectamente en Ultima instancia de The AES
Corporation, con 1 accion de la Compaiia y la Compania de Electricidad de San Pedro de
Macoris, S.A. (CESPM), sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama, con 1 accion de la Compaifita. La Compaiia inicid
operaciones el 23 de septiembre de 2019.

El 3 de marzo de 2021, la Compaiiia capitalizd parcialmente el monto de los préstamos con su
relacionada Domi Trading, S.L, el nuevo capital qued6é conformado por 32,449,312 acciones con
un valor nominal de RD$100 cada una, dividida de la siguiente manera: Domi Trading, S.L,
32,449,310, AES Espana B.V. (Antes AES Andres, B.V.) 1 y Compaiiia de Electricidad de San
Pedro de Macoris, S.A. (CESPM) 1. El 4 de febrero de 2022, la Compaiiia capitalizé el monto
restante de capital e intereses con su relacionada Domi Trading, S.L, quedando el nuevo capital
conformado por 53,555,236 acciones con un valor nominal de RD$100 cada una, dividida de la
siguiente manera: Domi Trading, S.L, 53,555,234, AES Espafia B.V. (Antes AES Andres, B.V.)
1 y Compaiiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A. (CESPM) 1.

El objetivo principal de la Compaiia es dedicarse principalmente a la operacion y administracion
de activos relacionados con el negocio de comercializacion de gas natural en la Republica
Dominicana, incluyendo almacenaje, distribucion, importacion, exportacion, comercializacion,
venta y transporte por medio de gasoducto de redes, virtual o de cualquier otra forma, de gas
natural liquido, metano, o regasificado; asi como operar, administrar y desarrollar los activos de
la sociedad. Ademas, la Compafiia queda facultada para realizar la gestion comercial, financiera
y legal relacionada directa o indirectamente con esas actividades de conformidad con las leyes de
Republica Dominicana, y realizar cualquier actividad comercial licita relacionada con el objeto
principal.

El 23 de septiembre de 2019 mediante acuerdo de cesion AES Andres DR, S.A., compaiia
relacionada, y Enadom acordaron transferir todos los derechos, obligaciones y pasivos del
contrato de disefio y construccion del gasoducto que mantenia AES Andres DR, S.A a la
Compaiiia.
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1. Organizacion y naturaleza de las operaciones (continuacion)

El Gasoducto del Este es un gasoducto de gas natural construido sobre la base de contratos llave
en mano de ingenieria, adquisicion y construccion. El gasoducto comienza en la Terminal de gas
de AES Andres DR, S.A. y termina en San Pedro de Macoris. La obra se concluyo en el mes de
febrero de 2020 y fue capitalizado al rubro de gasoducto en propiedades, planta y equipos.

El 18 de septiembre de 2020, la Compafiia firm6 un acuerdo llave en mano con los contratistas
Posco Engineering and Construction CO, y A Posco E&C Entity, compaiiia local, para la
construccion de un tanque de almacenamiento de gas natural, la orden de proceder fue emitida el
31 de diciembre de 2020 y el periodo de construccion seria por 28 meses, el tanque inicio su
operacion comercial en el mes de diciembre de 2023 y fue capitalizado al rubro de tanque gas
natural. (ver nota 10).

La oficina administrativa se encuentra ubicada en la calle Rafael Augusto Sanchez No.86,
Edificio Roble Corporate Center, piso 5, Ensanche Piantini, en Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Los estados financieros de la Compaiia fueron autorizados por el Contralor para su emision el 9
de abril de 2024.

2. Base de presentacion
(a) Base de preparacion

Los estados financieros de Energia Natural Dominicana Enadom S. R. L. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), sobre la
base de costo historico, excepto ciertas partidas que han sido valuadas como se indica en las
politicas contables que se detallan en la Nota 3.

(b) Moneda y transacciones en moneda extranjera

La moneda de curso legal en Republica Dominicana es el peso dominicano; sin embargo, la
Compaiiia adopt6 el dolar estadounidense (US$) como la moneda funcional y de presentacion de
sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor manera los eventos y
transacciones efectuadas por la Compafiia. La adopcion del dolar estadounidense como moneda
funcional se fundament6 principalmente en que esta moneda es la que se usa para los precios de
venta de servicios, principales compras de bienes y servicios y las actividades de financiamiento
de la Compaiiia.
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2. Base de presentacion (continuacion)
(b) Moneda y transacciones en moneda extranjera (continuacion)

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional de la Compaiia al tipo de cambio vigente en las fechas del estado de situacion
financiera; el efecto de las variaciones en los tipos de cambio se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2023, la tasa de cambio al cierre anual de dolares
americanos utilizada era de RD$58.26 (2022: RD$56.41) y la tasa de cambio promedio anual fue
de RD$56.16 (2022: RD$55.15).

(c) Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

» Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

* Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

» Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa;

* Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corriente.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

* Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

* Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

* El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

* No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

12
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2. Base de presentacion (continuacion)
(d) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectarian las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos a la fecha de los estados financieros. Sin embargo, la incertidumbre acerca de esos
juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en resultados que requieran ajustes de
importancia relativa en los valores registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

Los principales juicios, estimaciones y supuestos que realiza la Compaiiia son: vidas utiles de
propiedades, plantas y equipos y activos intangibles, deterioro de activos no financieros, activos
por impuesto sobre la renta diferido, pasivos contingentes, € ingresos estimados no facturados.

3. Resumen de politicas contables materiales

Las politicas de contabilidad descritas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compaiiia se convierte en
parte contractual del instrumento, con excepcion de las cuentas por cobrar que se reconocen
inicialmente cuando se originan.

Un instrumento financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo, se mide inicialmente a valor razonable mas los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar
sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se mide a: costo amortizado, a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales; o a valor razonable con cambios en resultados. La
Compafiia no opta por designar irrevocablemente la medicidon de activos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. En caso de mantener un pasivo financiero para
negociacion se mediria a valor razonable con cambios en resultados.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se informa en
los estados de situacion financiera si existe un derecho legal actualmente exigible para
compensar los importes reconocidos y si existe la intencidon de liquidar en términos netos los
activos y los pasivos simultaneamente.

Clasificacion v medicidon

Activos financieros:

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que la
Compaiiia cambie el modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de
presentacion posterior al cambio en el modelo de negocio, el cual es revisado en forma anual.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes:

* Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
recuperar los flujos de efectivo contractuales; y

* Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias o pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida al momento de dar de baja a los activos se reconoce en resultados.

Un activo financiero se mide a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales si
cumple con las dos condiciones siguientes:

» Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el cobro de
flujos de efectivo contractuales y por la venta de activos financieros; y

+ Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)
Activos financieros (continuacion)

Las inversiones en instrumentos de deuda reconocidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por intereses,
calculados utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas cambiarias y el
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros
resultados integrales. Al momento de dar de baja a los activos, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican a resultados.

Las inversiones en instrumentos de capital reconocidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados, a menos que el dividendo represente una recuperacion del costo de
la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y no se
reclasifican a resultados.

Todos los activos financieros que no sean medidos a costo amortizado o valor razonable en otros
resultados integrales, como se describe anteriormente, se miden a valor razonable con cargo a

resultados. Esta categoria de medicion incluye a todos los instrumentos financieros derivados.

Activos financieros: evaluacion del modelo de negocio

La Compatiia realiza una evaluacion anual de sus operaciones para determinar como gestiona sus
activos financieros, designar su modelo de negocios y los grupos de activos financieros para
lograr un objetivo de negocio concreto, los cuales no dependeran de las intenciones de la
gerencia para un instrumento individual.

Los niveles de agregacion considerados por la Administracion para realizar la evaluacion del
modelo de negocio son cuatro: efectivo y equivalentes al efectivo, otras cuentas por cobrar y
partes relacionadas.

El modelo de negocio consiste en recuperar los flujos de efectivo contractuales a vencimiento
con el proposito de cumplir con los objetivos de la Administracion. En situaciones de riesgos
crediticios o de liquidez, la Compaiiia puede considerar la venta de activos financieros; sin
embargo la frecuencia, el valor y el momento de las ventas de activos financieros en periodos
anteriores, son evaluados para determinar si representan un cambio en la forma en que se
gestionan los activos financieros.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)

(a) Instrumentos financieros (continuacion)

Activos financieros: prueba de solamente pago de principal e intereses ("SPPI")

Como parte del proceso de clasificacion la Compaiiia evalua los términos contractuales para
identificar si se cumple o no con la prueba de SPPI.

* Principal: El objetivo de esta prueba es definir si el valor razonable de los activos
financieros reconocidos al inicio ha cambiado sobre la vida estimada del activo
financiero.

* Intereses: los elementos mas significativos para hacer la evaluacion del SPPI son
tipicamente el valor del dinero en el tiempo y el riesgo crediticio, la Compatfiia aplica
estimaciones y otros factores que considera relevantes en la prueba tales como: la
moneda en la cual el activo financiero estd denominado y el periodo para el cual la tasa
de interés esté definida.

En la realizacion de esta prueba se evalta si el activo financiero contiene algun término
contractual que podria cambiar los plazos o el monto de los flujos de efectivo de manera que no
cumpla con la prueba, tales como: Eventos contingentes, términos que pueden ajustar la tasa,
caracteristicas de pago y extension; y convertibilidad.

Una caracteristica de prepago es consistente con las caracteristicas de solamente pagos de
principal e interés si el monto del prepago representa sustancialmente los montos del principal y
los intereses pendientes de pago, que pudiesen incluir una compensacion adicional razonable por
la terminacion anticipada del contrato.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja a los activos financieros solo cuando los derechos contractuales a recibir
mediante flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compaiia ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
Si la Compaiia no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de los activos financieros transferidos, la Compaifiia continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo de acuerdo con un criterio que refleje los derechos y
obligaciones que ha retenido.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)
Efectivo

La Compafia considera como efectivo los depdsitos bancarios cuyo periodo de vencimiento
original es menor a tres meses.

Efectivo restringido

El efectivo restringido incluye efectivo que tienen disposicion limitada, debido a las restricciones
impuestas por autoridades locales y debido a requerimientos de deuda (ver nota 6).

(b) Pasivos financieros: Clasificacion y medicion

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. En caso de mantener un pasivo financiero para
negociacion se mediria a valor razonable con cambios en resultados. Subsecuentemente, son
valorados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de las redenciones son reconocidas en el estado de resultados integrales
sobre el periodo de los préstamos usando el método de interés efectivo. La Compaiiia reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion.

El costo amortizado de un instrumento financiero se define como el monto al cual dicho
instrumento financiero fue medido en la fecha de su reconocimiento inicial menos pagos de
capital, mas o menos la amortizacion acumulada, aplicando el método de tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto a vencimiento, menos cualquier
provision.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calcular el costo amortizado de un
instrumento financiero (o grupo de instrumentos) y de la asignacion del ingreso y gasto de interés
sobre el periodo relevante.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)

(c) Instrumentos derivados y derivados implicitos

La Compaiiia registra todos los instrumentos financieros derivados en el estado de situacion
financiera a su valor razonable, sin importar el propdsito o el fin de los mismos. El registro
contable por los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados varia
dependiendo si el derivado se considera una cobertura para propodsitos contables, o si el
instrumento derivado es una cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo. Si el
instrumento financiero derivado es designado como contabilidad de cobertura, éste puede ser: (1)
una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes 0 compromisos a firme, o bien
(2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones
esperadas.

Los derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable en la fecha en que el contrato es
registrado y son subsecuentemente valuados al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. La ganancia o la pérdida que resulta es reconocida inmediatamente a
resultados, a menos que el derivado, sea designado como un instrumento de cobertura en cuyo
caso la variacion en el tiempo serd reconocida dependiendo de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

El derivado es presentado como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento
restante del instrumento va mas alla de doce meses y no se espera que se realice o se liquide en
menos de este tiempo.

La Compafiia evalua la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros y no financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté clasificado como un
activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En caso de no estar
estrechamente relacionados, son registrados separadamente en el estado de situacion financiera
contabilizando las variaciones de valor en resultados.

(d) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor de los activos financieros corrientes y de los pasivos financieros corrientes se estima que
es igual al valor reportado debido al vencimiento de corto plazo de dichos instrumentos. Para
aquellos instrumentos financieros para los cuales no existe un mercado financiero activo, el valor
razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)

(e) Inventarios

Los inventarios, que consisten principalmente en materiales y repuestos, se registran al menor
entre su costo o valor neto de realizacion. Los materiales y repuestos son utilizados para el
mantenimiento del gasoducto. El costo es determinado utilizando el método de costo promedio.
El valor del inventario de repuestos es reducido cuando es identificada una pérdida por
obsolescencia.

(f) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. Cuando los activos son
vendidos o retirados, el correspondiente costo y la depreciacion acumulada se eliminan de las

cuentas, y la ganancia o pérdida resultante se refleja en el estado de resultados integrales. Cuando
la propiedad, planta y equipos tienen diferentes vidas utiles, son contabilizados por separado.

Depreciacion

La depreciacion es calculada de acuerdo con la vida 1til de los respectivos activos utilizando el
método de linea recta. La vida util se revisa anualmente.

El rango de afios de vida util utilizado para el célculo de la depreciacion anual son los siguientes:

Descripcion Vida Util Estimada
Gasoducto 40 anos
Tanque almacenamiento gas natural 50 afos

Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos hechos por
el reacondicionamiento del gasoducto y otros activos. Estos gastos son capitalizados y
amortizados de acuerdo con la vida 1til de cada componente del activo.

Los gastos de mantenimiento menor son cargados directamente a los estados de resultado
integrales.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(e) Propiedad, planta y equipos (continuacion)

Construcciones en proceso

Los costos de proyectos en construccion incluyen los costos de salarios, ingenieria, interés,
seguros y otros costos capitalizables. Los saldos de construccion en proceso son transferidos al
rubro de gasoducto cuando los activos estan disponibles para el uso esperado. La Compaiia
actualmente tiene como construccion en proceso obras complementarias del proyecto de tanque
de almacenamiento de gas natural.

Obligacion de retiro de activos

La Compaiiia registra el valor razonable del pasivo de la obligacion contractual de retiro de un
activo en el periodo en que se incurra en la obligacion. Cuando un nuevo pasivo es reconocido, la
Compaiiia capitaliza los costos del pasivo por el aumento del valor en libros de los activos de
larga duracion correspondiente.

El pasivo se aumenta al valor presente de cada periodo y el costo capitalizado se amortiza sobre
la vida util del activo relacionado. En la liquidacion de la obligacion, la Compaiia elimina la
responsabilidad y, con base en el costo real a retirar, puede incurrir en una ganancia o pérdida.

(g) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se registran inicialmente al costo. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan a su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro segin
corresponda. Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Licencias y software 3 aflos
Derecho de via 30-40 afios

(h) Deterioro de activos no financieros
La Compaiia efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros

de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(h) Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se revisan al final de cada periodo contable.
Existe deterioro cuando circunstancias o cambios indican que el valor segin libros no puede
recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del valor segiin
libros en comparacién con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre el
valor razonable menos los costos para la venta y su valor de uso.

Para evaluar el deterioro, los activos se agrupan a su nivel mas bajo para el cual existen flujos de
efectivo identificables por separado. Cualquier pérdida por deterioro permanente de un activo es
registrado en el estado de resultados integrales.

(i) Arrendamientos

La Compaiia evalta al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es
decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una consideracion econdomica. La Compaiiia aplica un enfoque
unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos a
corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. La Compatfiia reconoce los pasivos por
arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que
representan el derecho a usar los activos subyacentes.

Activo por derecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en la que el activo subyacente esta disponible para su uso).

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, y ajustado por el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos,
los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados a cualquier nueva
medicion de pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso antes de la fecha de inicio menos los incentivos de
arrendamiento recibidos se deprecian en forma lineal durante el plazo mas corto del

arrendamiento, la vida util estimada de los activos es como sigue:

Terrenos 35y 50 afios
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)

(i) Arrendamientos (continuacion)

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compaiia al final del plazo del
arrendamiento y el costo refleja una opcion de compra, la depreciacion se calcula utilizando la

vida util estimada del activo.

Pasivos por arrendamientos

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizar durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, y
montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiiia utiliza su tasa de
endeudamiento incremental en el arrendamiento en la fecha de inicio, porque la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la fecha de inicio, el
monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y
se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos
por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificaciéon, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la evaluacion de una
opcidn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
contratos de arrendamientos de activos a corto plazo y equipo (es decir, aquellos arrendamientos
que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no
contienen una opcion de compra). También aplica la exencion de reconocimiento de activos de
bajo valor a los arrendamientos de equipos de oficina que se consideran de bajo valor.

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)
(j) Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene una
obligacion legal o implicita, que se puede estimar con fiabilidad y es probable la salida de
recursos a ser requerido para cumplir con la obligacion. El importe de las provisiones registradas
es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

(k) Compromisos y contingencias

Todas las pérdidas por pasivos contingentes derivados por reclamos, litigios, acuerdos,
penalidades y otros, son reconocidas cuando es probable que el pasivo se tenga que incurrir y los
montos de gastos de los acuerdos y/o remediacion podrian ser estimados razonablemente.

(1) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia obtiene sus ingresos por los servicios relacionados a los contratos de interconexion
e infraestructura compartida y de transporte de gas natural regasificado, estos contratos son con
su compaiiia relacionada AES Andres, DR, S.A.

Los ingresos se reconocen cuando el control de los bienes o servicios ha sido transferido al
cliente por un monto que refleje la contraprestacion a la que esperamos tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios.

Al medir el progreso de la satisfaccion de una obligacion de desempeio, la Compaiiia aplica el
"derecho a facturar" al cliente y reconoce los ingresos por la cantidad contra-prestada, a un valor
que corresponde directamente con la obligacion que ha sido completada hasta la fecha.

(m) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El impuesto
corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio, usando tasas de
impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion financiera, y cualquier ajuste por impuestos
por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido es provisto usando el método de
pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
con base en las diferencias temporales entre el estado financiero de la Compaiiia y la base
gravable de los activos y pasivos existentes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
compensados entre si y son presentados en el estado de situacion financiera ya sea como activo o
pasivo por impuesto diferido.
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3. Resumen de politicas contables materiales (continuacion)

(m) Impuesto sobre la renta (continuacion)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de
cada estado de situacion financiera.

La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir
cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios que conforman el activo por
impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafiia
reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

4. Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacion de sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2023 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la
preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

I- Cambios en normas aplicables para el ario 2023

Las modificaciones a Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones se
aplicaron por primera vez en 2023, pero no ocasionaron un impacto importante en los estados
financieros de la Compania. Las modificaciones e interpretaciones son:

» Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de
Practicas de la NIIF 2

* Definicion de Estimaciones Contables — Enmiendas a la NIC 8

* Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica- Modificaciones a la NIC 12

1I- Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones y modificadas
emitidas, pero que alin no estan vigentes, hasta la fecha de emision de los estados financieros de
la Compaiiia, se describen a continuacion. Las normas o interpretaciones y modificaciones
descritas son so6lo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracion, pueden tener un
efecto importante en las divulgaciones, posicion o desempefio financiero de la Compafiia cuando
sean aplicadas en una fecha futura. La Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigor.
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4. Cambios en politicas contables (continuacion)

Enmiendas a la NIIF 16 - Pasivo por Arrendamiento en una Transaccion de Venta y
Arrendamiento posterior

En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16 con el fin de especificar los
requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza en la medicion del pasivo por arrendamiento que
surge en una transaccion de venta y arrendamiento posterior, para garantizar que el vendedor-
arrendatario no reconozca ningin monto por la ganancia o pérdida que esté relacionada con el
derecho de uso que mantiene.

Las modificaciones entraran en vigencia para los periodos anuales que inicien a partir del 1 de
enero de 2024 y deben aplicarse de forma retroactiva a las transacciones de venta y
arrendamiento posterior celebradas después de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16. Se
permite la aplicacion anticipada siempre y cuando se revele este hecho. No se espera que las
modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o0 No Corrientes - Enmiendas a la NIC 1

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emiti6 modificaciones de los parrafos 69 al 76 de
la NIC 1 para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes 0 no
corrientes.

Las enmiendas aclaran:
* Lo que se entiende por el derecho a diferir la liquidacion.
* Que debe existir un derecho de diferimiento al final del periodo de reporte.
* Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferimiento.
*  Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Ademas, se introdujo un requisito de revelacion cuando un pasivo derivado de un contrato de
préstamo se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacion esté
sujeto al cumplimiento de compromisos futuros dentro de un periodo incluido en un plazo de
doce meses.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos que inicien a partir del 1 de enero de
2024 y deben aplicarse de forma retroactiva.
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4. Cambios en politicas contables (continuacion)
Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Enmiendas a la NIC 7 y la NIIF 7

En mayo de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de
financiamiento de proveedores y requerir que se revele informacion adicional sobre dichos
acuerdos. El objetivo de los requisitos de revelacion que imponen las modificaciones es el de
ayudar a los usuarios de los estados financieros a tener un mejor entendimiento de los efectos de
los acuerdos de financiamiento de proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo y exposicion
al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones entraran en vigencia para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero
de 2024. Se permite la aplicacion anticipada siempre y cuando se revele este hecho. No se espera
que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros de la Compaiia.

La Compafiia se encuentra evaluando el impacto que tendran estas modificaciones en sus
practicas actuales y si alguno de sus contratos de préstamo existentes pudiera requerir una
renegociacion.

Las enmiendas deben aplicarse a las transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer periodo comparativo presentado. Adicionalmente, al comienzo del primer periodo
comparativo presentado, se debe reconocer un activo por impuestos diferidos (siempre que se
disponga de suficientes ganancias imponibles) y un pasivo por impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias deducibles y gravables asociadas con arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento.

Las enmiendas son aplicables para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023.

5. Efectivo

Al 31 de diciembre el saldo de efectivo se detalla a continuacion:

2023 2022
Efectivo en dolares $ 1,005 $ 2,374
Efectivo en pesos dominicanos 698 1,661
Total $ 1,703 § 4,035

26



01-2024-003010 - 22/04/2024 10:36:05
Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

6. Efectivo restringido

2023 2022
Efectivo restringido $ 12,666 $ 10,727
Total $ 12,666 $ 10,727

De acuerdo al contrato de deuda, se estableci6 que los saldos de efectivo restringido
corresponden a los ingresos recibidos por los servicios de transporte de gas natural de AES
Andres DR, S.A, compafia relacionada (ver nota 7), los cuales deben ser utilizados para fines de
obras en construccion u operaciones de la Compaiiia, los mismos sirven como garantia de deuda
que mantiene la Compaiiia (ver nota 14.).

7. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas
Los principales contratos y acuerdos con Compaiiias relacionadas son los siguientes:

Acuerdo de Administracion de Construccion - AES Andres DR, S.A.

El 7 de octubre de 2020, la Compaiiia firmé una enmienda al acuerdo de administracion de
construccion firmado inicialmente el 23 de septiembre de 2019 con AES Andres DR, S.A., una
compaiia relacionada, por medio del cual Enadom recibird asistencia en la construccion del
proyecto del segundo tanque de almacenamiento de gas natural por un monto de $5.1 millones.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia registrd cargos relacionados a este
contrato por $2.6 millones (2022:$1.8 millones) los cuales se presentan en el estado de situacion
financiera como construcciones en proceso dentro del rubro de Gasoduto y Tanque LNG. La
Compaiiia aprobo renovacidon que se encuentra en proceso de firma.

Contrato de Administracion - AES Andres DR, S.A.

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia en conjunto con firmé un acuerdo de administracion
con AES Andres DR, S.A, una compaiiia relacionada poseida por subsidiarias de AES, y Domi
Trading, S.L. por medio del cual ambas compafias son responsables de proveer asistencia
general en los procesos de operacion, finanzas, recursos humanos, seguros, tecnologia de
informacion, entre otros para asegurar la competitividad de Enadom en el mercado dominicano.

El contrato tiene una vigencia de diez afios con renovacidon automatica de cinco afios y se
establece un pago anual de $0.2 millones mas impuestos desde la fecha de inicio hasta que
obtenga la fecha de operacion comercial del proyecto gasoducto del este, luego de esto el monto
a pagar sera de $0.4 millones anuales mas impuestos ajustados por inflacion anualmente.
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7. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)
Contrato de Administracion - AES Andres DR, S.A. (continuacion)

El 27 de noviembre de 2023, se firmo la terminacioén del contrato inicial y se firmé un nuevo
acuerdo con una vigencia de 5 afios con renovacion automatica y estableciendo el monto anual
de $0.4 millones mas impuestos ajustados por inflacion anualmente.

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia reconocié gastos por honorarios
relacionados a este contrato por $0.5 millones por el afio terminado al 31 de diciembre 2023
(2022: $0.4 millones) incluidos como gastos generales, de operacion y mantenimiento en el
estado de resultados integral. (ver nota 19 ).

Contrato de Operacion y Mantenimiento - AES Andres DR, S.A.

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firm6 un contrato con AES Andres DR, S.A., para
recibir apoyo en funciones relacionada a las actividades de operaciones y mantenimiento del
gasoducto del este. La fecha de inicio de este contrato fue en febrero de 2020 que corresponde a
al fecha de inici6 de operacion comercial del gasoducto del este, con un monto anual de $0.7
millones ajustados por inflacion anualmente. Por le afio terminado el 31 de diciembre de 2023, la
Compaiiia reconocio gastos por honorarios relacionados a este contrato por $0.8 millones (2022:
$0.8 millones) incluidos como gastos generales, de operacion y mantenimiento en el estado de
resultados integral. (ver nota 19 ).

Contrato de Arrendamiento - AES Andres DR, S.A.

El 2 de septiembre de 2020, la Compaiia fimr6 un contrato con AES Andres DR, S.A. para el
arrendamiento de una porcion de terreno, propiedad de AES Andres DR, S.A., ubicado en Santo
Domingo, Republica Dominicana. La Compafiia reconocié un activo por derecho de uso y su
correspondiente pasivo por arrendamiento. (ver nota 12).

Contrato de venta de energia y capacidad - ENADOM

El 7 de junio de 2023, la Compaiiia firmo6 un contrato para el suministro de energia y capacidad
con su relacionada AES Andres DR, S.A., con fecha de vencimiento el 30 de junio 2024 y podra
ser renovado previo acuerdo entre las partes. La fecha de inicio comercial del contrato fue el 11
de junio del 2023. Para el periodo del 11 de junio al 31 de diciembre 2023, los costos
reconocidos por este contrato ascendieron a $0.4 millones y se presentan como costo de venta en
el estado de resultados integral. (ver nota 21)
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7. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)
Contratos por servicio de transporte de gas - AES Andres DR, S.A.

Los ingresos relacionados con los siguientes contratos ejecutados con AES Andres DR, S.A por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 totalizaron $55.7 millones (2022: $33.4 millones) y
se presentan en el estado de resultados integrales como servicios de transporte de gas y uso de
gasoducto.

e Contrato de interconexion e infraestructura compartida
El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firmé acuerdo con AES Andres DR, S.A., con
el propdsito de establecer los derechos y obligaciones con relacion a la interconexion del
gasoducto del este con la terminal de gas de AES Andres DR, S.A., este contrato inici6 a
partir del mes de febrero de 2020, fecha en la cual inici6 la operacion comercial del
gasoducto del este. Los montos de los servicios estan detallados en el acuerdo, en base a
tarifas por MMBTU transportados a través del Gasoducto.

*  Contrato de Transporte de gas natural regasificado
El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firmo6 acuerdo con AES Andres DR, S.A., el
cual tiene una vigencia de diez afios contados a partir del mes de febrero de 2020, fecha
en la que 1nicid la operacion comercial de gasoducto del este.

o Contrato de Venta y Compra de gas natural regasificado

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firm6 contrato con AES Andres DR, S.A. para
la compra de gas natural regasificado, el cual tiene una vigencia de 12 afios contados a
partir del mes de febrero de 2020, fecha de inicio de la operacion comercial de gasoducto
del este. Dicho acuerdo tiene como proposito ejecutar el contrato de venta de gas que
AES Andres DR, S.A. mantenia con CESPM vy que fue asignado a la Compaiiia como
parte de un proceso de negocio conjunto de Domi Trading, S.L. En octubre de 2020, la
Compania firmo una enmienda mediante la cual AES Andres DR, S.A suministrard
temporalmente el gas a CESPM hasta tanto Enadom y Andres DR, S.A decidan terminar
este acuerdo.

Préstamos - Domi Trading, S.L.

El 26 de septiembre de 2019, la Compaiiia adquirié un préstamo con Domi Trading, S.L. por
$61.4 millones a un interés anual del 4.5%. Los pagos de intereses son trimestrales a partir
de diciembre 2019, mientras que el capital seria pagado en la fecha de vencimiento, el 15 de
diciembre de 2020. El 13 de diciembre de 2019, se firm6 una enmienda para modificar los
periodos de pagos de intereses de trimestral al vencimiento del préstamo el 15 de diciembre de
2020. El 8 de octubre de 2020, se firmdé una segunda enmienda para extender la fecha de
vencimiento tanto para el capital como los intereses al 15 de diciembre de 2025.
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7. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

El 16 de marzo de 2020, la Compaiiia adquiri6 un nuevo préstamo con Domi Trading, S.L. por
$5.0 millones a un interés anual del 4.5%, el pago de los intereses y capital serian al vencimiento
el 15 de diciembre de 2020. El 8 de octubre de 2020, se firm6 una enmienda para extender la
fecha de vencimiento al 15 de diciembre de 2025, en esta misma fecha se realiz6 pago a intereses
y capital por $0.1 millones y $0.8 millones, respectivamente, con lo cual el saldo por pagar al 31
de diciembre de 2020, asciende a $4.2 millones. Durante el 2021 el monto adeudado fue abonado
en su totalidad a capital en acciones en patrimonio.

El 3 de marzo de 2021, la Compaiia capitaliz6 en el patrimonio el monto de $34.6 millones de
los préstamos con su relacionada Domi Trading, S.L., dicho monto esta compuesto por $32.7
como abono a capital y $1.9 como abono a intereses. Asimismo, el 4 de febrero de 2022, la
Compaiiia capitalizo el monto restante de $36.5 millones del préstamo con su relacionada Domi
Trading, S.L., dicho monto estd compuesto $33.0 millones como saldo del capital y $3.5
millones de intereses. (ver notas 1y 17).

Contrato de Seguros - AES Global Insurance Corporation

La Compania mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una compaiiia afiliada, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo rotura de
magquinaria e interrupcion de negocio. El gasto por este concepto para el ano terminado al 31 de
diciembre de 2023 fue de $0.8 millones (2022: $0.5 millones), los cuales se encuentran
registrados en gastos generales, de operacion y mantenimiento en el estado de resultados
integrales (ver nota 19).
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7. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

Saldos por cobrar y por pagar

Como resultado de las operaciones y los contratos antes mencionados y otras transacciones
menos significativas llevadas a cabo con afiliadas, las cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:

023 022
Cuentas por cobrar:
AES Andres DR, S. A. 10,745 —
Domi Trading, S.L. — 2
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas $ 10,745 § 2
Cuentas por pagar:
AES Andres DR, S. A. — 918
AES Espafia B.V. (antes AES Andres B.V.) 7 —
Total cuentas por pagar - partes relacionadas $ 7 8 918
Las transacciones entre partes relacionadas en el afio 2023 y 2022, se resumen a continuacion:
Ingresos Costos y Gastos
Afiliada: Tipo de transaccion 2023 2022 2023 2022

Afiliada:

Uso de gasoducto,
contratos de servicios,
energia y reembolso
AES Andres DR, S. A. de costos $ 55,738 § 33,355 § (1,910) $ (3,292)

Intereses sobre
préstamo, neto de

Domi Trading S.L. capitalizacion — — — (160)
AES Global Insurance Seguros

Corporation — — 785 (499)
Total $ 55,738 §$ 33,355 § (1,125) § (3,951)
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8. Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre los balances de otros activos financieros corrientes y no corrientes se detallan
a continuacion:

2023 2022

Corriente:

Seguro pagado por adelantado $ 253 $ 32
Adelantos a proveedores 28 9
Total otros activos no financieros corriente $ 281 $ 41
No corriente:

Adelantos de propiedad, planta y equipos $ — 3 1,875
Total otros activos no financieros no corriente $ — 3 1,875

9. Activos financieros y pasivos financieros
Derivado cobertura de intereses

En marzo de 2021, la Compaiiia firmé un contrato de cobertura de tasa de interés con The Bank
of Nova Scotia, con el proposito de cubrir la exposicion de la Compaiia a la volatilidad de las
tasas de interés. EI derivado intercambia tasa SOFR de 3 meses a una tasa de interés fija de
1.6102% por un monto nominal de $135.0 millones. La fecha de inicio es desde el 15 de abril de
2021 hasta el 30 de diciembre de 2025.

El derivado sera designado y contabilizado como instrumento de cobertura de flujo de efectivo,
por lo tanto, la porcidén no realizada se presenta en los estados de situacion financiera de la
Compania como otras pérdidas integrales. Los saldos asociados al derivado se presentan a
continuacion:

31 de diciembre 2023

Derivado Derivado

activo Pasivo  Resultados Ganancia
Instrumentos No integrales, en
derivados Clasificacion corriente  Corriente neto resultados
Activo y pasivo financiero a valor
Derivado implicito razonable con cambios en las cuentas
cobertura intereses  de resultados $ 14,009 1,126 $ (3,324 $ 1,095
Total de derivado Nivel 2 $ 14,009 1,126 $ (3,329 $ 1,095
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9. Activos financieros y pasivos financieros (continuacion)

31 de diciembre 2022

Derivado activo

Instrumentos No Resultados Pérdida en
derivados Clasificacion Corriente  corriente integrales resultados

Activo y pasivo financiero a valor
Derivado implicito razonable con cambios en las cuentas
cobertura intereses ~ de resultados $ 2,824 § 12,669 $ (16,306) $ (605)

Total de derivado Nivel 2 $ 2824 $ 12,669 $ (16306)$  (605)

La variacién en el valor razonable al 31 de diciembre de 2023 se debe principalmente al
incremento en la tasa.

La ganancia en resultados $1,095 del 2023, incluye ganancia en instrumentos financieros
derivado no realizado de $273. La pérdida en resultados de $605 del 2022, incluye pérdida en
instrumentos financieros derivado no realizados de $273.

10. Propiedad, planta y equipos, neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre
€s como sigue:

Al 31 de diciembre de 2023

Gasoducto /
Tanque gas  Construcciones
Terrenos natural en proceso Total

Costo:
Al inicio del afio $ 901 $ 101,737  $ 177,890 $ 280,528
Adiciones — — 63,001 63,001
Reclasificaciones — 237,371 (237,371) —
Al final del afio 901 339,108 3,520 343,529
Depreciacion
acumulada:
Al inicio del afio — (8,310) — (8,310)
Adiciones — (3,814) — (3,814)
Al final del afio — (12,124) — (12,124)
Saldo neto $ 901 § 326,984 $ 3,520 $ 331,405
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10. Propiedad, planta y equipos, neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022
Gasoducto/ Construcciones

Terrenos Tanque LNG en proceso Total
Costo:
Al inicio del afio $ 625 § 86,336 $ 82,454 $ 169,415
Adiciones 276 15,401 95,436 111,113
Al final del afio 901 101,737 177,890 280,528
Depreciacion
acumulada:
Al inicio del afio — (4,968) — (4,968)
Adiciones — (3,342) — (3,342)
Al final del afio — (8,310) — (8,310)
Saldo neto $ 901 $ 93,427 $ 177,890 $ 272,218

El tanque inicio su operacion comercial en el mes de diciembre de 2023 y fue capitalizado al
rubro de tanque gas natural. Las construcciones en proceso al 31 de diciembre del 2023
corresponden a elementos complementarios del tanque de almacenamiento de gas natural el cual
fue capitalizado en el mes de diciembre de 2023.

Obligacion por retiro de activo

La Compatiia reconocio al 31 de diciembre de 2020 una obligacion por retiro de activo, la cual se
origind debido al compromiso que tiene la Compafia de retiro y desmantelamiento de los
equipos e instalaciones que estan ubicados en el terreno alquilado para la estacion de valvula del
Gasoducto del Este. Durante el 2021 la Compania reconocié un monto adicional de $0.01 por
terrenos alquilados para la instalacion de la cama anddica de la planta Quisqueya y la Barret T
No.1 del Gasoducto del Este. Al 31 de diciembre de 2023 el valor en libros por este concepto
asciende a $0.04 millones (2022; $0.04 millones) y se presenta en los estados de situacion
financiera como gasoducto en propiedad, planta y equipos, neto y el respectivo pasivo por
obligacion de retiro (ver nota 15).
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11. Activo intangible, neto

Al 31 de diciembre los activos intangibles se detallan a continuacion:

2023
Amortizacion Valor neto
Costo acumulada en libros
Derecho de via y sistemas de informatica $ 1,625 $ (175) $ 1,450
2022
Amortizacion Valor neto
Costo acumulada en libros
Derecho de via y sistemas de informatica $ 1,625 $ (123) $ 1,502
El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:
Derecho de via
y sistemas de
informatica
Saldo al 1 de enero de 2022 $ 1,559
Amortizacion del afo (57)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,502
Amortizacion del afno (52)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 1,450

El siguiente cuadro resume el gasto de amortizacion estimado por categoria de activos
intangibles para los proximos afios:

2024 § 50

2025 50
2026 50
2027-2060 1,300

Total § 1,450

12. Arrendamientos

La Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento con AES Andres DR, S.A. para una
porcion de terreno de 65,694.54 Mts2 para la construccion y operacion del segundo tanque de
almacenamiento de Gas Natural Licuado (GNL), el mismo fue firmado el 2 de septiembre de
2020 por un periodo de 10 afios renovables automaticamente por periodos consecutivos mientras
se mantenga la operacion comercial por el cual fue arrendado el terreno. Adicionalmente AES
Andres DR, S.A. arrendard un terreno de 56,600 Mts2 para ser utilizados durante el periodo de
construccion, este arriendo temporal finalizo durante el mes de noviembre de 2023.
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12. Arrendamientos (continuacion)

La Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento por una porcion de terreno de 2,400 Mts2
para la instalacion de estacion de valvula del Gasoducto del Este, por un periodo de 35 afios, sin
renovacion automatica del plazo. El contrato fue firmado originalmente por AES Andres DR,
S.A. en el aio 2019 y cedido a Enadom en el mes de enero de 2020.

A continuacidn se muestran los importes en libros de los activos por derecho de uso reconocidos
y los movimientos durante el afio:

Terrenos 2023 2022
Saldo al 1 de enero $ 6,377 $ 6,502
Adiciones 107 166
Ajustes (1,214) —
Amortizacion del afo (269) (291)
Saldo al 31 de diciembre $ 5,001 $ 6,377

A continuacion se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamientos y los
movimientos efectuados durante el afo:

2023 2022
Saldo al 1 de enero $ 7,889 $ 7,387
Adiciones 107 166
Ajustes (1,214) —
Intereses acreditados 635 715
Pagos (461) (379)
Saldo al 31 de diciembre $ 6,956 $ 7,889
Pasivo de arrendamientos corrientes $ 488 § 628
Pasivo de arrendamientos no corrientes $ 6,468 $ 7,261

El analisis de vencimientos de los pasivos por arrendamiento se revela en la nota 23.

El arrendamiento relacionado al terreno de uso temporal para la construccion del tanque de
almacenamiento de gas natural originalmente su fecha de vencimiento era el mes de abril 2023,
como la construccion se extendid el plazo de terminacion de este arrendamiento fue modificado
para el mes de noviembre 2023, esto origin6 un recalculo para el derecho de uso para la porcion
del terreno de construccion.
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12. Arrendamientos (continuacion)

A continuacion, se detallan los montos reconocidos en los estados de resultados:

2023 2022
Gasto de amortizacion de los activos por derecho de uso
(incluidos en depreciacion y amortizacion) $ 269§ 291
Amortizacion de activos por derecho de uso capitalizada
(incluidos en construccion en proceso) (225) (263)
Gasto de intereses en pasivos por arrendamientos (incluidos
en costos financieros, netos) 635 715
Monto total reconocido en los estados de resultados $ 679 $ 743

La amortizacién del afo por activos por derechos de uso por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2023 ascendié a $269 (2022: $291) de los cuales $225 fueron capitalizados (2022: $263)
quedando un resultado neto en el estado de resultados integrales del afio terminado el 31 de
diciembre de 2023 de $44 (2022: $28).

13. Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos

Al 31 de diciembre el saldo de cuentas por pagar proveedores y otros pasivos se detallan a
continuacion:

2023 2022
Cuentas por pagar a proveedores locales e internacional $ 3990 $ 2,739
Retenciones por pagar — 47
Otros impuestos y retenciones a pagar 58 94
Otras acumulaciones y pasivos 2,919 1,271
Intereses por pagar 2,182 2,216
Total $ 9,149 $ 6,367

14. Préstamo por pagar, neto

El 30 de diciembre de 2020 la Compaiiia firmé un contrato de préstamo por $180 millones con
Banco Popular Dominicano, S.A. hasta un monto de $70 millones, conjuntamente con Popular
Bank Ltd, Inc. hasta el monto de $20 millones y The Bank of Nova Scotia hasta el monto de $90
millones, por un periodo de 5 afos a una tasa variable LIBOR mas un margen de 3.15%, los
pagos de intereses seran de manera trimestral mientras que el capital serd amortizado en el afio
2025 en 5 cuotas iniciando el 15 de enero de 2025. La Compaifiia incurrié en costos de
financiamiento para la obtencion de este préstamo por un monto de $5.7 millones.
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14. Préstamo por pagar, neto (continuacion)

El 30 de junio de 2023, la Compaiiia realizé una enmienda al contrato de préstamo en relacion a
la tasa aplicable, a partir del 1 de julio la tasa efectiva variable es la SOFR mas un margen de
3.30%. La tasa efectiva en el afio 2023 fue de 6.5025% (2022: 6.1902%).

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia habia recibido fondos por un monto de $159.0
millones y durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 se recibieron $21.0 millones los
cuales se presentan en el estado de situacion financiera como préstamos por pagar, neto de costos
diferido de financiamiento, como se detalla a continuacion:

2023 2022
Préstamo por pagar § 180,000 $ 159,000
Costos diferidos de financiamiento, neto (2,365) (3,538)
Préstamo por pagar, neto $ 177,635 §$ 155,462

El detalle del movimiento del ano de los costos diferidos de financiamiento, netos de la deuda se
presenta a continuacion:

2023 2022
Saldo inicial $ 3,538 % 4,647
Pago de costos diferidos de financiamiento 5 79
Costos diferidos de financiamiento capitalizados (891) (1,188)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento (287) —
Total costos diferidos de financiamiento, neto $ 2,365 $ 3,538

Como consecuencia de este financiamiento, la Compaifiia tiene obligaciones que debe cumplir
continuamente y limitaciones para llevar a cabo ciertas transacciones, como es el caso de incurrir
en deuda adicional o hacer pagos de dividendos.

La garantia del préstamo son todos los activos tangibles e intangibles de la Compaiia, los cuales
quedan comprometidos para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de financiamiento.

Antes de realizar las transacciones antes indicadas, debe validar y verificar que se cumplen con
las disposiciones contractuales correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia estd en cumplimiento de estas restricciones.
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14. Préstamo por pagar, neto (continuacion)

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Costos
Saldoal1l  Flujos de Flujos de diferidos de Saldo al 31
de enero de efectivo - efectivo -  financiamiento Otros de diciembre
2023 recibidos pagados y descuento ajustes de 2023
Préstamo por
pagar, neto $ 155462 $§ 21,000 $ R 1,178  $ — 3 177,635
Total $ 155462 $ 21,000 $ S) S 1,178 § — 8 177,635
Costos
Saldoall  Flujos de Flujos de diferidos de Saldo al 31
de enero de efectivo - efectivo - financiamiento Otros de diciembre
2022 recibidos pagados y descuento ajustes de 2022
Préstamo por
pagar, neto $ 59353 $§ 95,000 $ (79) $ 1,188 § — $ 155,462
Préstamo por
pagar - socio 33,000 — — — (33,000) —
Total $ 92353 § 95,000 $ (79) § 1,188 $(33,000) $ 155,462

15. Obligacion por retiro de activo

La siguiente tabla resume los montos reconocidos en relacion con las obligaciones de retiro de
activos para los periodos indicados:

2023 2022
Saldo inicial $ 46 $ 43
Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de
activos 3 3
Saldo final $ 49 S 46

16. Compromisos
Contrato de compra de combustible

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiia firmé acuerdo de compra y venta de gas natural
regasificado con la compafiia CESPM por doce afios. Los montos contractuales por el término de
este contrato seran establecidos mediante avisos de confirmacion anuales. En octubre de 2020,
la Compania firm6é una enmienda mediante la cual AES Andres DR, S.A suministrard
temporalmente el gas a CESPM hasta tanto Enadom y Andres DR, S.A decidan terminar este
acuerdo.
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16. Compromisos (continuacion)
Contrato construccion segundo tanque

El 18 de septiembre de 2020 la Compatfiia firmé6 un acuerdo llave en mano con los contratistas
Posco Engineering and Construction CO. y A Posco E&C Entity, compaiia local, para la
construccion de un tanque de almacenamiento de gas natural por el monto de $183.9 millones.
El 28 de diciembre de 2020 el monto del contrato fue modificado mediante la enmienda 1 para
un nuevo monto de $182.4 millones, monto sin impuestos incluidos. La orden de proceder fue
emitida el 31 de diciembre de 2020 y el periodo de construccion acordado por 28 meses,
considerando la extensiéon de 2 meses adicionales por posibles retrasos e imprevistos a
consecuencia de la remediacion de suelos. El 3 de marzo de 2023 se firm6 una enmienda para
otorgar al contratista la extension de los 2 meses adicionales e incremental el contrato en $3.8
millones. El 17 de agosto de 2023 se firmd una cuarta enmienda donde se acuerda el monto de la
enmienda anterior en $1.9 millones mas un incentivo de $2.0 millones. En diciembre 2023, se
firma un acuerdo de terminacion parcial para lograr entregar las instalaciones ya concluidas,
quedando excluido del acuerdo cualquier compensacion comercial o de cronograma.

Contrato de interconexion e infraestructura compartida

La Compaiiia firmé un acuerdo con SIBA Energy Corporation conjuntamente con AES Andres
DR, S.A. y Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A el 25 de noviembre de 2022 con el
proposito de establecer los derechos y obligaciones con relacion a la interconexion del

Gasoducto del Este con la terminal de gas de AES Andres DR, S.A., el contrato estara vigente
hasta el afio 2025 para suplir gas natural a SIBA.

Los montos de los servicios estan detallados en el acuerdo, en base a tarifas por MMBTU
transportados a través del Gasoducto. Los ingresos relacionados a este contrato ascendieron a
$0.4 millones por el afio terminado el 31 de diciembre 2023, y se presentan en el estado de
resultados integrales como servicios de transporte de gas y uso gasoducto para el periodo 2022
no tuvimos ingresos.
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17. Patrimonio
Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el total de capital en acciones asciende a $95,108 y la
participacion es como sigue:

31 de diciembre de 2023 y 2022

Nuamero de Valor nominal

acciones de en RDS por
capital cuota
Domi Trading S.L. 53,555,234 100
AES Espafia B.V. (antes AES Andres B.V.) 1 100
Compaiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A.
(CESPM) 1 100
Total 53,555,236

Durante el afio 2022, el accionista mayoritario Domi Trading, S.L. capitalizd préstamos e
intereses en el patrimonio de la Compafiia (ver nota 7). Durante el ejercicio 2023 no se han
producido otros movimientos.

Reserva legal

La reserva legal se crea con base en la segregacion de un 5% de los beneficios netos que obtiene
la Compaiiia por cada periodo contable hasta alcanzar el 10% del capital social, dando
cumplimiento al Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08.

Al 31 de diciembre de 2023, dicha reserva asciende a $2.4 millones (2022: $0.9 millones) este
monto cubre hasta el 2.65% del capital social con base en pesos dominicanos (2022: 0.9%). Esta
reserva no puede ser capitalizada, ni utilizada para el pago de dividendos.

18. Utilidad neta por accion, basica y diluida

La utilidad por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y la misma
se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la cantidad del
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio. Las acciones en
circulacion para los afios 2023 y 2022 fueron 53,555,236 y 53,555,236 respectivamente y no
existe diferencia entre la utilidad basica y diluida.
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18. Utilidad neta por accion, basica y diluida (continuacion)

Por los afios terminados al 31 de diciembre, la utilidad neta por accion basica y diluida se calculd
de la siguiente manera:

2023 2022
Numero de acciones emitidas y en circulacion al inicio y al
final del afo 53,555,236 53,555,236
Célculo basico de la utilidad por accién:
Utilidad neta $ 32,245  $ 11,319
Total acciones en circulacion 53,555,236 53,555,236
Utilidad neta por accion (expresada en dolares de Estados
Unidos de América) $ 0.6021 $ 0.2114

19. Gastos generales de operacion y mantenimiento

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos generales, de operacion y mantenimiento
se detallan a continuacion:

2023 2022

Contrato de administracion, operacion y mantenimiento

(nota 6) $ 1,497  $ 1,401
Impuesto sobre los activos (nota 21) 1,991 1,287
Servicios profesionales 335 457
Seguros (nota 6) 913 621
Obras sociales 1,675 889
Otros 313 586
Total $ 6,724 § 5,241
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20. Costo financiero, neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos financieros neto se detallan a
continuacion:

2023 2022
Gastos de intereses - financieros $ (15,498) $ (6,107)
Gastos de intereses - arrendamientos (nota 11) (635) (715)
Gastos de intereses - instrumentos derivados (nota 8) — (605)
Intereses capitalizados a construcciones en proceso 14,118 5,851
Subtotal (2,015) (1,576)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento (nota 13) (287) —
Ingresos de intereses - financieros 13 22
Ingresos de intereses - instrumentos derivados (nota 8) 1,095 —
Subtotal 1,108 22
Total costos financieros, neto $ (1,194) $ (1,554)

Los costos de financiamiento, que cumplen con ciertos criterios son capitalizados y amortizados
utilizando el método de la tasa de interés efectivo durante el periodo de financiamiento y su
amortizaciéon se presenta en el estado de resultados integrales. Durante la construccion, la
amortizacion de los costos diferidos de financiamiento se incluye como parte de los costos de la
construccion en proceso. Los costos diferidos de financiamiento se presentan netos de los
financiamientos por pagar en el estado de situacion financiera.

Los intereses y demas costos incurridos relacionados con los financiamientos recibidos son
reconocidos como gastos financieros cuando se incurran, mediante el método de tasa de interés
efectiva. Los costos por intereses relacionados a financiamiento de proyectos de construccion
son capitalizados.

21. Impuesto sobre la renta

Enadom es una compaiiia constituida en la Republica Dominicana y, por consiguiente, esta sujeta
al régimen de impuesto dominicano aplicable a las actividades del negocio, tal como lo establece
el Codigo Tributario de la Republica Dominicana, Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992 y sus
modificaciones.

El célculo de impuesto es realizado sobre la base de utilizacion de la moneda local, que es el
peso dominicano.
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21. Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente esta calculado tomando como base lo establecido en la Ley
11-92, Codigo Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones.
La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de
2023 y 2022 fue 27% de la renta neta imponible en las respectivas fechas.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables este caso corresponden al total de los activos en balance al cierre del periodo fiscal.
La Compaiia esta sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del periodo con base en el importe
mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun la renta neta imponible
determinado sobre la tasa vigente a cada fecha.

Este impuesto puede ser utilizado como un crédito a favor del impuesto a la renta de la siguiente
forma: en caso que el impuesto sobre la renta resulte superior al impuesto a los activos, no existe
obligacion de pagar éste Ultimo, mientras que en caso contrario, se deberad pagar el diferencial
entre el impuesto sobre la renta liquidado y el impuesto a los activos.

Al 31 de diciembre del 2023, el impuesto sobre activos fue superior al impuesto sobre la renta,
aunque la Compatiia presentd ganancias operativas durante el 2023.

El impuesto a los activos por el afio terminado al 31 de diciembre 2023 ascendi6 a $2.0 millones
(2022: $1.3 millones) incluido en el estado de resultados integrales en la linea de gastos
generales, de operacion y mantenimiento (ver nota 19).

Dividendos

En virtud de la Ley 253-12 del 13 de noviembre de 2012, el impuesto de retencion del 10% se
establece para las sucursales y establecimientos permanentes cuando remiten sus ganancias a su
Oficina Central u Oficinas Principales. Como resultado de la aplicacion del Acuerdo entre la
Republica Dominicana y el Reino de Espafia para evitar la doble imposicion y para evitar la
evasion fiscal con respecto a los impuestos sobre la renta, los dividendos pagados por Enadom a
su empresa matriz Domi Trading, S.L. no estan sujetos a retencion de impuestos del 10% porque
este ultimo es el beneficiario efectivo con mas del 75% del capital social de la subsidiaria que
paga los dividendos.
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21. Impuesto sobre la renta (continuacion)
Pérdidas fiscales trasladables

Conforme al Articulo I de la ley No. 557-05, que modifica el literal K del Articulo No. 287 del
Codigo Tributario, aplicable a partir del 1 de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econdmicos podran ser compensadas en los periodos fiscales
siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios.

Sin embargo, la compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20% de las
mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta Neta Imponible (RNI) y el
quinto, que no exceda del 70%. Las partes no aprovechadas cada ano no podran utilizarse en los
siguientes periodos.

Al 31 de diciembre de 2023, la Compatiia tiene un saldo de pérdidas fiscales por un monto de
$4,803 (2022: $6,680) las cuales seran compensadas hasta el 2028. La Compafiia compensé
pérdidas fiscales durante el 2023 por $2,428 (2022: $2,383).

El detalle de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2023 2022
Saldo inicial $ (2,623) $ (1,6106)
Pago de impuesto 1,695 1,254
Impuesto sobre los activos (nota 19) (1,991) (1,287)
Impuesto sobre la renta corriente — (974)
Impuesto sobre la renta por pagar $ (2,919) $ (2,623)

El total de impuesto sobre activos incluye crédito fiscal por exencion de $1,905 (2022: $886).

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

2023 2022
Activo:
Pérdidas trasladables $ 1,297 $ 1,804
Total impuesto diferido activo 1,297 1,804
Pasivos:
Depreciacion fiscal acelerada, revaluacion de activos y
efectos inflacionarios (15,774) (6,319)
Otras diferencias temporales (7,557) (5,967)
Total impuesto diferido pasivo (23,331) (12,286)
Total impuesto diferido, neto $ (22,034) $ (10,482)
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21. Impuesto sobre la renta (continuacion)

La variacion del impuesto sobre la renta diferido de $11,552 incluyen transacciones por derivado
de cobertura por $3,983 y diferencias cambiarias registrado como ganancia cambiaria neta en el
estado de resultados integrales por un monto de $430.

2023 2022
Variacion impuesto diferido 11,552 6,373
Impuesto diferido por otros resultados integrales (Derivado) (3,983) 972
Ganancia cambiaria 430 2
Total del gasto diferido $ 7,999 $ 7,347

La conciliacion entre la tasa de impuesto estatutaria con la tasa efectiva de impuesto de la
Compania como un porcentaje de la utilidad antes de impuesto para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria 27 % 27 %
Diferencias permanentes:
Resultado por cambio en moneda extranjera 3)% (2)%
Otras diferencias permanentes (5) % 14 %
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 19 % 39 %

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los ultimos tres (3) afos inclusive el afio terminado el 31 de diciembre
de 2023, segtn regulaciones fiscales vigentes.

Por el afio terminado al 31 de diciembre, la composicion del gasto de impuesto sobre la renta
consiste de lo siguiente:

2023 2022
Impuesto sobre la renta corriente $ —  $ 974
Impuesto sobre la renta diferido 7,999 6,373
Total gasto de impuesto $ 7,999 $ 7,347

La Compaiiia ajusta por inflacion sus activos depreciables para determinar la base fiscal, segiin
lo permite el cédigo fiscal vigente. Adicional aprovecha un beneficio fiscal a través de la
aplicacion de depreciacion acelerada, segun el método establecido en la legislacion vigente, para
efectos fiscales.
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21. Impuesto sobre la renta (continuacion)

En cumplimiento con las regulaciones vigentes de precios de transferencias, la Compaiiia reviso
las transacciones con partes relacionadas y estima que las operaciones realizadas durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no tienen impacto significativo en la provision del
impuesto sobre la renta.

El 2 de marzo de 2022, la Compaiia solicito a las autoridades fiscales la exclusion temporal de la
base del impuesto sobre los activos, establecida en el articulo 406 del Codigo Tributario y el
articulo 12 de la Norma 06-2003, ya que se encuentra en construccion su principal activo que es
el Gasoducto, y que el mismo cumple con las condiciones establecidas en los literales a) y b) de
la referida Norma 06-2003.

Mediante la comunicacion SUB-GC-GRE-DCC-N0.3389970 del 10 de marzo del 2023, las
autoridades fiscales aprobaron $83.3 millones (RD$9,884,964,132) de exclusion de la base para
la determinacion del impuesto sobre los activos el monto correspondiente a los activos en
construccion en proceso.

22. Valor razonable

La Compatiia establecié un proceso para la determinacion del valor razonable. La determinacion
del valor razonable considera los precios de cotizacion del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos financieros de la Compaiia.
En casos donde la cotizacion de mercado no esta disponible, los valores razonables son basados
en estimados usando el valor presente u otras técnicas de valuacion.

Los derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable en la fecha en que el contrato es
registrado y son subsecuentemente valuados al valor razonable en cada fecha del estado de caja
futuros. situacion financiera. La ganancia o la pérdida que resulta es reconocida inmediatamente
a resultados, a menos que el derivado, sea designado como un instrumento de cobertura en cuyo
caso la variacion en el tiempo serd reconocida dependiendo de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

El derivado es presentado como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento
restante del instrumento va mas alld de doce meses y no se espera que se realice o se liquide en
menos de este tiempo. La Compaiia evalia la existencia de derivados implicitos en contratos de
instrumentos financieros y no financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté clasificado
como un activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En caso de no estar
estrechamente relacionados, son registrados separadamente en el estado de situacion financiera
contabilizando las variaciones de valor en resultados.
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22. Valor razonable (continuacion)

El valor razonable estimado para los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2023 se
detalla a continuacion:

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos Financieros:

Otros activos financieros $ 14,009 $ 14,009 $ 15493 $ 15,493
Pasivos Financieros:

Otros pasivos financieros § 1,126 $ 1,126 $ — § —
Préstamo por pagar $ 180,000 $ 193,949 $§ 159,000 $ 175,421

El siguiente método y supuesto se utilizo para estimar el valor razonable:

 El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, cuentas por cobrar
relacionadas corrientes, ciertos pasivos financieros incluyendo cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado igual a su valor
razonable.

» La Compaiiia calcula el valor razonable de los préstamos en base a informacion disponible a la
fecha de los estados de situacion financiera. El valor razonable es estimado en base a las tasas
de interés y otras caracteristicas del préstamo.

* Estos préstamos fueron contratados a tasa variable, por lo tanto, la Compaifiia considera que su
valor en libros se asemeja a una aproximacion cercana a su valor razonable.

* Para el célculo de determinados derivados, la Compafiia usa el Excel como herramienta para
calcular el valor razonable. El modelo de opcion usado para calcular el monto del derivado
implicito de la Compaiiia es una opcion de cambio de multiplos activos.

Jerarquia del valor razonable de instrumentos financieros

Todos los activos y pasivos medidos a valor razonable o sobre los cuales la Compafiia hace
revelaciones de valor razonable se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable. Dicha
clasificacion se basa en el nivel mas bajo de informacion utilizado para determinar dicho valor y
que es significativo para la determinacion del valor razonable en su conjunto.
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22. Valor razonable (continuacion)
La jerarquia del valor razonable consta de los siguientes tres niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable no es observable.

23. Administracion de riesgo y capital
Administracion del Riesgo

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, excluyendo los derivados, incluyen
préstamos, intereses y cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones y ofrecer garantias para respaldar sus operaciones. La Compafiia cuenta
con efectivo a corto plazo que son el resultado directo de sus operaciones. La Compaiiia esta
expuesta al riesgo de mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de
cambio. La alta direccion de la Compafiia supervisa la gestion de estos riesgos con apoyo del
Comité de Riesgo Financiero, el cual analiza los riesgos financieros y el marco de gestion
utilizado, garantizando que la identificacion, medicion y administracion del riesgo financiero se
basa en las politicas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

Todas las actividades con instrumentos financieros derivados con fines de administracion de
riesgo son llevadas a cabo por equipos de especialistas que tienen los conocimientos,
experiencia, y la supervision adecuada. Es politica de la Compaifiia no comercializar con
instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Compaiiia a cada uno de los riesgos
antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y
manejar el riesgo y la administracion del capital de la Compaiiia. Los estados financieros
también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales. La alta direccion revisa y aprueba
politicas para mitigar riesgos, las cuales son resumidas a continuacion.
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23. Administracion de riesgo y capital (continuacion)

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de los
instrumentos financieros fluctie debido a cambios de precios en el mercado. Para la Compaiiia,
los precios de mercado afectan principalmente los siguientes tipos de riesgos: riesgo de tasa de
interés, riesgo de liquidez, y riesgo de tipo de cambio.

(b) Riesgo en tasa de interés

Es el riesgo de que los cambios en las tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de sus posesiones en instrumentos financieros. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es el de manejar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado dentro de
parametros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento sobre el riesgo.

La Compaiiia firmo6 el 30 de diciembre de 2020 un contrato de préstamo por $180 millones con
Banco Popular Dominicano, S.A. hasta un monto de $70 millones, conjuntamente con Popular
Bank Ltd, Inc. hasta el monto de $20 millones y The Bank of Nova Scotia hasta el monto de $90
millones, por un periodo de 5 afios a una tasa variable LIBOR mas un margen de 3.15%, con
vencimiento en diciembre del 2025.

El 30 de junio de 2023, la Compaiiia realizo una enmienda al contrato de préstamo en relacion a
la tasa aplicable, a partir del 1 de julio la tasa efectiva variable es la SOFR mas un margen de
3.30%.

Durante el ejercicio 2023, los financiamientos estan expuestos a las fluctuaciones de la tasa
SFOR, esta es una tasa de referencia internacional que fluctiia en base a las condiciones del
mercado interbancario. La Compafiia no espera impactos importantes en sus estados financieros
como resultado de la volatilidad de la tasa SOFR sobre los flujos de efectivo asociados a estos
financiamientos, debido al SWAP a la tasa SOFR por el 75% del valor del financiamiento.

(c) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaifiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa,
entre otros, el deterioro de la calidad de la cartera de clientes, la excesiva concentracion de
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con
pasivos a corto plazo.

La Administracion de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez a través de una planeacion de
los flujos de efectivo para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El monitoreo consiste
en la preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo esperados y los desembolsos
programados, el cual es revisado mensualmente.
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23. Administracion de riesgo y capital (continuacion)
(c) Riesgo de liquidez (continuacion)

La siguiente tabla resume la madurez de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de
compromisos de pago:

Menos de De3al2 De 1 aio Mas de
3 meses meses a 5 aios 5 afios Total
Al 31 de diciembre de 2023

Cuentas por pagar proveedores y
otros pasivos $ 9,149 $ — 3 — 3 49 3 9,198
Cuentas por pagar - a partes
relacionadas 7 — — — 7
Préstamo por pagar — — 180,000 — 180,000
Pasivo por arrendamientos 478 10 4,746 1,722 6,956

$ 9,634 10 $ 184,746 1,771 196,161

Menos de De3al2 De 1 aiio Mas de
3 meses meses a 5 aios 5 afios Total
Al 31 de diciembre de 2022

Cuentas por pagar proveedores y
otros pasivos $ 6,367 — — 46 6,413
Cuentas por pagar - a partes
relacionadas 918 — — — 918
Préstamo por pagar — — 159,000 — 159,000
Pasivo por arrendamientos 615 13 3,712 3,549 7,889

$ 7,900 13 § 162,712 3,595 174,220

(d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivos futuros
de los instrumentos financieros fluctiien a consecuencia de variaciones en las tasas cambiarias.
La exposicion al riesgo de tipo de cambio de la Compaiia esta relacionada principalmente con
las actividades de operacion (cuando ingresos y gastos estan denominados en una moneda
diferente a la moneda funcional de la Compania). Sin embargo, dado que la moneda funcional
de la Compaiiia es el dolar, y que sus ingresos, costos e inversiones en propiedad, planta y
equipos son determinados principalmente en dolares estadounidenses, no hay exposicion
significativa al riesgo de tipo de cambio.
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23. Administracion de riesgo y capital (continuacion)
Administracion del capital

El objetivo principal de la administracion de capital de la Compafiia es asegurar el
mantenimiento de una calificacidon de crédito robusta e indicadores de capital s6lidos de forma de
soportar el negocio y maximizar el valor a los accionistas.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes a la misma, a la luz de los
cambios en las condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Compaiiia podra ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital de retorno a los
accionistas o emitir nuevas acciones. No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o
procedimientos durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023.

24. Eventos subsecuentes

La Compaiiia no tiene conocimiento de eventos relevantes ocurridos desde la fecha de cierre de
afio y la aprobacion de los estados financieros, que requieran revelaciones o ajustes a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L (“la
Compahiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2022, y los estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un
resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2022,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIASs). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion
de Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia [del Grupo], de conformidad con el
Codigo de Etica de Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica
para Contadores (“IESBA”, por sus siglas en inglés) y el Cadigo de Etica Profesional del
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), junto
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros , y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la Companiia
sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las NIIFs, asi como por el control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la
intencion de liquidar la Comparfiia o de terminar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erroneas significativas, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada
de acuerdo con las NIAs siempre detectara un error significativo cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o
en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones econdémicas
que tomen los usuarios basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo,
nosotros como auditores también:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error significativo en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. EIl riesgo de no detectar un error
significativo debido a fraude es mas alto que en el caso de un error significativo debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia.




Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros
(continuacién)

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que Ilamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No
obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no contintie como
un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones
subyacentes y eventos de manera que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Compafiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos
significativos a la auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

4 3
31 de marzo de 2023
Santo Domingo,

Republica Dominicana




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas ACTIVOS
Activos corrientes:

5  Efectivo $
6  Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios de repuestos y partes
8  Otros activos financieros corriente
7  Otros activos no financieros corriente

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto
10 Activo intangible, neto
11 Activos por derecho de uso, neto

Otros activos no financieros no corriente
8  Otros activos financieros

Total activos no corrientes

Total activos $

2022 2021
14,762  § 8,041
2 2
233 233
2,824 —
41 32
17,862 8,308
272,218 164,447
1,502 1,559
6,377 6,502
1,875 186
12,669 104
294,641 172,798
312,503 $ 181,106




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Situacion Financiera (continuacion)

31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

12

20
11

(o)}

11
20
14

16
16

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar

Pasivo por arrendamientos
Otros pasivos financieros
Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar, neto
Intereses por pagar - socio
Préstamo por pagar - socio
Pasivo por arrendamientos
Impuesto sobre la renta diferido
Obligacion por retiro de activo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital en acciones

Reserva legal

Utilidades retenidas

Otros resultados integrales
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2022 2021

6,367 $ 6,095
918 913
2,623 1,616
628 670

— 641
10,536 9,935
155,462 59,353
— 3,401

— 33,000
7,261 6,717
10,482 4,111
46 43
173,251 106,625
183,787 116,560
95,108 58,563
858 455
17,031 6,115
15,719 (587)
128,716 64,546
312,503 $ 181,106




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Notas
Ingresos por:
6 Servicios de transporte de gas y uso de gasoducto $ 33355 $ 27,579
Costos y gastos de operacion
6 Costo de venta (4,153) (3,947)
6, 18  Gastos generales, de operacion y mantenimiento (5,241) (4,401)
9,

10,11 ,14 Depreciacidon y amortizacion (3,430) (2,862)
Total de costos y gastos de operacion (12,824) (11,210)
Utilidad en operaciones 20,531 16,369
Otros ingresos (gastos), netos

19 Costos financieros, neto (1,554) (1,886)
6 Gastos de intereses de préstamo - socio (160) (1,954)
Pérdida cambiaria, neta (151) (59)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 18,666 12,470
20 Impuesto sobre la renta (7,347) (3,503)
Utilidad neta $ 11,319 $ 8,967
Utilidad basica y diluida neta por acciéon
(expresada en dodlares de Estados Unidos de
17 América) $ 0.2114 § 0.2763

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

(Déficit
acumulado) Otros
Niamero de  Capitalen  Reserva Utilidades resultados Total
Nota acciones acciones legal retenidas integrales  patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2021 16 12,391,000 $ 23959 § — $ 2,397) $ — 3 21,562
Utilidad neta — — — 8,967 — 8,967
Traspaso a reserva legal — — 455 (455) — —
Capitalizacion de préstamo 20,058,312 34,604 — — 34,604
Amortizacion otros resultados

integrales — — — — (587) (587)
Saldos al 31 de diciembre de

2021 32,449,312 58,563 455 6,115 (587) 64,546
Utilidad neta — — 11,319 — 11,319
Traspaso a reserva legal 403 (403) —
Capitalizacion de préstamo 6,16 21,105,924 36,545 — — 36,545
Amortizacion otros resultados

integrales 8 — — — — 16,306 16,306
Saldos al 31 de diciembre de

2022 53,555,236 $ 95,108 $ 858 § 17,031 § 15,719 $ 128,716

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta $ 11,319  $ 8,967
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
9  Depreciacion 3,342 2,804
10  Amortizacion de intangibles 57 49
11 Amortizacion de activo por derecho de uso 28 6
14 Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de activos 3 3
11  Intereses acreditados por arrendamientos 715 694
20  Impuesto sobre la renta 7,347 3,503
19  Intereses financieros, netos 839 1,189
13 Amortizacion de costos diferidos de financiamiento — 3
8  Pérdida en instrumentos financieros derivados no realizados 273 —
Pérdida cambiaria, neta 151 59
24,074 17,277
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en otras cuentas por cobrar — 2
Disminucion en cuentas por cobrar a partes relacionadas — 18
Aumento en otros activos financieros — (104)
Disminucion en otros activos no financieros 116 77
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros pasivos 6,167 914
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a partes relacionadas 149 (3,108)
Efectivo provisto por las operaciones 30,506 15,076
20  Impuesto sobre la renta pagado (1,254) (1,112)
Intereses pagados (4,026) (743)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 25,226 13,221
Pasan... $ 25,226 $ 13,221




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021

Vienen... $ 25,226 $ 13,221

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

9  Pagos de adquisicion de propiedad, planta y equipos (111,172) (74,432)
7  Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos (1,875) (186)
10 Adquisicion de activos intangibles — (1,488)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (113,047) (76,106)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

13 Producto de nuevo préstamo 95,000 64,000

13 Pago de costos financieros diferidos (79) (2,800)

11 Pago a capital de pasivo por arrendamiento (379) (354)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 94,542 60,846
Aumento (disminucién) neto de efectivo 6,721 (2,039)
Efectivo al inicio del afio 8,041 10,080
Efectivo al final del afio $ 14,762 $ 8,041

Transacciones que no involucran movimiento de efectivo:

Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del
9 afo $ 6,644 $ 6,889

6  Capitalizacion de préstamo por pagar-socio $ 33,000 $ 32,654
3,545 1,950

&+
&+

6  Capitalizacion de intereses por pagar-socio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. Organizacion y naturaleza de las operaciones

Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L. (“Enadom” o la “Compatfiia”) fue constituida de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana el 31 de julio de 2019. Segin acta de
asamblea general de la Compaiia del 23 de septiembre de 2019, los socios de la Compaiiia son
los siguientes: Domi Trading, S.L., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad
con las leyes del Reino de Espafia, con 12,390,998 acciones; AES Andres, B.V., sociedad
comercial constituida y organizada de conformidad con las leyes del Reino de los Paises Bajos,
que es una subsidiaria indirectamente en ultima instancia de The AES Corporation, con 1 accion
de la Compafiia y la Compafiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A. (CESPM),
sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama, con 1 accion de la Compafiia. La Compaiiia inicid operaciones el 23 de septiembre de
2019.

El 3 de marzo de 2021, la Compaiiia capitalizd parcialmente el monto de los préstamos con su
relacionada Domi Trading, S.L, el nuevo capital qued6é conformado por 32,449,312 acciones con
un valor nominal de RD$100 cada una, dividida de la siguiente manera: Domi Trading, S.L,
32,449,310, AES Andres, B.V. 1 y Compaiiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A.
(CESPM) 1. El 4 de febrero de 2022, la Compaiia capitalizd el monto restante de capital e
intereses con su relacionada Domi Trading, S.L, quedando el nuevo capital conformado por
53,555,236 acciones con un valor nominal de RD$100 cada una, dividida de la siguiente manera:
Domi Trading, S.L, 53,555,234, AES Andres, B.V. 1 y Compaiia de Electricidad de San Pedro
de Macoris, S.A. (CESPM) 1.

El objetivo principal de la Compaiia es dedicarse principalmente a la operacion y administracion
de activos relacionados con el negocio de comercializacion de gas natural en la Republica
Dominicana, incluyendo almacenaje, distribucion, importacion, exportacion, comercializacion,
venta y transporte por medio de gasoducto de redes, virtual o de cualquier otra forma, de gas
natural liquido, metano, o regasificado; asi como operar, administrar y desarrollar los activos de
la sociedad. Ademas, la Compafiia queda facultad para realizar la gestion comercial, financiera y
legal relacionada directa o indirectamente con esas actividades de conformidad con las leyes de
Republica Dominicana, y realizar cualquier actividad comercial licita relacionada con el objeto
principal.

El 23 de septiembre de 2019 mediante acuerdo de cesion AES Andres DR, S.A., compaiia
relacionada, y Enadom acordaron transferir todos los derechos, obligaciones y pasivos del
contrato de disefio y construccion del gasoducto que mantenia AES Andres DR, S.A a la
Compaiiia.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. Organizacion y naturaleza de las operaciones (continuacion)

El Gasoducto del Este es un gasoducto de gas natural construido sobre la base de contratos llave
en mano de ingenieria, adquisicion y construccion. El gasoducto comienza en la Terminal de gas
de AES Andres DR, S.A. y termina en San Pedro de Macoris. La obra se concluyo en el mes de
febrero de 2020 y se fue capitalizado al rubro de gasoducto en propiedades, planta y equipos.

El 18 de septiembre de 2020, la Compafiia firm6 un acuerdo llave en mano con los contratistas
Posco Engineering and Construction CO, y A Posco E&C Entity, compaiiia local, para la
construccion de un tanque de almacenamiento de gas natural, la orden de proceder fue emitida el
31 de diciembre de 2020 y el periodo de construccion serd por 28 meses, se estima el inicio de
operaciones en el tercer trimestre del 2023. (ver nota 9).

La oficina administrativa se encuentra ubicada en la calle Rafael Augusto Sanchez No.86,
Edificio Roble Corporate Center, piso 5, Ensanche Piantini, en Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Los estados financieros de la Compaiiia fueron autorizados por el Contralor para su emision el 31
de marzo de 2023.

2. Base de presentacion
(a) Base de preparacion

Los estados financieros de Energia Natural Dominicana Enadom S. R. L. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), sobre la
base de costo historico, excepto ciertas partidas que han sido valuadas como se indica en las
politicas contables que se detallan en la Nota 3.

(b) Moneda y transacciones en moneda extranjera

La moneda de curso legal en Republica Dominicana es el peso dominicano; sin embargo, la
Compaiiia adopt6 el dolar estadounidense (US$) como la moneda funcional y de presentacion de
sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor manera los eventos y
transacciones efectuadas por la Compafiia. La adopcion del dolar estadounidense como moneda
funcional se fundament6 principalmente en que esta moneda es la que se usa para los precios de
venta de servicios, principales compras de bienes y servicios y las actividades de financiamiento
de la Compaiiia.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2. Base de presentacion (continuacion)
(b) Moneda y transacciones en moneda extranjera (continuacion)

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional de la Compaiia al tipo de cambio vigente en las fechas del estado de situacion
financiera; el efecto de las variaciones en los tipos de cambio se reconoce en el estado de
resultados. Al 31 de diciembre de 2022, la tasa de cambio al cierre anual de dolares americanos
utilizada era de RD$56.41 (2021: RD$57.55) y la tasa de cambio promedio anual fue de
RD$55.15 (2021: RD$57.22).

(c) Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

» Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

* Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

» Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa;

* Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que €ste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corriente.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

* Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

* Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

* El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

* No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2. Base de presentacion (continuacion)
(d) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectarian las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos a la fecha de los estados financieros. Sin embargo, la incertidumbre acerca de esos
juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en resultados que requieran ajustes de
importancia relativa en los valores registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

Los principales juicios, estimaciones y supuestos que realiza la Compaiiia son: vidas utiles de
propiedades, plantas y equipos y activos intangibles, deterioro de activos no financieros, activos
por impuesto sobre la renta diferido, pasivos contingentes, € ingresos estimados no facturados.

3. Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad descritas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Instrumentos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compaiiia se convierte en
parte contractual del instrumento, con excepcion de las cuentas por cobrar que se reconocen
inicialmente cuando se originan.

Un instrumento financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo, se mide inicialmente a valor razonable mas los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar
sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se mide a: costo amortizado, a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales; o a valor razonable con cambios en resultados. La
Compaiiia no opta por designar irrevocablemente la medicidon de activos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. En caso de mantener un pasivo financiero para
negociacion se mediria a valor razonable con cambios en resultados.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se informa en
los estados de situacion financiera si existe un derecho legal actualmente exigible para
compensar los importes reconocidos y si existe la intencion de liquidar en términos netos los
activos y los pasivos simultdneamente.

Clasificacién y medicion

Activos financieros:

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que la
Compaiiia cambie el modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de
presentacion posterior al cambio en el modelo de negocio, el cual es revisado en forma anual.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones siguientes:

* Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
recuperar los flujos de efectivo contractuales; y

+ Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias o pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida al momento de dar de baja a los activos se reconoce en resultados.

Un activo financiero se mide a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales si
cumple con las dos condiciones siguientes:

* Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el cobro de
flujos de efectivo contractuales y por la venta de activos financieros; y

* Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)
Activos financieros (continuacion)

Las inversiones en instrumentos de deuda reconocidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por intereses,
calculados utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas cambiarias y el
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros
resultados integrales. Al momento de dar de baja a los activos, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican a resultados.

Las inversiones en instrumentos de capital reconocidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados, a menos que el dividendo represente una recuperacion del costo de
la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y no se
reclasifican a resultados.

Todos los activos financieros que no sean medidos a costo amortizado o valor razonable en otros
resultados integrales, como se describe anteriormente, se miden a valor razonable con cargo a

resultados. Esta categoria de medicion incluye a todos los instrumentos financieros derivados.

Activos financieros: evaluacion del modelo de negocio

La Compatiia realiza una evaluacion anual de sus operaciones para determinar como gestiona sus
activos financieros, designar su modelo de negocios y los grupos de activos financieros para
lograr un objetivo de negocio concreto, los cuales no dependeran de las intenciones de la
gerencia para un instrumento individual.

Los niveles de agregacion considerados por la Administracion para realizar la evaluacion del
modelo de negocio son cuatro: efectivo y equivalentes al efectivo, otras cuentas por cobrar y
partes relacionadas.

El modelo de negocio consiste en recuperar los flujos de efectivo contractuales a vencimiento
con el proposito de cumplir con los objetivos de la Administracion. En situaciones de riesgos
crediticios o de liquidez, la Compaiiia puede considerar la venta de activos financieros; sin
embargo la frecuencia, el valor y el momento de las ventas de activos financieros en periodos
anteriores, son evaluados para determinar si representan un cambio en la forma en que se
gestionan los activos financieros.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)

(a) Instrumentos financieros (continuacion)

Activos financieros: prueba de solamente pago de principal e intereses ("SPPI")

Como parte del proceso de clasificacion la Compaiiia evalua los términos contractuales para
identificar si se cumple o no con la prueba de SPPI.

* Principal: El objetivo de esta prueba es definir si el valor razonable de los activos
financieros reconocidos al inicio ha cambiado sobre la vida estimada del activo
financiero.

* Intereses: los elementos mas significativos para hacer la evaluacion del SPPI son
tipicamente el valor del dinero en el tiempo y el riesgo crediticio, la Compatfiia aplica
estimaciones y otros factores que considera relevantes en la prueba tales como: la
moneda en la cual el activo financiero esta denominado y el periodo para el cual la tasa
de interés este definida.

En la realizacion de esta prueba se evalta si el activo financiero contiene algun término
contractual que podria cambiar los plazos o el monto de los flujos de efectivo de manera que no
cumpla con la prueba, tales como: Eventos contingentes, términos que pueden ajustar la tasa,
caracteristicas de pago y extension; y convertibilidad.

Una caracteristica de prepago es consistente con las caracteristicas de solamente pagos de
principal e interés si el monto del prepago representa sustancialmente los montos del principal y
los intereses pendientes de pago, que pudiesen incluir una compensacion adicional razonable por
la terminacion anticipada del contrato.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja a los activos financieros solo cuando los derechos contractuales a recibir
mediante flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compaiia ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
Si la Compaiia no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de los activos financieros transferidos, la Compaifiia continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo de acuerdo con un criterio que refleje los derechos y
obligaciones que ha retenido.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(a) Instrumentos financieros (continuacion)
Efectivo

La Compaiiia considera como efectivo los depositos bancarios y los certificados de deposito,
cuyo periodo de vencimiento original es menor a tres meses.

(b) Pasivos financieros: Clasificacion y medicion

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. En caso de mantener un pasivo financiero para
negociacion se mediria a valor razonable con cambios en resultados. Subsecuentemente, son
valorados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de las redenciones son reconocidas en el estado de resultados sobre el
periodo de los préstamos usando el método de interés efectivo. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion.

El costo amortizado de un instrumento financiero se define como el monto al cual dicho
instrumento financiero fue medido en la fecha de su reconocimiento inicial menos pagos de
capital, mas o menos la amortizacion acumulada, aplicando el método de tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto a vencimiento, menos cualquier
provision.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calcular el costo amortizado de un
instrumento financiero (o grupo de instrumentos) y de la asignacion del ingreso y gasto de interés
sobre el periodo relevante.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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Notas a los Estados Financieros
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(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(c) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor de los activos financieros corrientes y de los pasivos financieros corrientes se estima que
es igual al valor reportado debido al vencimiento de corto plazo de dichos instrumentos. Para
aquellos instrumentos financieros para los cuales no existe un mercado financiero activo, el valor
razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion.

(d) Instrumentos derivados y derivados implicitos

La Compaiiia registra todos los instrumentos financieros derivados en el estado de situacion
financiera a su valor razonable, sin importar el propdsito o el fin de los mismos. El registro
contable por los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados varia
dependiendo si el derivado se considera una cobertura para propdsitos contables, o si el
instrumento derivado es una cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo. Si el
instrumento financiero derivado es designado como contabilidad de cobertura, éste puede ser: (1)
una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien
(2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones
esperadas.

Los derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable en la fecha en que el contrato es
registrado y son subsecuentemente valuados al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. La ganancia o la pérdida que resulta es reconocida inmediatamente a
resultados, a menos que el derivado, sea designado como un instrumento de cobertura en cuyo
caso la variacion en el tiempo serd reconocida dependiendo de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

El derivado es presentado como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento
restante del instrumento va mas alld de doce meses y no se espera que se realice o se liquide en
menos de este tiempo. La Compaiiia evalia la existencia de derivados implicitos en contratos de
instrumentos financieros y no financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté clasificado
como un activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En caso de no estar
estrechamente relacionados, son registrados separadamente en el estado de situacion financiera
contabilizando las variaciones de valor en resultados.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(e) Inventarios

Los inventarios, que consisten principalmente en materiales y repuestos, se registran al menor
entre su costo o valor neto de realizacion. Los materiales y repuestos son utilizados para el
mantenimiento del gasoducto. El costo es determinado utilizando el método de costo promedio.
El valor del inventario de repuestos es reducido cuando es identificada una pérdida por
obsolescencia.

(f) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. Cuando los activos son
vendidos o retirados, el correspondiente costo y la depreciacion acumulada se eliminan de las

cuentas, y la ganancia o pérdida resultante se refleja en el estado de resultados. Cuando la
propiedad, planta y equipos tienen diferentes vidas utiles, son contabilizados por separado.

Depreciacion

La depreciacion es calculada de acuerdo con la vida 1til de los respectivos activos utilizando el
método de linea recta.

El rango de afios de vida util utilizado para el célculo de la depreciacion anual son los siguientes:

Descripcion Vida Util Estimada
Gasoducto 40 afios

Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos hechos por
el reacondicionamiento del gasoducto y otros activos. Estos gastos son capitalizados y
amortizados de acuerdo con la vida util de cada componente del activo.

Los gastos de mantenimiento menor son cargados directamente a los estados de resultado.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Construcciones en proceso

Los costos de proyectos en construccion incluyen los costos de salarios, ingenieria, interés,
seguros y otros costos capitalizables. Los saldos de construccion en proceso son transferidos al
rubro de gasoducto cuando los activos estan disponibles para el uso esperado. La Compaiia
actualmente tiene como construccion en proceso el proyecto de tanque de almacenamiento de gas
natural.

Obligacion de retiro de activos

La Compaiiia registra el valor razonable del pasivo de la obligacion contractual de retiro de un
activo en el periodo en que se incurra en la obligacion. Cuando un nuevo pasivo es reconocido, la
Compaiiia capitaliza los costos del pasivo por el aumento del valor en libros de los activos de
larga duracion correspondiente.

El pasivo se aumenta al valor presente de cada periodo y el costo capitalizado se amortiza sobre
la vida util del activo relacionado. En la liquidacion de la obligacion, la Compaiia elimina la
responsabilidad y, con base en el costo real a retirar, puede incurrir en una ganancia o pérdida.

(g) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se registran inicialmente al costo. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan a su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro segin
corresponda. Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Licencias y software 3 aflos
Derecho de via 30-40 afios

(h) Deterioro de activos no financieros

La Compaiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se revisan al final de cada periodo contable.
Existe deterioro cuando circunstancias o cambios indican que el valor segin libros no puede
recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del valor segiin
libros en comparacién con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre el
valor razonable menos los costos para la venta y su valor de uso.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(h) Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Para evaluar el deterioro, los activos se agrupan a su nivel mas bajo para el cual existen flujos de
efectivo identificables por separado. Cualquier pérdida por deterioro permanente de un activo es
registrado en el estado de resultados.

(i) Arrendamientos

La Compaiia evalta al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es
decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una consideracion econdomica. La Compaiiia aplica un enfoque
unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos a
corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. La Compatfiia reconoce los pasivos por
arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que
representan el derecho a usar los activos subyacentes.

Activo por derecho de uso

La Compatfiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en la que el activo subyacente esta disponible para su uso).

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, y ajustado por el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos,
los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados a cualquier nueva
medicion de pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso antes de la fecha de inicio menos los incentivos de
arrendamiento recibidos se deprecian en forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento, la vida util estimada de los activos es como sigue:

Terrenos 35y 50 afios
Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compaiia al final del plazo del

arrendamiento y el costo refleja una opcidon de compra, la depreciacion se calcula utilizando la
vida util estimada del activo.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(i) Arrendamientos (continuacion)

Pasivos por arrendamientos

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizar durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, y
montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaifiia utiliza su tasa de
endeudamiento incremental en el arrendamiento en la fecha de inicio, porque la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la fecha de inicio, el
monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y
se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos
por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificaciéon, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la evaluacion de una
opciodn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
contratos de arrendamientos de activos a corto plazo y equipo (es decir, aquellos arrendamientos
que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no
contienen una opcion de compra). También aplica la exencion de reconocimiento de activos de
bajo valor a los arrendamientos de equipos de oficina que se consideran de bajo valor.

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

(j) Costos diferidos de financiamiento

Los costos de financiamiento, que cumplen con ciertos criterios son capitalizados y amortizados
utilizando el método de la tasa de interés efectivo durante el periodo de financiamiento y su
amortizacion se presenta en el estado de resultados. Durante la construccion, la amortizacion de
los costos diferidos de financiamiento se incluye como parte de los costos de la construccion en
proceso. Los costos diferidos de financiamiento se presentan netos de los financiamientos por
pagar en el estado de situacion financiera.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(k) Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene una
obligacion legal o implicita, que se puede estimar con fiabilidad y es probable la salida de
recursos a ser requerido para cumplir con la obligacion. El importe de las provisiones registradas
es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

(1) Compromisos y contingencias

Todas las pérdidas por pasivos contingentes derivados por reclamos, litigios, acuerdos,
penalidades y otros, son reconocidas cuando es probable que el pasivo se tenga que incurrir y los
montos de gastos de los acuerdos y/o remediacion podrian ser estimados razonablemente.

(m) Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia obtiene sus ingresos por los servicios relacionado a los contratos de Interconexion
e infraestructura compartida y de transporte de gas natural regasificado, estos contratos son con
su compaiiia relacionada AES Andres, DR, S.A.

Los ingresos se reconocen cuando el control de los bienes o servicios ha sido transferido al
cliente por un monto que refleje la contraprestacion a la que esperamos tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios.

Al medir el progreso de la satisfaccion de una obligacion de desempeio, la Compaiiia aplica el
"derecho a facturar" al cliente y reconoce los ingresos por la cantidad contra-prestada, a un valor
que corresponde directamente con la obligacion que ha sido completada hasta la fecha.

(n) Intereses por financiamiento

Los intereses y demés costos incurridos relacionados con los financiamientos recibidos son
reconocidos como gastos financieros cuando se incurran, mediante el método de tasa de interés
efectiva. Los costos por intereses relacionados a financiamiento de proyectos de construccion
son capitalizados.
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3. Principales politicas de contabilidad (continuacion)
(o) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El impuesto
corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio, usando tasas de
impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion financiera, y cualquier ajuste por impuestos
por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido es provisto usando el método de
pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
con base en las diferencias temporales entre el estado financiero de la Compaiiia y la base
gravable de los activos y pasivos existentes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
compensados entre si y son presentados en el estado de situacion financiera ya sea como activo o
pasivo por impuesto diferido.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de
cada estado de situacion financiera.

La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir
cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios que conforman el activo por
impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compania
reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

(p) Utilidad por accion

La utilidad por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y la misma
se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la cantidad del
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio. Las acciones en
circulacion para los afios 2022 y 2021 fueron 53,555,236 y 32,449,312 respectivamente y no
existe diferencia entre la utilidad basica y diluida.

4. Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia para la preparacion de sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2022 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la
preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2021.

I - Cambios en normas aplicables para el aiio 2022

Las modificaciones a Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones se
aplicaron por primera vez en 2022, pero no ocasionaron un impacto importante en los estados
financieros de la Compania. Las modificaciones e interpretaciones son:
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4. Cambios en politicas contables (continuacion)

* Enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de negocios: Referencia al Marco Conceptual.

* Enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos: Ingresos antes del uso previsto.

* Enmiendas a la NIC 37 Contratos onerosos: Costos de cumplir un contrato.

* Enmienda a NIIF 9 Instrumentos financieros: Comisiones en la prueba del "10 por
ciento" para la baja en cuentas de pasivos financieros.

1l - Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones y modificadas
emitidas, pero que alin no estan vigentes, hasta la fecha de emision de los estados financieros de
la Compaiiia, se describen a continuacion. Las normas o interpretaciones y modificaciones
descritas son so6lo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracion, pueden tener un
efecto importante en las divulgaciones, posicion o desempefio financiero de la Compaiiia cuando
sean aplicadas en una fecha futura. La Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigor.

Definicion de Estimaciones Contables — Enmiendas a la NIC 8

En febrero de 2021, el IASB realizé6 enmiendas a la NIC 8 en las que introduce una definicion de
“estimaciones contables”. Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de errores. Ademas,
aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicion e insumos para desarrollar estimaciones
contables.

Las enmiendas son efectivas para los periodos de presentacion de reportes anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2023 y se aplican a los cambios en las politicas contables y
los cambios en las estimaciones contables que ocurren en o después del comienzo de ese periodo.
Se permite la aplicacion anticipada siempre que se revele este hecho.

Divulgacion de Politicas Contables - Enmiendas a la NIC 1 y Documento de Practica N° 2

En febrero de 2021, el IASB emiti6 enmiendas a la NIC 1 asi como al Documento de Practica
N°2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, en los cuales proporciona
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad sobre las
revelaciones de politicas contables. Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a
proporcionar divulgaciones sobre politicas contables que sean mas fttiles al reemplazar el
requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas" por un requisito de
revelar sus politicas contables "materiales" y agregar guias sobre como las entidades aplican el
concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre divulgaciones de politicas contables.
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4. Cambios en politicas contables (continuacion)

Las enmiendas a la NIC 1 son aplicables para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023 y se permite la aplicacion anticipada. Dado que las enmiendas al Documento de
practica N°2 proporcionan orientacion no obligatoria sobre la aplicacion de la definicién de
materialidad en la informacion de politicas contables, no es necesaria una fecha de vigencia para
estas enmiendas.

Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una transaccion simple
- Enmiendas a la NIC 12

En mayo de 2021, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié enmiendas a la
NIC 12 las cuales reducen el alcance de la excepcion al reconocimiento inicial bajo la NIC 12.
Lo anterior implica que tal excepcion no sea aplicable a las transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias gravables y deducibles por importes iguales.

Las enmiendas deben aplicarse a las transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer periodo comparativo presentado. Adicionalmente, al comienzo del primer periodo
comparativo presentado, se debe reconocer un activo por impuestos diferidos (siempre que se
disponga de suficientes ganancias imponibles) y un pasivo por impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias deducibles y gravables asociadas con arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento.

Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes - Enmiendas a la NIC 1

En enero de 2020, el IASB emitié6 modificaciones de los parrafos 69 al 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
enmiendas aclaran:

* Lo que se entiende por el derecho a diferir la liquidacion.

* Que debe existir un derecho de diferimiento al final del periodo de reporte.

* Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferimiento.

* Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las enmiendas son efectivas para el periodo anual de presentacion de estados financieros que
comienza a partir del 1 de enero de 2023 y deben aplicarse retroactivamente.
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5. Efectivo

Al 31 de diciembre el saldo de efectivo se detalla a continuacion:

022 2021
Efectivo en dolares $ 13,101 $ 6,672
Efectivo en pesos dominicanos 1,661 1,369
Total $ 14,762 $ 8,041

6. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas
Los principales contratos y acuerdos con Compaiiias relacionadas son los siguientes:

Acuerdo de Administracion de Construccion - AES Andres DR, S.A.

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firmé un acuerdo de administracion de construccion
con AES Andres DR, S.A., una compania relacionada, por medio del cual Enadom recibira
asistencia en consultas relacionadas a temas de ingenieria, compras y servicios de construccion.
La vigencia de este contrato era hasta la terminacién de los trabajos de construccion del
Gasoducto del Este y el monto total seria de $3.9 millones. Al 31 de diciembre de 2019, la
Compania registrd la totalidad de este contrato, ya que en febrero de 2020 inici6 operaciones el
Gasoducto del Este, dicho monto se presenta como gasoducto en la linea de propiedad, planta y
equipos, neto del estado de situacion financiera.

El 7 de octubre de 2020 se firmé una enmienda a este contrato para proveer soporte en el
proyecto de construccion del segundo tanque de almacenamiento de gas natural licuado por un
periodo de 28 meses por un monto total de $5.1 millones, los cuales seran ejecutados a partir del
inicio de la construccion.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 la Compaiia registro cargos relacionados a
este contrato por un monto de $1.9 millones (2021:$0.7 millones) los cuales se presentan en el
estado de situacion financiera como construcciones en proceso dentro del rubro de propiedades,
planta y equipos.

Contrato de Administracion - AES Andres DR, S.A.

La Compaiiia firmé un acuerdo de administracion el 23 de septiembre de 2019 con AES Andres
DR, S.A, una compafia relacionada poseida por subsidiarias de AES, y Domi Trading, S.L. por
medio del cual ambas compaiias son responsables de proveer asistencia general en los procesos
de operacion, finanzas, recursos humanos, seguros, tecnologia de informacion, entre otros para
asegurar la competitividad de Enadom en el mercado dominicano. El contrato tiene una vigencia
de diez afios y el mismo sera renovado cinco afios mds automaticamente.
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6. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)
Contrato de Administracion - AES Andres DR, S.A. (continuacion)

Enadom debera pagar por este contrato $0.2 millones mas impuestos anuales desde la fecha de
inicio hasta que la Compaiiia obtenga la fecha de operacion comercial del proyecto Gasoducto
del Este, luego de esto el monto a pagar sera de $0.4 millones anuales mas impuestos. Los gastos
por honorarios relacionados a este contrato se presentan en el estado de resultado en el rubro de
gastos generales, de operacion y mantenimiento, por un monto de $0.5 millones por el afio
terminado al 31 de diciembre 2022 (2021: $0.5 millones).(ver nota 18 ).

Contrato de Operacion y Mantenimiento - AES Andres DR, S.A.

El 23 de septiembre de 2019, AES Andres DR, S.A. suministrard apoyo en funciones relacionada
a las actividades de operaciones y mantenimiento del Gasoducto del Este. La fecha de inicio de
este contrato correspondi6 a la fecha de operacion comercial del Gasoducto del Este en febrero
2020 y el monto anual establecido es de $0.7 millones mas impuestos. Los gastos por honorarios
relacionados a este contrato se presentan en el estado de resultado en el rubro de gastos
generales, de operacion y mantenimiento, por un monto de $0.9 millones por el afio terminado al
31 de diciembre de 2022 (2021: $0.8 millones).(ver nota 18 ).

Contratos por servicio de transporte de gas - AES Andres DR, S.A.

Los ingresos relacionados con los siguientes contratos ejecutados con AES Andres DR, S.A por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2022 totalizaron $33.4 millones (2021: $27.6 millones) y
se presentan en el estado de resultados como servicios de transporte de gas y uso de gasoducto.

* Contrato de interconexion e infraestructura compartida
La Compaiia firm6 acuerdo con AES Andres DR, S.A. el 23 de septiembre de 2019 con
el propdsito de establecer los derechos y obligaciones con relacion a la interconexion del
Gasoducto del Este con la terminal de gas de AES Andres DR, S.A., este contrato inici6 a
partir del mes de febrero de 2020, fecha en la cual inici6 la operacion comercial del
Gasoducto del Este. Los montos de los servicios estan detallados en el acuerdo, en base a
tarifas por MMBTU transportados a través del Gasoducto.

e Contrato de Transporte de gas natural regasificado

La Compaiiia firmé acuerdo con AES Andres DR, S.A. el 23 de septiembre de 2019, el
cual tendra una vigencia de diez afios e inici6 en el mes de febrero de 2020, fecha en la
cual inicié operacion comercial el Gasoducto del Este. El acuerdo tiene como propdsito
que la Compaiia ofrezca el servicio de transporte de gas natural a través del Gasoducto
del Este. Los ingresos por servicios relacionados a este contrato estan incluidos en el
estado de resultados dentro del rubro de servicios de transporte de gas y uso de
gasoducto.
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6. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

o Contrato de Venta y Compra de gas natural regasificado

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firm6 contrato con AES Andres DR, S.A. para
la compra de gas natural regasificado, el cual tendrd una vigencia de 12 afos, dicho
acuerdo tiene como propdsito ejecutar el contrato de venta de gas que AES Andres DR,
S.A. mantenia con CESPM y que fue asignado a la Compafiia como parte de un proceso
de negocio conjunto de Domi Trading, S.L. En octubre de 2020, la Compaiiia firm6 una
enmienda mediante la cual AES Andres DR, S.A suministrara temporalmente el gas a
CESPM hasta tanto Enadom obtenga la licencia para la venta de gas natural, por lo que
Enadom solo esta facturando el servicio de transporte a Andres DR, S.A.

Contrato de Arrendamiento - AES Andres DR, S.A.

La Compaiiia firmé un contrato de arrendamiento con AES Andres DR, S.A, compaiia
relacionada, el 2 de septiembre de 2020 por una porcion de terreno para la construccion del
segundo tanque de almacenamiento de gas natural licuado. A la firma del contrato se establecio
un arrendamiento anual de $0.3 millones mas impuestos durante el periodo de construccion, una
vez el tanque inicie operacion comercial el precio sera incrementando a $0.6 millones mas
impuestos el cual seria ajustado anualmente conforme al indice de precios del consumidor de los
Estados Unidos de América. La Compafiia reconocié un activo por derecho de uso y su
correspondiente pasivo por arrendamiento. (ver nota 11).

Préstamos - Domi Trading, S.L.

El 26 de septiembre de 2019, la Compaiiia adquirié un préstamo con Domi Trading, S.L. por
$61.4 millones a un interés anual del 4.5%. Los pagos de intereses son trimestrales a partir
de diciembre 2019, mientras que el capital seria pagado en la fecha de vencimiento, el 15 de
diciembre de 2020. El 13 de diciembre de 2019, se firmé una enmienda para modificar los
periodos de pagos de intereses de trimestral al vencimiento del préstamo el 15 de diciembre de
2020. El 8 de octubre de 2020, se firm6 una segunda enmienda para extender la fecha de
vencimiento tanto para el capital como los intereses al 15 de diciembre de 2025.

El 16 de marzo de 2020, la Compaiiia adquiri6 un nuevo préstamo con Domi Trading, S.L. por
$5.0 millones a un interés anual del 4.5%, el pago de los intereses y capital serian al vencimiento
el 15 de diciembre de 2020. El 8 de octubre de 2020, se firm6 una enmienda para extender la
fecha de vencimiento al 15 de diciembre de 2025, en esta misma fecha se realiz6 pago a intereses
y capital por $0.1 millones y $0.8 millones, respectivamente, con lo cual el saldo por pagar al 31
de diciembre de 2020, asciende a $4.2 millones. Durante el 2021 el monto adeudado fue abonado
en su totalidad a capital en acciones en patrimonio.

El 3 de marzo de 2021, la Compaiia capitaliz6 en el patrimonio el monto de $34.6 millones de
los préstamos con su relacionada Domi Trading, S.L., dicho monto esta compuesto por $32.7
como abono a capital y $1.9 como abono a intereses.
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6. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)
Préstamos - Domi Trading, S.L. (continuacion)

Asimismo, el 4 de febrero de 2022, la Compaiiia capitalizé el monto restante de $36.5 millones
del préstamo con su relacionada Domi Trading, S.L., dicho monto estd compuesto $33.0
millones como saldo del capital y $3.5 millones de intereses. (ver notas 1 y 16).

Contrato de Seguros - AES Global Insurance Corporation

La Compaiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una compaiia afiliada, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo rotura de
maquinaria e interrupcion de negocio. El gasto por este concepto para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2022 fue de $0.5 millones (2021: $0.5 millones), los cuales se encuentran
registrados en gastos generales, de operacion y mantenimiento en el estado de resultados (ver
nota 18).

Saldos por cobrary por pagar
Como resultado de las operaciones y los contratos antes mencionados y otras transacciones

menos significativas llevadas a cabo con afiliadas, las cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:

2022 2021
Cuentas por cobrar:
Domi Trading, S.L. 2 2
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas $ 2 S8 2
Cuentas por pagar:
AES Andres DR, S. A. 918 913
Total cuentas por pagar - partes relacionadas $ 918 § 913
Intereses por pagar:
Domi Trading S.L. — 3,401
Total intereses por pagar - socio $ — 5 3,401
Préstamo por pagar:
Domi Trading S.L. — 33,000
Total préstamos por pagar - socio $ — 3 33,000
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6. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

Las transacciones entre partes relacionadas en el ano 2022 y 2021, se resumen a continuacion:

Ingresos Costos v Gastos
Afiliada: Tipo de transaccién 2022 2021 2022 2021
Afiliada:

Uso de gasoducto,
contratos de servicios
AES Andres DR, S. A.  yreembolso de costos $ 33,355 § 27,579 $§ (3,292) $ (2,047)

Intereses sobre
préstamo, neto de

Domi Trading S.L. capitalizacion — — (160) (1,954)
AES Global Insurance

Corporation Servicios varios — — (499) (504)
Total $ 33355 $ 27,579 $ (3,951) $ (4,505)

7. Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre los balances de otros activos financieros corrientes y no corrientes se detallan
a continuacion:

2022 2021

Corriente:

Seguro pagado por adelantado $ 32 % 25
Adelantos a proveedores 9 7
Total otros activos no financieros corriente $ 41 $ 32
No corriente:

Adelantos de propiedad, planta y equipos $ 1,875 § 186
Total otros activos no financieros no corriente S 1,875 $ 186
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8. Activos financieros y pasivos financieros
Derivado cobertura de intereses

En marzo de 2021, la Compaiiia firm6 un contrato de cobertura de tasa de interés con The Bank
of Nova Scotia, con el proposito de cubrir la exposicion de la Compaiiia a la volatilidad de las
tasas de interés. El derivado intercambia tasa SOFR de 3 meses a una tasa de interés fija de
1.6102% por un monto nominal de $135.0 millones. La fecha de inicio es desde el 15 de abril de
2021 hasta el 30 de diciembre de 2025.

El derivado serd designado y contabilizado como instrumento de cobertura de flujo de efectivo,
por lo tanto, la porcién no realizada se presenta en los estados de situacion financiera de la
Compaiiia como otras pérdidas integrales. Los saldos asociados al derivado se presentan a
continuacion:

31 de diciembre 2022

Derivado activo

Instrumentos No Resultados Pérdida en
derivados Clasificacion Corriente corriente integrales resultados

Activo y pasivo financiero a valor
Derivado implicito razonable con cambios en las cuentas
cobertura intereses  de resultados $ 2,824 § 12,669 $ (16,306) $ (605)

Total de derivado Nivel 2 $ 2824 $ 12,669 $ (16306)$  (605)

31 de diciembre 2021
Derivado Derivado

activo pasivo
Instrumentos No Resultados Pérdida en
derivados Clasificacion corriente Corriente integrales resultados
Activo y pasivo financiero a valor
Derivado implicito razonable con cambios en las cuentas
cobertura intereses  de resultados $ 104 $ 641 $ 587 $ (256)
Total de derivado Nivel 2 $ 104 § 641 $ 587 $ (256)

La variacién en el valor razonable al 31 de diciembre de 2022 se debe principalmente al
incremento en la tasa.

La pérdida en resultados de $605 del 2022, incluye pérdida en instrumentos financieros derivado
no realizados de $273.
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9. Propiedad, planta y equipos, neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre

€s como sigue:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones

Al final del afio

Depreciacion
acumulada:

Al inicio del afio
Adiciones

Al final del afio
Saldo neto

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones
Reclasificaciones
Al final del afio

Depreciacion
acumulada:

Al inicio del afio
Adiciones
Reclasificaciones
Al final del ano
Saldo neto

Al 31 de diciembre de 2022

Construcciones
Terrenos Vehiculos Gasoducto en proceso Total
625 $ — § 86,336 $ 82,454 § 169,415
276 — 15,401 95,436 111,113
901 — 101,737 177,890 280,528
— — (4,968) — (4,968)
— — (3,342) — (3,342)
— — (8,310) — (8,310)
901 $ — 3 93,427 $ 177,890 § 272,218
Al 31 de diciembre de 2021
Construcciones
Terrenos Vehiculos Gasoducto en proceso Total
— 3 155§ 86,317 § 3,223 § 89,695
625 — 19 79,231 79,875
— (155) — — (155)
625 — 86,336 82,454 169,415
— (36) (2,128) — (2,164)
— (2,840) — (2,840)
— 36 — — 36
— — (4,968) — (4,968)
625 § — 3 81,368 $ 82,454 § 164,447
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9. Propiedad, planta y equipos, neto (continuacion)

Las construcciones en proceso al 31 de diciembre del 2022 y 2021, corresponden al proyecto de
tanque de almacenamiento de gas natural el cual se espera inicie operacion comercial durante el
tercer trimestre del 2023.

Durante el 2021, la Compaiia reclasifico el costo original de vehiculos como cuenta por cobrar a
parte relacionada. En febrero de 2020, la Compaiiia capitalizé el Gasoducto del Este, mes en el
cual inicid operaciones.

Obligacion por retiro de activo

La Compatiia reconocio al 31 de diciembre de 2020 una obligacion por retiro de activo, la cual se
origind debido al compromiso que tiene la Compaiia de retiro y desmantelamiento de los
equipos e instalaciones que estan ubicados en el terreno alquilado para la estacion de valvula del
Gasoducto del Este. Durante el 2021 la Compaiia reconocié un monto adicional de $0.01 por
terrenos alquilados para la instalacion de la cama anddica de la planta Quisqueya y la Barret T
No.1 del gasoducto del este. Al 31 de diciembre de 2022 el valor en libros por este concepto
asciende a $0.04 millones (2021; $0.04 millones) y se presenta en los estados de situacion
financiera como gasoducto en propiedad, planta y equipos, neto y el respectivo pasivo por
obligacion de retiro (ver nota 14).

10. Activo intangible, neto

Al 31 de diciembre los activos intangibles se detallan a continuacion:

2022
Amortizacion Valor neto
Costo acumulada en libros
Derecho de via y sistemas de informatica $ 1,625 $ (123) $ 1,502
2021
Amortizacion Valor neto
Costo acumulada en libros
Derecho de via y sistemas de informatica $ 1,625 $ (66) $ 1,559
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10. Activo intangible, neto (continuacion)

El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:

Derecho de via
y sistemas de

informatica
Saldo al 1 de enero de 2021 $ 649
Adiciones 959
Amortizacion del ano (49)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,559
Amortizacion del afio (57)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 1,502

La siguiente tabla resume el gasto de amortizaciéon estimado para la categoria de activo
intangible desde el 2023 hasta 2060:

2023 § 52

2024 50
2025 50
2026-2060 1,350

Total § 1,502

11. Arrendamiento

La Compafiila mantiene un contrato de arrendamiento con AES Andres DR, S.A. para una
porcidon de terreno de 65,694.54 Mts2 para la construccion y operacion del segundo tanque de
almacenamiento de Gas Natural Licuado (GNL), el mismo fue firmado el 2 de septiembre de
2020 por un periodo de 10 afios renovables automaticamente por periodos consecutivos mientras
se mantenga la operacion comercial por el cual fue arrendado el terreno. Adicionalmente AES
Andres DR, S.A. arrendaré un terreno de 56,600 Mts2 para ser utilizados durante el periodo de
construccion.

La Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento por una porcion de terreno de 2,400 Mts2
para la instalacion de estacion de valvula del Gasoducto del Este, por un periodo de 35 afios, sin
renovacion automatica del plazo. El contrato fue firmado originalmente por AES Andres DR,
S.A. en el aio 2019 y cedido a Enadom en el mes de enero de 2020.
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11. Arrendamiento (continuacion)

A continuacidn se muestran los importes en libros de los activos por derecho de uso reconocidos
y los movimientos durante el afio:

Terrenos 2022 2021
Saldo al 1 de enero $ 6,502 $ 5,742
Adiciones 166 1,045
Amortizacion del afo (291) (285)
Saldo al 31 de diciembre $ 6,377 $ 6,502

A continuacion se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamientos y los
movimientos efectuados durante el afio:

2022 2021
Saldo al 1 de enero $ 7,387 $ 6,002
Adiciones 166 1,045
Intereses acreditados 715 694
Pagos (379) (354)
Saldo al 31 de diciembre $ 7,889 § 7,387
Pasivo de arrendamientos corrientes $ 628 $ 670
Pasivo de arrendamientos no corrientes $ 7,261 $ 6,717

El analisis de vencimientos de los pasivos por arrendamiento se revela en la nota 22.

A continuacion, se detallan los montos reconocidos en los estados de resultados:

022 2021
Gasto de amortizacion de los activos por derecho de uso
(incluidos en depreciacion y amortizacion) $ 291 $ 285
Amortizacion de activos por derecho de uso capitalizada
(incluidos en construccion en proceso) (263) (279)
Gasto de intereses en pasivos por arrendamientos (incluidos
en costos financieros, netos) 715 694
Monto total reconocido en los estados de resultados $ 743 $ 700
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11. Arrendamiento (continuacion)

La amortizacion del afio por activos por derechos de uso por el afio terminado al 31 de diciembre
2022 ascendio a $291 (2021: $285) de los cuales $263 fueron capitalizados (2021: $279)
quedando un resultado neto en el estado de resultados del afio terminado el 31 de diciembre de
2022 de $28 (2021: $6).

12. Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos

Al 31 de diciembre el saldo de cuentas por pagar proveedores y otros pasivos se detallan a
continuacion:

2022 2021
Cuentas por pagar a proveedores locales $ 63 § 55
Cuentas por pagar a proveedores internacionales 2,676 3,693
Retenciones por pagar 47 47
Otros impuestos y retenciones a pagar 94 396
Otras acumulaciones y pasivos 1,271 1,356
Intereses por pagar 2,216 548
Total $ 6,367 $ 6,095

13. Préstamos por pagar, neto

El 30 de diciembre de 2020 la Compaiia firmo6 un contrato de préstamo por $180 millones con
Banco Popular Dominicano, S.A. hasta un monto de $70 millones, conjuntamente con Popular
Bank Ltd, Inc. hasta el monto de $20 millones y The Bank of Nova Scotia hasta el monto de $90
millones, por un periodo de 5 afos a una tasa variable LIBOR mas un margen de 3.15%, los
pagos de intereses seran de manera trimestral mientras que el capital serd amortizado en el afio
2025 en 5 cuotas iniciando el 15 de enero de 2025. La Compafiia incurrid en costos de
financiamiento para la obtencion de este préstamo por un monto de $5.7 millones.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiiia habia recibido fondos por un monto de $64.0 millones
y durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 se recibieron $95.0 millones los cuales se
presentan en el estado de situacion financiera como préstamos por pagar, neto de costos diferido
de financiamiento, como se detalla a continuacion:

2022 2021
Préstamo por pagar $ 159,000 $ 64,000
Costos diferidos de financiamiento, neto (3,538) (4,647)
Préstamo por pagar, neto $ 155,462 § 59,353
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13. Préstamo por pagar neto (continuacion)

El detalle del movimiento del afio de los costos diferidos de financiamiento, netos de la deuda se
presenta a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial $ 4,647 $ —
Pago de costos diferidos de financiamiento 79 5,809
Costos diferidos de financiamiento (capitalizados) (1,188) (1,159)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento — (3)
Total costos diferidos de financiamiento, neto $ 3,538 $ 4,647

Como consecuencia de este financiamiento, la Compaifiia tiene obligaciones que debe cumplir
continuamente y limitaciones para llevar a cabo ciertas transacciones, como es el caso de incurrir
en deuda adicional o hacer pagos de dividendos. Antes de realizar las transacciones antes
indicadas, debe validar y verificar que se cumplen con las disposiciones contractuales
correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia estd en cumplimiento de estas restricciones.

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Costos
Saldoal1l  Flujos de Flujos de diferidos de Saldo al 31
de enero de efectivo - efectivo -  financiamiento Otros de diciembre
2022 recibidos pagados y descuento ajustes de 2022
Préstamo por
pagar, neto $ 59353 $§ 95000 $ (79) $ — $ 1,188 $ 155,462
Préstamo por
pagar - socio 33,000 — —  (33,000) —
Total $ 92353 § 95,000 $ (79 $ — $@31,812) § 155,462
Costos
Saldoal1l  Flujos de Flujos de diferidos de Saldo al 31
de enero de efectivo - efectivo -  financiamiento Otros de diciembre
2021 recibidos pagados y descuento ajustes de 2021
Préstamo por
pagar, neto $ — $ 64,000 $§ (2,800) $ 1,162 $ (3,009) $ 59,353
Préstamo por
pagar - socio 65,654 — — — (32,654) 33,000
Total $ 65654 $ 64,000 § (2,800) $ 1,162 $(35,663) $ 92,353
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14. Obligacion por retiro de activo

La siguiente tabla resume los montos reconocidos en relacion con las obligaciones de retiro de
activos para los periodos indicados:

2022 2021
Saldo inicial $ 43 3 27
Adiciones — 13
Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de
activos 3 3
Saldo final $ 46 $ 43

15. Compromisos
Contrato de compra de combustible

El 23 de septiembre de 2019, la Compaiiia firm6 acuerdo de compra y venta de gas natural
regasificado con la compafiia CESPM por doce afios. Los montos contractuales por el término de
este contrato seran establecidos mediante avisos de confirmacion anuales. En octubre de 2020,
la Compania firm6é una enmienda mediante la cual AES Andres DR, S.A suministrard
temporalmente el gas a CESPM hasta tanto Enadom obtenga la licencia para la venta de gas
natural la cual no ha sido emitida por las autoridades correspondientes.

Contrato construccion segundo tanque

El 18 de septiembre de 2020 la Compaiia firmé un acuerdo llave en mano con los contratistas
Posco Engineering and Construction CO. y A Posco E&C Entity, compaiia local, para la
construccion de un tanque de almacenamiento de gas natural por el monto de $183.9 millones.
El 28 de diciembre de 2020 el monto del contrato fue modificado mediante la enmienda 1 para
un nuevo monto de $182.4 millones, monto sin impuestos incluidos. La orden de proceder fue
emitida el 31 de diciembre de 2020 y el periodo de construccion serd por 28 meses.

39



Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 v 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)
16. Patrimonio
Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 el total de capital en acciones asciende a $95,108 (2021: $58,563) y
la participacioén es como sigue:

31 de diciembre de 2022

Nuamero de Valor nominal

acciones de en RDS por
capital cuota
Domi Trading S.L. 53,555,234 100
AES Andres B.V. 1 100
Compaiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A.
(CESPM) 1 100
Total 53,555,236

31 de diciembre de 2021
Numero de Valor nominal

acciones de en RDS por
capital cuota
Domi Trading S.L 32,449,310 100
AES Andres B.V. 1 100
Compaiiia de Electricidad de San Pedro de Macoris, S.A.
(CESPM) 1 100
Total 32,449,312

Durante los afios terminados, el accionista mayoritario Domi Trading, S.L. capitalizé préstamos
e intereses en el patrimonio de la Compaiiia. (ver nota 6).

Reserva legal

La reserva legal se crea con base en la segregacion de un 5% de los beneficios netos que obtiene
la Compaiiia por cada periodo contable hasta alcanzar el 10% del capital social, dando
cumplimiento al Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08.

Al 31 de diciembre de 2022, dicha reserva asciende a $0.9 millones (2021: $0.5 millones) este
monto cubre hasta el 0.9% del capital social con base en pesos dominicanos (2021: 0.8%). Esta
reserva no puede ser capitalizada, ni utilizada para el pago de dividendos.
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17. Utilidad neta por accion, basica y diluida

Por los afios terminados al 31 de diciembre, la utilidad neta por accion basica y diluida se calculd
de la siguiente manera:

2022 2021
Numero de acciones emitidas y en circulacion al inicio y al
final del afo 53,555,236 32,449,312
Célculo basico de la utilidad por accién:
Utilidad neta $ 11,319 $ 8,967
Total acciones en circulacion 53,555,236 32,449,312
Utilidad neta por accion (expresada en délares de Estados
Unidos de América) $ 02114 $ 0.2763

18. Gastos generales de operacion y mantenimiento

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos generales, de operacion y mantenimiento
se detallan a continuacion:

2022 2021

Contrato de administracion, operacion y mantenimiento

(nota 6) $ 1,401 S 1,316
Impuesto sobre los activos (nota 20) 1,287 1,733
Servicios profesionales y auditoria 457 319
Seguros (nota 6) 621 621
Obras sociales 889 59
Otros 586 353
Total $ 5241 § 4,401
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19. Costos financieros, neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos financieros neto se detallan a
continuacion:

2022 2021
Gastos de intereses - financieros $ (256) $ (938)
Gastos de intereses - arrendamientos (nota 11) (715) (694)
Gastos de intereses - instrumentos derivados (nota 8) (605) (256)
Subtotal (1,576) (1,888)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento (nota 13) 3)
Ingresos de intereses - financieros 22 5
Subtotal 22 2
Total costos financieros, neto $ (1,554) $ (1,886)

20. Impuesto sobre la renta

Enadom es una compaiiia constituida en la Republica Dominicana y, por consiguiente, estd sujeta
al régimen de impuesto dominicano aplicable a las actividades del negocio, tal como lo establece
el Coédigo Tributario de la Republica Dominicana, Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992 y sus
modificaciones.

El céalculo de impuesto es realizado sobre la base de utilizacion de la moneda local, que es el
peso dominicano.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente estd calculado tomando como base lo establecido en la Ley
11-92, Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones.
La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de
2022 y 2021 fue 27% de la renta neta imponible en las respectivas fechas.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables este caso corresponden al total de los activos en balance al cierre del periodo fiscal.
La Compaiia esta sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del periodo con base en el importe
mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun la renta neta imponible
determinado sobre la tasa vigente a cada fecha.
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20. Impuesto sobre la renta (continuacion)

Este impuesto puede ser utilizado como un crédito a favor del impuesto a la renta de la siguiente
forma: en caso que el impuesto sobre la renta resulte superior al impuesto a los activos, no existe
obligacion de pagar éste ultimo, mientras que en caso contrario, se debera pagar el diferencial
entre el impuesto sobre la renta liquidado y el impuesto a los activos.

Al 31 de diciembre del 2022, el impuesto sobre activos fue superior al impuesto sobre la renta,
aunque la Compaiia presentd ganancias operativas durante el 2022.

El impuesto a los activos por el afio terminado al 31 de diciembre 2022 ascendi6 a $1.3 millones
(2021: $1.7 millones) incluido en el estado de resultados en la linea de gastos generales, de
operacion y mantenimiento (ver nota 18).

Dividendos

En virtud de la Ley 253-12 del 13 de noviembre de 2012, el impuesto de retencion del 10% se
establece para las sucursales y establecimientos permanentes cuando remiten sus ganancias a su
Oficina Central u Oficinas Principales. Como resultado de la aplicacion del Acuerdo entre la
Republica Dominicana y el Reino de Espaia para evitar la doble imposicion y para evitar la
evasion fiscal con respecto a los impuestos sobre la renta, los dividendos pagados por Enadom a
su empresa matriz Domi Trading, S.L. no son sujetos a retencion de impuestos del 10% porque
este ultimo es el beneficiario efectivo con mas del 75% del capital social de la subsidiaria que
paga los dividendos.

Pérdidas fiscales trasladables

Conforme al Articulo I de la ley No. 557-05, que modifica el literal K del Articulo No. 287 del
Cddigo Tributario, aplicable a partir del 1 de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econdmicos podran ser compensadas en los periodos fiscales
siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios.

Sin embargo, la compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20% de las
mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta Neta Imponible (RNI) y el
quinto, que no exceda del 70%. Las partes no aprovechadas cada afio no podran utilizarse en los
siguientes periodos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia tiene un saldo de pérdidas fiscales por un monto de
$6,680 (2021: $8,198), las cuales seran compensadas en los proximos cinco (5) afios, hasta el
2025. La Compania compens6 pérdidas fiscales durante el 2022 por $2,383 (2021: $2,125).
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20. Impuesto sobre la renta (continuacion)

El detalle de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial $ 1,616 $ 995
Pago de impuesto (1,254) (1,112)
Impuesto sobre los activos (nota 18) 1,287 1,733
Impuesto sobre la renta corriente 974 —
Impuesto sobre la renta por pagar $ 2,623 § 1,616

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

2022 2021
Activo:
Pérdidas trasladables $ 1,804 $ 2,197
Total impuesto diferido activo 1,804 2,197
Pasivos:
Depreciacion fiscal acelerada, revaluacion de activos y
efectos inflacionarios (6,319) (4,859)
Otras diferencias temporales (5,967) (1,449)
Total impuesto diferido pasivo (12,286) (6,308)
Total impuesto diferido, neto $ (10,482) $ (4,111)

La variacion del impuesto sobre la renta diferido de $6,371 incluyen $0.02 de transacciones por
diferencias cambiarias registrado como pérdida cambiaria neta en el estado de resultados.

La conciliacion entre la tasa de impuesto estatutaria con la tasa efectiva de impuesto de la
Compania como un porcentaje de la utilidad antes de impuesto para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria 27 % 27 %
Diferencias permanentes:
Resultado por cambio en moneda extranjera 2)% — %
Otras diferencias permanentes 14 % 1 %
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 39 % 28 %
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20. Impuesto sobre la renta (continuacion)

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaifiia estdn sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los tltimos tres (3) afios inclusive el afio terminado el 31 de diciembre

de 2022, segtin regulaciones fiscales vigentes.

Por el afio terminado al 31 de diciembre, la composicion del gasto de impuesto sobre la renta
consiste de lo siguiente:

2022 2021
Impuesto sobre la renta corriente $ 974 § —
Impuesto sobre la renta diferido 6,373 3,503
Total gasto de impuesto $ 7,347 $ 3,503

La Compaiiia ajusta por inflacion sus activos depreciables para determinar la base fiscal, segun
lo permite el codigo fiscal vigente. Adicional aprovecha un beneficio fiscal a través de la
aplicacion de depreciacion acelerada, segun el método establecido en la legislacion vigente, para
efectos fiscales.

En cumplimiento con las regulaciones vigentes de precios de transferencias, la Compaiiia reviso
las transacciones con partes relacionadas y estima que las operaciones realizadas durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tienen impacto significativo en la provision del
impuesto sobre la renta.

El 2 de marzo de 2022, la Compaiiia solicito a las autoridades fiscales la exclusion temporal de la
base del impuesto sobre los activos, establecida en el articulo 406 del Codigo Tributario y el
articulo 12 de la Norma 06-2003, ya que se encuentra en construccion su principal activo que es
el Gaseoducto, y que el mismo cumple con las condiciones establecidas en los literales a) y b) de
la referida Norma 06-2003.

Mediante la comunicacion SUB-GC-GRE-DCC-No0.3130182 del 31 de agosto de 2022, las
autoridades fiscales aprobaron $83.3 millones (RD$4,699,570,504) de exclusion de la base para
la determinacion del impuesto sobre los activos el monto correspondiente a los activos en
construccion en proceso.

21. Valor razonable

La Compatfiia establecio un proceso para la determinacion del valor razonable. La determinacion
del valor razonable considera los precios de cotizacion del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos financieros de la Compaiia.
En casos donde la cotizacion de mercado no esta disponible, los valores razonables son basados
en estimados usando el valor presente u otras técnicas de valuacion.
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21. Valor razonable (continuacion)

Estas técnicas son afectadas significativamente por los supuestos usados, incluyendo tasa de
descuento y flujos de caja futuros.

El valor razonable estimado para los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021 se
detalla a continuacion:

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos Financieros:

Otros activos financieros $ 15493 § 15493 $§ 104 $ 104
Pasivos Financieros:

Otros pasivos financieros $ — S — 641 $ 641
Préstamo por pagar $ 159,000 $ 175421 $ 64,000 $ 64,907
Préstamo por pagar - socio $ — S — $ 33,000 $ 33,000

El siguiente método y supuesto se utilizé para estimar el valor razonable:

+ El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar relacionadas corrientes, ciertos pasivos financieros incluyendo cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado
igual a su valor razonable.

» La Compaiiia calcula el valor razonable de los préstamos en base a informacion disponible a la
fecha de los estados de situacion financiera. El valor razonable es estimado en base a las tasas
de interés y otras caracteristicas del préstamo.

* Estos préstamos fueron contratados a tasa variable, por lo tanto, la Compaifiia considera que su
valor en libros se asemeja a una aproximacion cercana a su valor razonable.

* Para el célculo de determinados derivados, la Compafiia usa el Excel como herramienta para
calcular el valor razonable. El modelo de opcion usado para calcular el monto del derivado
implicito de la Compaiiia es una opcion de cambio de multiplos activos.

Jerarquia del valor razonable de instrumentos financieros

Todos los activos y pasivos medidos a valor razonable o sobre los cuales la Compafiia hace
revelaciones de valor razonable se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable. Dicha
clasificacion se basa en el nivel mas bajo de informacion utilizado para determinar dicho valor y
que es significativo para la determinacion del valor razonable en su conjunto.
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21. Valor razonable (continuacion)
La jerarquia del valor razonable consta de los siguientes tres niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable no es observable.

22. Administracion de riesgo y capital
Administracion del Riesgo

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, excluyendo los derivados, incluyen
préstamos, intereses y cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones y ofrecer garantias para respaldar sus operaciones. La Compafiia cuenta
con efectivo a corto plazo que son el resultado directo de sus operaciones. La Compaiiia esta
expuesta al riesgo de mercado, riesgo de tasa de interés, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de
cambio. La alta direccion de la Compaifiia supervisa la gestion de estos riesgos con apoyo del
Comité de Riesgo Financiero, el cual analiza los riesgos financieros y el marco de gestion
utilizado, garantizando que la identificacion, medicion y administracion del riesgo financiero se
basa en las politicas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

Todas las actividades con instrumentos financieros derivados con fines de administracion de
riesgo son llevadas a cabo por equipos de especialistas que tienen los conocimientos,
experiencia, y la supervision adecuada. Es politica de la Compaifiia no comercializar con
instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Compatfiia a cada uno de los riesgos
antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y
manejar el riesgo y la administracion del capital de la Compaiiia. Los estados financieros
también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales. La alta direccion revisa y aprueba
politicas para mitigar riesgos, las cuales son resumidas a continuacion.
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22. Administracion de riesgo y capital (continuacion)
(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de los
instrumentos financieros fluctiie debido a cambios de precios en el mercado. Para la Compaiiia,
los precios de mercado afectan principalmente los siguientes tipos de riesgos: riesgo de tasa de
interés, riesgo de liquidez, y riesgo de tipo de cambio.

(b) Riesgo en tasa de interés

Es el riesgo de que los cambios en las tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de sus posesiones en instrumentos financieros. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es el de manejar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado dentro de
parametros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento sobre el riesgo.

La Compaiiia firmo el 30 de diciembre de 2020 un contrato de préstamo por $180 millones con
Banco Popular Dominicano, S.A. hasta un monto de $70 millones, conjuntamente con Popular
Bank Ltd, Inc. hasta el monto de $20 millones y The Bank of Nova Scotia hasta el monto de $90
millones, por un periodo de 5 afios a una tasa variable LIBOR mds un margen de 3.15%, con
vencimiento en diciembre del 2025.

Durante el ejercicio 2022, los financiamientos estan expuestos a las fluctuaciones de la tasa
LIBOR, esta es una tasa de referencia internacional que fluctiia en base a las condiciones del
mercado interbancario. La Compafiia no espera impactos importantes en sus estados financieros
como resultado de la volatilidad de la tasa LIBOR sobre los flujos de efectivo asociados a estos
financiamientos, debido al SWAP a la tasa LIBOR por el 75% del valor del financiamiento.

Al momento de no tener disponible la tasa LIBOR la Compaiiia utilizaria como referencia la tasa
SFOR de la cual no se esperan impactos materiales al momento del cambio.

(c) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa,
entre otros, el deterioro de la calidad de la cartera de clientes, la excesiva concentracion de
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con
pasivos a corto plazo.

La Administracion de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez a través de una planeacion de
los flujos de efectivo para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El monitoreo consiste
en la preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo esperados y los desembolsos
programados, el cual es revisado mensualmente.
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22. Administracion de riesgo y capital (continuacion)

La siguiente tabla resume la madurez de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de
compromisos de pago:

Menos de De3al2 De 1 afio Mas de
3 meses meses a 5 afios 5 afos Total
Al 31 de diciembre de 2022

Cuentas por pagar proveedores y
otros pasivos $ 6,367 $ — 3 — 3 46 3 6,413
Cuentas por pagar - a partes
relacionadas 918 — — — 918
Préstamo por pagar — — 159,000 — 159,000
Pasivo por arrendamientos 615 13 3,712 3,549 7,889

$ 7,900 $ 13§ 162,712 3,595 8§ 174,220

Menos de De3al2 De 1 aiio Mas de
3 meses meses a 5 afios 5 aios Total
Al 31 de diciembre de 2021

Cuentas por pagar proveedores y
otros pasivos $ 6,095 $ — 3 — 3 43 3 6,138
Cuentas por pagar - a partes
relacionadas 913 — — — 913
Intereses por pagar - socio — — 3,401 — 3,401
Préstamo por pagar - socio — — 33,000 — 33,000
Préstamo por pagar — — 64,000 — 64,000
Pasivo por arrendamientos 401 269 3,450 3,267 7,387

$ 7,409 $ 269 §$ 103,851 3,310 $ 114,839

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivos futuros
de los instrumentos financieros fluctiien a consecuencia de variaciones en las tasas cambiarias.
La exposicion al riesgo de tipo de cambio de la Compaiiia esta relacionada principalmente con
las actividades de operacion (cuando ingresos y gastos estan denominados en una moneda
diferente a la moneda funcional de la Compaiia). Sin embargo, dado que la moneda funcional
de la Compafiia es el dolar, y que sus ingresos, costos e inversiones en propiedad, planta y
equipos son determinados principalmente en dolares estadounidenses, no hay exposicion
significativa al riesgo de tipo de cambio.
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Administracion del capital

El objetivo principal de la administracion de capital de la Compaiiia es asegurar el
mantenimiento de una calificacion de crédito robusta e indicadores de capital solidos de forma de
soportar el negocio y maximizar el valor a los accionistas.

La Compaiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes a la misma, a la luz de los
cambios en las condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Compaiiia podra ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital de retorno a los
accionistas o emitir nuevas acciones. No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o
procedimientos durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2022.

23. Eventos relevantes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré como pandemia el brote de
COVID-19 originado en China en 2019. El COVID-19 ha tenido un impacto significativo en la
economia mundial y en la vida de millones de personas. Varios paises, incluida la Republica
Dominicana, implementaron restricciones de movilidad y cuarentenas obligatorias, asi como
prohibiciones de viajes, entre otras medidas. En este contexto, el Gobierno de la Republica
Dominicana aprob6 una serie de medidas sanitarias y econdmicas para mitigar y controlar la
propagacion de la pandemia. Para hacer frente a los efectos de la pandemia, la Compaiiia llevo
a cabo las gestiones oportunas con el objeto de minimizar su impacto, considerando que se trata
de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de
tesoreria a la fecha, no compromete la situacion financiera de la Compafiia. En 2020 las
empresas enfrentaron disminuciones de sus ingresos, las cadenas de suministro fueron
interrumpidas y millones de trabajadores a nivel mundial perdieron sus empleos.

A principios de 2021 dio inicio el proceso de vacunacion en varios paises del mundo, incluyendo
la Republica Dominicana, con lo cual las economias gradualmente fueron reabriendo y las
limitaciones de movilidad y cuarentena se fueron levantando, permitiendo la reactivacion de los
distintos sectores econémicos.

El alcance del impacto del COVID-19 en el desempeiio operativo y financiero de la Compaiiia
después del periodo del informe dependerd de la evolucion del virus y del aparecimiento de
nuevas variantes, las cuales son escenarios que no se pueden predecir.

No obstante que el 2022 es el tercer afio de reporte impactado por el COVID-19, los efectos de la
pandemia no afectaron el desempefio econémico de la Compaiiia durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2022.
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24. Eventos subsecuentes

La Compaiiia no tiene conocimiento de otros eventos relevantes ocurridos desde la fecha de
cierre de afio y la aprobacion de los estados financieros, que requieran revelaciones o ajustes a
los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.
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Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2024 y 2023
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo $ 3905 $ 2,736
Efectivo restringido 30,416 13,961
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,825 2
Inventarios de repuestos y partes 253 252
Costos financieros prepagados 300 —
Otros activos financieros corriente 3,761 3,693
Otros activos no financieros corriente 1,397 787
Total activos corrientes 41,857 21,431
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto 330,835 307,603
Activo intangible, neto 1,425 1,475
Activos por derecho de uso, neto 8,088 6,360
Otros activos no financieros no corriente 22 10
Otros activos financieros 10,760 11,695
Total activos no corrientes 351,129 327,143

Total activos $ 392,986 $ 348,574




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Situacion Financiera (continuacion)
Al 30 de junio de 2024 y 2023
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos $ 8,472 $ 3,945
Cuentas por pagar a partes relacionadas — 3,158
Impuesto sobre la renta por pagar 2,520 1,663
Pasivo por arrendamientos 80 198
Total pasivos corrientes 11,072 8,964
Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar, neto 178,183 177,044
Pasivo por arrendamientos 9,212 7,622
Impuesto sobre la renta diferido 24,536 12,170
Obligacion por retiro de activo 48 47
Total pasivos no corrientes 211,980 196,883
Total pasivos 223,052 205,847
PATRIMONIO:
Capital en acciones 95,108 95,108
Reserva legal 2,361 858
Utilidades retenidas 58,789 31,420
Otros resultados integrales 13,675 15,341
Total patrimonio 169,934 142,727

Total pasives y patrimonio $ 392,986 $ 348,574




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Resultados

Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2024 y 2023
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2024 2023

Ingresos por:
Servicios de transporte de gas y uso de gasoducto  $ 33,644 $ 20,013

Costos y gastos de operacion

Costo de venta (4,065) (1,950)
Gastos generales, de operacion y mantenimiento (4,641) (1,021)
Depreciacion y amortizacion (5,570) (1,833)
Total de costos y gastos de operacion (14,276) (4,804)
Utilidad en operaciones 19,368 15,209
Otros ingresos (gastos), netos

(Costos) ingresos financieros, neto (6,114) 1,923
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta 90 (336)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13,343 16,796
Impuesto sobre la renta (2,327) (2,407)

Utilidad neta $ 11,016 $ 14,389




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de junio de 2024
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Otros
Nimero de  Capitalen Reserva Utilidades resultados Total
acciones acciones legal retenidas integrales  patrimonio

Saldo al 1 de enero 2024 53,555,236 95,108 2,361 47,773 12,395 157,637
Utilidad neta — — — 11,016 — 11,016
Cambio en el valor razonable de

los instrumentos derivados — — 1,599 1,599
Impuesto diferido — — — — (319) (319)
Total pérdidas integrales — — — 11,016 1,280 12,297

Saldos al 30 de junio de 2024 53,555,236 § 95,108 $§ 2,361 $ 58,789 § 13,675 § 169,934




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2024 y 2023
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2024 2023

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta $ 11,016 § 14,389

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 5,462 1,758
Amortizacion de intangibles 25 28
Amortizacion de activo por derecho de uso 83 46
Gasto por incrementos de obligaciones por retiro de
activos 1 1
Intereses acreditados por arrendamientos 446 376
Impuesto sobre la renta 2,327 2,407
Intereses financieros, netos 5,121 (1,712)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento 548 (587)
Ganancia cambiaria, neta (90) (336)
24,939 16,370

Cambios en activos y pasivos:
Disminucidn en cuentas por cobrar a partes

relacionadas 8,920 —

Aumento en inventarios (D) (19)
Aumento en otros activos financieros (3,761) —

Aumento en otros activos no financieros (4,203) (746)
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros

pasivos 13,191 4,839

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes

relacionadas (7) 2,240

Efectivo provisto por las operaciones 39,078 22,684

Impuesto sobre la renta pagado (2,213) (1,137)
Intereses pagados (5,163) (4,930)
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 31,702 16,617

Pasan... $ 31,702 § 16,617




Energia Natural Dominicana Enadom, S. R. L.
Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)o

Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2024 y 2023
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
Vienen... $ 31,702 § 16,617
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos de adquisicion de propiedad, planta y equipos (10,583) (32,024)
Adelantos a proveedores de propiedad, planta y
equipos (22) -
Efectivo restringido (17,750) (3,234)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (28,355) (35,258)
Flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Producto de nuevo préstamo — 21,000
Adquisicion de propiedad, planta y equipos — (10)
Pago de costos financieros diferidos (300) (%)
Pago a capital de pasivo por arrendamiento (845) (409)
Efectivo neto usado en (provisto por) las
actividades de financiamiento (1,145) 20,576
Aumento neto de efectivo 2,202 1,935
Efectivo al inicio del periodo 1,703 801

Efectivo al final del periodo $ 3905 $ 2,736
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ENERGIA NATURAL DOMINICANA, S.R.L.

INFORME DE CALIFICACION - AGOSTO 2024

FUNDAMENTOS

La calificacion "AA-" asignada a la solvencia y al programa de bonos inscrito de Energia
Natural Dominicana S.R.L. (Enadom), responde a un perfil de negocios calificado como
"Satisfactorio” y una posicién financiera calificada como “Satisfactoria”.

Energia Natural Dominicana S.R.L. (ENADOM) es una empresa formada en 2019 como
una alianza entre AES Espafia BV y Energas Group, Inc que mantienen el 100% del control
através de Domi Trading. La empresa fue constituida con el objetivo de comercializar gas
natural en Republica Dominicana y el Caribe. De esta forma, busca contribuir a la
diversificacion de la matriz energética del pais.

Para esto, Enadom tiene como activos principales para su operacion el Gasoducto del
Este, con una extension de 50 Km entre Andrés, Boca Chica y San Pedro de Macoris, dos
bahias de carga de camiones con espacio para 10.000 camiones por afio y un tanque de
almacenamiento de GNL que cuenta con una capacidad de 120.000 m3,

Al cierre del segundo trimestre de 2024, los ingresos consolidados de la compariia
alcanzaron los US$ 33,6 millones, registrando un aumento del 68,1%, debido
principalmente al fee recibido por el uso del nuevo tanque.

En la misma linea, se puede observar que los costos operacionales y gastos de
administracién y ventas aumentaron considerablemente, llegando a US$4,1 millones y
US$10,2 millones, respectivamente. Sin embargo, el aumento en ingresos permitié que
la generacion de Ebitda alcanzara los US$ 24,9 millones, un 46,3% por sobre lo registrado
en junio de 2023.

Por su parte el FCNOA, considerando los flujos anualizados bajo doce meses méviles,
evidencié un aumento que permitié compensar el aumento en la deuda, generando asi
un incremento en la cobertura de FCNOA sobre deuda financiera hasta 64,8% lo que se
compara positivamente con lo presentado al cierre del afio anterior.

Al cierre de junio de 2024 la deuda total de la compafiia estaba estructurada en el largo
plazo y alcanzd los US$ 187,5 millones, aumentando solo un 0,9% respecto el cierre de
2023. Del total, US$178,2 millones correspondian a deuda bancaria y US$9,2 millones a
pasivos por arrendamiento.

Respecto a su base patrimonial, producto de la capitalizacién de la deuda con su
relacionada y la generacién de utilidades, esta ha evidenciado un crecimiento, pasando
desde los US$21,8 millones en 2019 a los US$169,9 millones a junio 2024. Ello, le ha
permitido a la empresa compensar en parte los mayores niveles de deuda, provocando
que el leverage financiero pase de las 2,8 veces al cierre de 2019 alas 1,1 veces al primer
semestre de 2024.

Los indicadores de cobertura por su parte han mostrado unatendencia favorable durante
los periodos analizados. Asi el indicador de deuda financiera neta sobre Ebitda llegé a
las 2,9 veces a junio de 2024, en comparacion a las 3,8 veces registradas a diciembre
2023. Mientras que, a igual fecha, el Ebitda sobre gastos financieros disminuyé
levemente hasta las 2,1 veces (2,7 veces al cierre de 2023).

La liquidez proyectada por Feller Rate, considerando los usos y fuentes de fondos de los
flujos de la entidad para determinar su flexibilidad financiera, se encuentra calificada
como “Satisfactoria”. Al respecto, a junio de 2024, la flexibilidad financiera de la entidad
incorpora una caja por US$34,3 millones sumado a una generacién de FCNOA,
anualizado de US$121,5 millones. Lo anterior, en comparacién con nulos vencimientos
de vencimientos de deuda de corto plazo, un acotado plan de inversiones y una
adecuada politica de dividendos para los préximos periodos.
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Adicionalmente, la compafiia realizo la inscripcion de un programa de bonos por US$300
millones, cuyos usos de fondos serén para el refinanciamiento de pasivos, inversién en
activos fijos y/o inversion en capital de trabajo.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Feller Rate espera que la compaiiia conserve un satisfactorio perfil de
negocios, una sdélida rentabilidad y una estable generacién de flujos dada por la
estrategia comercial de la empresa que implica un bajo riesgo de demanda. Se prevé
también que la compafiia no tenga grandes necesidades de inversion, lo que sumado a
las amortizaciones esperadas de deuda generarian que sus indicadores de cobertura
muestren una mejora hasta llegar de forma estructural, a una relacién de deuda financiera
neta a Ebitda no superior a las 3,5 veces.

ESCENARIO DE BAJA: Esto se podria generar en caso de observarse un cambio
estructural en su perfil de negocios o bien un deterioro adicional de los indices de riesgo
crediticio. No obstante, este escenario se considera poco probable, dada la estabilidad
del negocio.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo. Sin embargo, se
podria gatillar ante un fortalecimiento estructural de los ratios crediticios.

FACTORES DE RIESGO SUBYACENTES A LA CALIFICACION
PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO

= Destacada posiciéon competitiva dentro de la industria de transporte de gas natural, en
un pais con altas necesidades energéticas.

= Bajo riesgo de demanda dada estructura comercial que implica volimenes minimos
take or pay.

= Concentracién geogréfica de sus operaciones.

= Diversificacién de ingresos por cliente, pero concentrado en empresas de generacion
eléctrica.

= Buena calidad crediticia de sus clientes con los que se mantienen contratos de largo
plazo.

= Baja exposicion a la variacién del precio internacional del gas natural y a riesgos de
inventarios ante estrategia comercial de la compafiia.

= Relevante capacidad en infraestructura para mantener sus niveles de operacion
implica bajos niveles de inversién esperada.

POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA
= Mérgenes altos y estables en linea con la estrategia comercial conservadora.
= Buenay estable capacidad de flujos dada estructura take or pay de contratos.

= Mejora en el endeudamiento y niveles de cobertura esperados asociados a estructura
de pago de deuda para los proximos afios.

= Liquidez calificada como “Satisfactoria”.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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DEL GRUPO ECONOMICO QUE PERTENECE
Energia Natural Dominicana S.R.L.
(ENADOM) es una empresa formada en
2019 como una alianza entre AES
Espafia BV y Energas Group, Inc que

mantienen el 100% del control a través
de Domi Trading.

BREVE DESCRIPCION DEL MODELO DE
NEGOCIOS DE LA EMPRESA
La empresa fue constituida con el
objetivo de comercializar gas natural

licuado en Republica Dominicana vy el
Caribe.

Para esto, Enadom tiene como activo
principal para su operacion el
gasoducto, con una extension de 50 Km
entre Andrés, Boca Chica y San pedro
de Macoris, dos bahias de carga de
camiones con capacidad para 10.000
camiones por afio y un tanque de
almacenamiento de GNL que cuenta
con una capacidad de 120.000 m3.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.
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PERFIL DE NEGOCIOS

SATISFACTORIO

BREVE DESCRIPCION DEL MODELO DE NEGOCIOS

Energia Natural Dominicana S.R.L. (ENADOM) es una empresa formada en 2019 como
una alianza entre AES Espafia BV y Energas Group, Inc que mantienen el 100% del control
a través de Domi Trading.

Respecto a AES Espafia, esta pertenece al grupo AES, lider a nivel mundial en energia
eléctrica que opera un portafolio de activos de generacién y distribucidn. Por otro lado,
Energas es un consorcio formado por INALLA holding, Enerla e Interenergy, todas
compafiias con foco en el sector de energia en la regién del Caribe y Latinoamérica.

La empresa fue constituida con el objetivo de comercializar gas natural licuado en
Republica Dominicana y el Caribe, a través de la gestion de sus activos. De esta forma,
busca contribuir a la diversificacion de la matriz energética del pais.

La estrategia de compafiia se basa en la monetizacidn de su infraestructura a través de
una comision sobre el volumen de gas natural que almacena/transporta con sus activos.
Estos se componen por el Gasoducto del Este, dos bahias de carga de camiones y un
tanque de almacenamiento de GNL puesto en operacion en julio de 2023.

DESTACADA POSICION COMPETITIVA DENTRO DE LA INDUSTRIA
DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL, EN UN PA[S CON ALTAS
NECESIDADES ENERGETICAS

La compafiia cuenta con una serie de ventajas competitivas dentro de la industria del
almacenamiento y transporte de gas natural que le permiten mantener una fuerte
posicion.

El transporte de gas natural via gasoducto tiene importantes economias de escala en
cuanto a inversién (capacidades discretas) y de operacién, lo que permite que las tarifas
de transporte de gas de Enadom sean més competitivas que cualquier alternativa.

Respecto a los usuarios finales de gas natural en Republica Dominicana, se encuentran
empresas de tres sectores principalmente, generadores de electricidad, clientes
industriales, comerciales, vehiculos y mercado de exportacién como bunkering y
reexportacion de GNL via maritima. Actualmente existen 5 generadores eléctricos que se
son abastecidos de gas natural a través de gasoductos y més de 50 clientes industriales y
comerciales que son abastecidos por distribuidoras a través de camiones.

Durante 2022 se transportaron 80,3 TBTU, de los cuales el 35% distribuido a través del
Gasoducto del Este que pertenece a Enadom, el 31% por Gasoducto los Mina que forma
parte de los activos de Aes Andres y abastece a dos empresas de generacién eléctricay
un 23% que fue el consumo de la planta de Aes Andres y un 11% a través de camiones
GNL.

Dado esto, el principal uso de gas natural en Republica Dominicana es la generacion
eléctrica, que en los Ultimos anos ha aumentado su diversificacién en términos de fuente
de generacién, implicando una mayor participacion del gas natural.

Sobre esto, histéricamente, la matriz energética del pais habia estado concentrada en
derivados del petréleo que en el afio 2000 representaba el 88% del total, seguido por
hidroeléctricas con un 9%y por Gltimo carbén que correspondia al 3% restante.
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Sin embargo, a lo largo de los afios y con las continuas inversiones realizadas por las
. COMBUSTIBLE empresas con el objetivo de diversificar la matriz de generacién eléctrica y no depender
o0% tanto del precio de un solo tipo de combustible, estas proporciones han cambiado y a
50% diciembre de 2023 un 40,1% de la electricidad se produce con gas natural, un 31,1% con

carbén, 11,8% con fuel oil, 11,4% viene de energias renovables no convencionales y un

0/ | . s .
40% 5,2% hidraulica.
0% 1 Con esto, se aprecia la relevancia de Enadom para el negocio de generacién eléctrica,
dado que el gas natural es el principal combustible utilizado dentro de la matriz

energética del pais.

20% +

10% -

0% - INGRESOS CONCENTRADOS EN SU UNICA ACTIVIDAD, PERO
Carbén Mineral = Gas Natural — ASOCIADO A VOLUMENES ESTABLES DADA LAS CARACTERISTICAS
Hidraulica = ERNC DEL CONTRATO DE SUMINISTRO CON EL CLIENTE FINAL
Actualmente la compafiia recibe el pago correspondiente al fee de transporte que le
pagan los clientes a AES por el suministro y transporte de gas natural. Dado esto, a la

CANALES DE DISTRIBUCION DE GAS fecha los ingresos corresponden en su totalidad a lo pagado por AES, por el uso del
LA gasoducto y desde 2023 por el uso del tanque de almacenamiento de GNL, que

A diciembre 2023

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mantiene contratos con 4 empresas de generacién eléctrica. De esta forma, se puede
observar que la generacidén operacional de la compariia se concentra en su Unica
actividad

Sin embargo, los contratos de suministro de gas natural tienen ciertos términos estdndar
que son un mitigante a la baja diversificacidon y le permiten tener mayor estabilidad en
términos de volimenes e ingresos. Estos, reflejan el pago de la molécula de gas que
corresponde a AESy el pago asociado a la infraestructura de Enadom que va a depender
del canal de distribucién utilizado y del punto de entrega.

Otro aspecto relevante de los contratos es que son por volimenes firmes que deben
47% declararse anualmente, sujetos a condiciones de compra garantizada (take or pay) con
rangos minimos y méaximos. De esta forma, los clientes tienen que nominar un volumen
, detallado mensual, que en términos anuales debe estar entre el rango maximo y minimo

= Consumo Andrés Gasoducto del Este . L.
# Gasoducto los Minas establecido en el contrato. En el caso de que se consuma un volumen menor al minimo,
el cliente debe pagar si o si scbre el minimo del contrato y si es mayor se considera el

valor nominado como take or pay.

B Camiones GNL Contenedores I1SO

Adicional a esto los contratos estdn denominados en ddlares estadounidenses, son
ajustados por IPC anualmente. Ademas, se solicitan ciertas garantias, lo que sumado al
prepago en la facturacién mitigan los riesgos crediticios.

SERVICIO DE INFRAESTRUCTURA CONCENTRADO CON AES. NO
OBSTANTE, CLIENTES FINALES INDIRECTOS CORRESPONDEN
PRINCIPALMENTE A CUATRO EMPRESAS ELECTRICAS CON BUENA
CALIDAD CREDITICIA'Y CONTRATOS DE LARGO PLAZO

Dada la estructura comercial que mantiene la entidad a la fecha, la relacién contractual
que tiene la empresa es con AES Espana BV (BB-/Positivas por Fitch) quien le paga un fee

de transporte de gas natural regasificado a Enadom, esto mientras la empresa resuelve
temas legales que le permitan manejar los contratos con clientes directamente.

Este contrato que la compafia mantiene con AES no permite la terminacién anticipada
de ninguna de las partes a no ser que se dé un caso de incumplimiento, lo que le otorga
una mayor estabilidad a la compafiia.
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DISTRIBCION DE INGRESOS POR CLIENTE Actualmente, en términos de clientes finales a los que AES le vende gas transportado a
100% - través de la infraestructura de Enadom, principalmente a empresas de generacién
eléctrica de Republica Dominicana, que representaban en conjunto un 68,4% de los

ingresos al cierre de 2023.
Al respecto, en 2023 el principal cliente, CESPM que pertenece a Energas (accionista de
Enadom) y corresponde a una planta de 300 MW en San Pedro de Macoris, que fue
. :
o 29,6% de los ingresos totales.

80% -

60% -

40% -

convertida de generacién Diesel al gas natural. Se mantiene un contrato desde
noviembre de 2020 por un plazo de 12 afios con CESPM y a 2023 esta representaba un

20% -

Siguiendo un orden descendente, le sigue en participacion EGE Haina, que es el mayor
2001 2020 2023 generador eléctrico privado de Republica Dominicana con una capacidad instalada de
Otros MCESPM ®EGE Haina m=Barik ~ SIBA mas de 1.079 MW. EGE Haina abastece de gas natural su planta Quisqueya Il (225,2 MW
de capacidad instalada) utilizando las instalaciones de la compaiiia, con un contrato que
comenzd en agosto de 2020, afio en que fue convertida al gas natural y tiene una

0% -

DISTRIBUCION DE VOLUMENES duracién de 10 afios. A 2023 esta empresa representa un 23,0% de los ingresos de la
ENTREGADOS POR CLIENTE compaﬁl'a.
L e, T Luego, un 8,7% de los ingresos a 2023 estaban relacionados a Barrick, empresa minera
90% con operacién en 15 paises, propietaria de Barrick Pueblo Viejo que posee la planta
80:& 4 I I Quisqueya | en San Pedro de Macoris, la cual tiene una capacidad instalada de 215 MW,
;g;: esta central fue convertida a gas natural por lo cual mantiene un contrato con AES desde
so% -] B 1% mayo de 2020 con un plazo de 10 afios.
40% 1 . Por dltimo, un 7,1% correspondia a los ingresos provenientes de SIBA, central
223" 296 termoeléctrica ubicada en Boca Chica que inicié su operacién durante 2023 con una
10%‘: J capacidad instalada en ciclo abierto de 190 MW y que se espera alcance una capacidad
o | de 260 MW una vez entre en operacion el ciclo combinado.
2020 2021 2022 2023

Dado lo anterior, la empresa es un activo estratégico para las compafias mencionadas
mCESPM =EGE Haina = Barik ~ SIBA que necesitan de infraestructura para abastecer de gas natural a sus unidades de
generacion.

Adicional a los contratos que tiene la empresa actualmente, se han identificado otros
potenciales clientes que necesitarian suministro de gas y con los cuales Enadom podria
establecer contratos de largo plazo, permitiéndole asi ampliar su cartera de clientes.

EMPRESA SIN EXPOSICION AL PROCESO DE IMPORTACION DE GAS
NATURAL, RIESGO DE INVENTARIO Y A LOS PRECIOS DEL MISMO
GENERADO DADA LA ESTRUCTURA COMERCIAL

Actualmente la compafiia tiene una estrategia comercial en la que es AES quien se
relaciona directamente con los clientes, recibiendo asi el pago por el costo de GNLy lo
correspondiente al fee de transporte y almacenamiento. Luego AES le paga a Enadom lo
relacionado al uso de su infraestructura y esta Ultima realiza el suministro de gas natural a
los clientes finales. A su vez, AES mantiene un contrato con Total Energies para
abastecerse de GNL y en los contratos de suministro a los clientes se establece compra
de gas basado en indices de mercado, tales como Henry Hub por lo que el costo de gas
es traspasado en su totalidad a los clientes finales.

De todas formas, dado que la empresa no se encarga del contrato de abastecimiento de
GNL, no tiene exposicion a la importacion del gas ni tampoco a los precios del
combustible, generando asi que sus margenes no tengan exposicién a los precios
internacionales otorgéndoles asi mayor estabilidad y menores necesidades de capital de
trabajo, dado que no se mantiene inventarios de combustible.
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Enadom espera que a partir del 2025 se dé un cambio en esta estructura comercial,
donde la compafiia pasaria a tener relacién directa con los clientes finales, realizando la
cobranza de todos los pagos asociados al suministro de gas natural y posteriormente
pagando a AES lo correspondiente a la molécula de gas y manteniendo el fee de
transporte y almacenamiento. Este cambio esperado no generaria mayores riesgos ni
efecto en los margenes de la empresa dada la fortaleza de dichos contratos y el pass-
trought de la comercializacion de gas natural, lo que estéd considerado dentro de la
clasificacién inicial asignada

RELEVANTE CAPACIDAD EN INFRAESTRUCTURA PARA MANTENER
SUS NIVELES DE OPERACION

Al ser un negocio principalmente de infraestructura, la comparfiia ha mantenido una
estrategia enfocada en contar con equipos de alta calidad que le permitan mantener una
operacién eficiente.

Enadom tiene como activo principal para su operacion el Gasoducto del Este, con una
extensidon de 50 Km entre Andrés, Boca Chicay San pedro de Macoris y 20 pulgadas de
didmetro que transportan actualmente 150.000 MMBTU/dia, utilizando el 60% de
capacidad, considerando la actual bomba que genera la presién.

En abril de 2022 la empresa inaugurd dos bahias de carga de camiones con capacidad
para 10.000 camiones por afio con un flujo de 68m*/hora. Luego, en julio de 2023 entr6
en operacion un tanque de almacenamiento de GNL que cuenta con una capacidad de
120.000 m?. Respecto a este Gltimo, se utilizé un préstamo de US$180,0 millones con
Banco Popular Dominicano y Scotiabank con una vigencia hasta el afio 2025.

Para asegurar la infraestructura que es su fuente de generacién operacional, la compaifiia
mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una compafia afiliada, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo
rotura de maquinaria e interrupcién de negocio.

Debido a que la mayor parte de la inversidn necesaria para la operacién ya fue realizada
por la compafiia, las necesidades inversién en el corto o mediano plazo para Enadom son
acotadas y en caso de tener algin proyecto en el futuro este seria financiado con parte
de la emisidén que realizaran.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

— AMBIENTALES:

Al ofrecer infraestructura para el transporte de gas natural, la compafiia juega un rol
importante para impulsar la conversion de plantas generadoras de terceros a gas natural,
permitiendo disminuir el uso de combustibles més contaminantes en la matriz de
generacién de Republica Dominicana.

— SOCIALES:

La sociedad considera como sus principales actores sociales a sus colaboradores y las
comunidades. Al respecto, la mayor parte de la regulacién laboral vigente se aplica a la
industria en consideracién al vinculo o relacién laboral existente entre la compaiiia y sus
empleados.

— GOBIERNOS CORPORATIVOS:
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Considera como suficientes aspectos de sus gobiernos corporativos, donde la empresa
es administrada por un Gerente Presidente y un Gerente Secretario, que se
desempefiaran en su rol por 2 afios, presidiendo las asambleas de socios. Ademés, los
gerentes son los encargados de designar al Director Ejecutivo y Directos Financiero de la
compaiiia, el primero nombrado segin propuesta de AES Andres BV y el otro seguin
propuesta de Energas Group.

Segun los Estatutos, la Asamblea General de Socios podrd en cualquier momento
constituir uno o mas comités destinados a supervisar ciertos aspectos, como por ejemplo
un Comité de Auditoria. Actualmente la compafia cuenta con un Comité de
Construccién y un Comité de Comercializacién y Ventas.
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POSICION FINANCIERA

Ingresos en millones de USS
60 0% SATISFACTORIA
- 80%
- 70%

©%  RESULTADOS Y MARGENES:

- 50%

50

40

30 -

- 40% Mdrgenes altos y estables en linea con la estrategia comercial de la
SO B B A empresa
- 20%
(EE T EE .
0% Dada su estructura comercial, la empresa registra estabilidad en sus méargenes al
0 2020 2021 202 2023 dun  dun 0% establecer volumenes garantizados y al mismo tiempo al no depender del precio del
2023 2024 GNL, manteniéndose en niveles acordes con un negocio de infraestructura.
Ingresos ——— Margen Ebitda La empresa, que comenzd su operacion en 2020, cobra una comisiéon en base a la
EVOLUCION ENDEUDAMIENTO E demanda de cada cliente, estableciendo niveles minimos y maximos para los volimenes
de cada contrato. De esta forma, en los periodos analizados se ha registrado una
40 30 tendencia creciente en sus ingresos que en linea con el volumen requerido y con la
35 ’\ L 0 incorporacion de nuevos clientes.
301 \ L 2 Al cierre de 2023, los ingresos de Enadom se situaron en los US$56,2 millones,
25 1 \ evidenciando un crecimiento de 68,4% respecto el afio anterior debido principalmente
20 - \ 15 proveniente tanto de un aumento del volumen demandado como del reajuste de precios
15 +- L 10 dada la inauguracion del nuevo tanque, lo que generd que la compaiia comenzara a
10 4 recibir un fee por el uso de esta nueva infraestructura.
05 4 ° Durante 2023 los costos operacionales de la compafia se incrementaron un 6,7%,
00 w w w w 0 mientras que los gastos operacionales evidenciaron un alza anual del 28,2%, siendo
2020 201 2022 203 ;5’23 ;824 compensadas ambas cosas por los mayores ingresos, ocasionando que la generacién de
Leverage Financiero (Eje izq.) Ebitda aumentara un 87,9% anual situdndose en los US$45,0 millones.
3 Deuda Pranciera | Ebilda Consecuentemente el margen Ebitda de la compafiia a fines de 2023 evidencié una
mejora hasta el 80,1% (71,8% en 2022).
FCNOA sobre deuda financiera Por otro lado, la capacidad de generacién Flujo de Caja Neto Operacional Ajustado
70% (FCNOA) ha permanecido estable, dada las acotadas necesidades de capital de trabajo.
60% De esta forma, a diciembre de 2023 el FCNOA alcanzé los US$ 95,2 millones, por sobre
O Y A lo regls:trado el afio anterior, lo que compenso el aumento en los niveles de degda d.e la
compafifa, generando que el indicador de cobertura FCNOA/deuda financiera
40% aumentara hasta el 57,2% (17,9% en 2022).
0 Al dierre del segundo trimestre de 2024, los ingresos consolidados de la compaiifa
2% alcanzaron los US$ 33,6 millones, registrando un aumento del 68,1%, debido
10% principalmente al fee recibido por el uso del nuevo tanque.
%% T En la misma linea, se puede observar que los costos operacionales y gastos de
-10% administracién y ventas aumentaron considerablemente, llegando a US$4,1 millones y
000 221 A2 2023 US$10,2 millones, respectivamente. Sin embargo, el aumento en ingresos permitié que
la generacién de Ebitda alcanzara los US$ 24,9 millones, un 46,3% por sobre lo registrado
en junio de 2023.

Pese a esto el margen Ebitda tuvo una leve disminucién desde el 85,2% obtenido a junio
de 2023 hasta 74,1% a junio de 2024, pero manteniéndose por sobe el promedio de los
afios de operacién.

Por su parte el FCNOA, considerando los flujos anualizados bajo doce meses maviles,
evidencié un aumento que permitié compensar el aumento en la deuda, generando asi
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Cajay equivalentes, al cierre de junio de 2024, de
US$ 34,3 millones.

Flujo de fondos operativos consistentes con un
margen Ebitda en el rango considerado en
nuestro escenario base.

PRINCIPALES USOS DE LIQUIDEZ

Amortizacion de obligaciones financieras acordes
al calendario de vencimientos.

Plan de inversiones acotado.
Dividendos segun politica de reparto.
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un incremento en la cobertura de FCNOA sobre deuda financiera hasta 64,8% lo que se
compara positivamente con lo presentado al cierre del afio anterior.

ENDEUDAMIENTO Y COBERTURAS:

Aumento de deuda relacionado a construccion de activos necesarios
para su operacion compensada con su generacion de Ebitda,
generando una tendencia favorable en sus indicadores.

Respecto a su deuda, estd ha aumentado segln las necesidades de financiamiento que
ha tenido la empresa para la construccién de los activos necesarios para su operacion.

Asi, en septiembre de 2019 la compafiia adquirié un préstamo de corto plazo con su
matriz Domi Trading, S.L. por US$ 61,4 millones sobre los cuales se firmé una enmienda
para extender el plazo de vencimiento y capital, pasando asi a los pasivos no corrientes.
Adicionalmente, el 16 de marzo de 2020 y el 28 de mayo de 2020 la compafiia adquirid
dos nuevos préstamos de corto plazo con su matriz por US$ 5,0 millones
respectivamente, del primero se pagaron US$ 0,1 millones de capital y US$ 0,8 millones
de interés ese mismo afo y el resto se traslad¢ al largo plazo bajo enmienday el segundo
se pago el 8 de octubre de 2020 en su totalidad, asi al cierre de 2020 la deuda ascendia
a US$ 75,2 millones (considerando pasivos por arrendamiento por US$ 5,9 millones).

Posteriormente, el 3 de marzo de 2021 la compariia capitalizé en el patrimonio US$ 34,6
millones (US$32,7 millones de capital y US$1,9 millones de intereses) de los préstamos
que mantenia con su relacionada. Luego, el 4 de febrero de 2022 se capitalizé el resto de
la deuda que ascendia a US$33,0 millones de capital y US$3,5 millones de intereses.

Adicional a lo anterior, el 30 de diciembre de 2020 la compafiia firmé un contrato de
préstamo bancario por US$180 millones con vigencia hasta 2025. De este en 2021 fueron
desembolsados US$64,0 millones, durante 2022 se recibieron US$95,0 millones y
durante el primer semestre de 2023 US$21,0 millones, todo esto para finandiar la
construccién del tanque de almacenamiento de gas natural licuado.

Dado lo anterior, a junio de 2024 la deuda total de la compafiia estaba estructurada en el
largo plazo y alcanzd los US$ 187,5 millones, aumentando solo un 0,9% respecto el cierre
de 2023. Del total, US$178,2 millones correspondian a deuda bancaria y US$9,2 millones
a pasivos por arrendamiento.

Respecto a su base patrimonial, producto de la capitalizaciéon de la deuda con su
relacionada y la generacién de utilidades, esta ha evidenciado un crecimiento, pasando
desde los US$21,8 millones en 2019 a los US$169,9 millones a junio 2024. Ello, le ha
permitido a la empresa compensar en parte los mayores niveles de deuda, provocando
que el leverage financiero pase de las 2,8 veces al cierre de 2019 alas 1,1 veces al primer
semestre de 2024.

Los indicadores de cobertura por su parte han mostrado unatendencia favorable durante
los periodos analizados. Asi el indicador de deuda financiera neta sobre Ebitda llegé a
las 2,9 veces a junio de 2024, en comparacion a las 3,8 veces registradas a diciembre
2023. Mientras que, a igual fecha, el Ebitda sobre gastos financieros disminuyd
levemente hasta las 2,1 veces (2,7 veces al cierre de 2023).
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LIQUIDEZ: SATISFACTORIA

La liquidez proyectada por Feller Rate, considerando los usos y fuentes de fondos de los
flujos de la entidad para determinar su flexibilidad financiera, se encuentra calificada
como “Satisfactoria”.

Al respecto, dentro de las fuentes de fondos se considera principalmente la caja y
equivalente, Flujo de caja neto operacional (FCNOA), lineas de créditos disponibles,
refinanciamiento de pasivos, acceso al mercado, entre otros factores. Por su parte, para
los usos de dichos fondos se consideran mayoritariamente el pago de pasivos
financieros, las necesidades de inversion, los pagos de dividendos, los requerimientos
de capital de trabajo, entre otros elementos.

Asi, ajunio de 2024, la flexibilidad financiera de la entidad incorpora una caja por US$34,3
millones sumado a una generacion de FCNOA, anualizado de US$121,5 millones. Lo
anterior, en comparacion con nulos vencimientos de vencimientos de deuda de corto
plazo, un acotado plan de inversiones y una adecuada politica de dividendos para los
préximos periodos.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE SU PRIMER PROGRAMA DE
EMISION DE BONOS CORPORATIVOS

El monto a colocar en el mercado nacional es de US$300 millones mediante emisiones,
con un plazo de hasta 15 afios, con amortizaciones de tipo bullet para cada emision,
cuyos usos de fondos seran para el refinanciamiento de pasivos, inversién en activos fijos
y/o inversion en capital de trabajo.

La tasa de interés seré fija anual en ddlares. Ademas, el presente programa de emisiones
cuenta con garantias quirografaria y con la opcién de redencién anticipada a partir del
primer afio de la fecha de emision.

El programa de emisién no contempla limites en relacién de endeudamiento o de
liquidez.
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Marzo 2024  Mayo 2024  Agosto 2024

Solvencia AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables
Primer programa de emision de Bonos AA- AA- AA-

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO

(Millones de dolares)

2019 ™M 2020 2021 2022 2023 Jun.2023* Jun.2024*
Ingresos Ordinarios 12 28 33 56 20 34
Ebitda @ 2 5 19 24 45 17 25
Resultado Operacional -2 3 16 21 41 15 19
Ingresos Financieros 0 0 0 15 2 3
Gastos Financieros 3 -4 -2 -16 -1 9
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio -2 0 9 11 32 14 1
Flujo Caja Neto de la Operacion (FCNO) 15 3 13 25 95 17 32
Flujo Caja Neto de la Operacion Ajustado (FCNOA) 15 -3 14 29 106 22 37
Eg;?jol_sibre de Intereses Netos y Dividendos 15 6 10 25 95 17 31
Inversiones en Activos Fijos Netas -7 -12 -76 -113 -116 -32 -1
Flujo de Caja Libre Operacional -62 -18 -66 -88 -21 -15 21
Flujo de Caja Disponible -62 -18 -66 -88 21 -15 21
Flujo de Caja Antes de Financiamiento -62 -18 -66 -99 -23 -19 3
Variacion de Capital Patrimonial 24
Variacion de Deudas Financieras 0 64 95 21 21 -1
Financiamiento con Empresas Relacionadas 61 4
Flujo de Caja Neto del Ejercicio 24 -14 -2 -4 -2 2
Caja Inicial 24 10 8 4
Caja Final 24 10 8 4 2 3 4
Caja y equivalentes 24 10 8 15 14 17 34
Cuentas por Cobrar Clientes 0
Inventario 0 0 0 0 0 0
Deuda Financiera ® 62 75 104 163 186 185 187
Activos Totales 100 108 181 313 378 349 393
Pasivos Totales 79 86 117 184 220 206 223
Patrimonio + Interés Minoritario 22 22 65 129 158 143 170

* Numeros interinos a junio de 2023 y 2024. Ndmeros auditados afios 2019, 2020, 2021,2022 y 2023.
(1) Alafecha de los EEFF de 2019 el gasoducto aun no entraba en operacion.
(2)  Ebitda = Resultado Operacional +depreciacion y amortizaciones.
(3)  Deuda financiera: incluye otros pasivos financieros corrientes y no corrientes.
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Margen Bruto

Margen Operacional (%)
Margen Ebitda @ (%)
Rentabilidad Patrimonial (%)

Costo/Ventas
Gav/Ventas

Dias de Cobro
Dias de Pago
Dias de Inventario

Endeudamiento total
Endeudamiento financiero
Endeudamiento Financiero Neto

Deuda Financiera / Ebitda ) (vc)
Deuda Financiera Neta / Ebitda (@) (vc)
Ebitda 2/ Gastos Financieros (vc)
FCNOA / Deuda Financiera @ (%)
FCNOA/ Deuda Financiera Neta @) (%)
Liquidez Corriente (vc)

* Nameros interinos a junio de 2023 y 2024. Nimeros auditados afios 2019, 2020, 2021,2022 y 2023.

(1) Alafecha de los EEFF de 2019 el gasoducto aun no entraba en operacion.
(2)  Ebitda = Resultado Operacional + depreciacion y amortizaciones.

(3)  Deuda financiera: incluye otros pasivos financieros corrientes y no corrientes.

2019 2020 2021 2022
74,8% 85,7% 87,5%

26,9% 59,4% 61,6%

453% 69,7% 71,8%

-9,8% 1,2% 13,9% 8,8%
25,2% 14,3% 12,5%

47.9% 26,3% 26,0%

01 0,0 0,0

4070 5559 5519

28,0 213 20,2

36 40 18 14
28 35 16 13
18 3,0 15 12
-30,0 14,1 54 6,8
185 12,2 50 6.2
139 19 50 138
24.3% 4,3% 13,5% 17,9%
39,3% 5,0% 14,6% 19,7%
03 10 08 17

2023  Jun. 2023*

92,1% 90,3%
73,2% 76,0%
80,1% 85,2%
20,5% 12,9%
79% 9,7%
18,9% 14,3%
0,0 0,0
743,0 3473
20,5 22,2
14 14
1,2 13
11 12

4.1 6,3
38 58
2,7 272
57.2% 38,0%
62,0% 41,7%
1,9 24

Jun.2024*

87,9%
57,6%
74,1%
17,0%

12,1%
30,4%
0,0
465,8
13,9

13
11
0,9

3,5
29
21
64,8%
79,3%
38

CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS

Emision de Bonos

Numero de Registro

Valor total del Programa de Emision

Fecha de inscripcién

Covenants

Emisiones inscritas al amparo del Programa
Conversion

Resguardos

Garantia

Primera

SIVEM-175
US$ 300.000.000
16/07/2024
No tiene
En Proceso
No Considera
Suficientes
Garantias quirografarias

NOMENCLATURA DE CALIFICACION

CALIFICACION DE SOLVENCIA Y TITULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO

= Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
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= (Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= (Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y el
capital.

= Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 0 en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

= Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital € intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto
riesgo de pérdida de capital e intereses.

= Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, o requerimiento de quiebra en curso.

= Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o representativa para el periodo minimo exigido para la calificacién, y ademas no
existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Calificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

CALIFICACION TITULOS DE DEUDA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

= Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital € intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y el
capital.

= Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

= Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital € intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto
riesgo de pérdida de capital e intereses.

= (Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, o requerimiento de quiebra en curso.

= Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o representativa para el periodo minimo exigido para la calificacién, y ademéas no
existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Calificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

TITULOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO

= Categoria 1 (C-1): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.
= Categoria 2 (C-2): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.
= Categoria 3 (C-3): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

= Categoria 4 (C-4): Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, no retine los requisitos para calificar
en los niveles C-1, C-2 0 C-3.

= Categoria 5 (C-5): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion y, ademas, no
existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para aquellos titulos con calificaciones en Categoria 1, Feller Rate puede agregar el distintivo (+).
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Para la deuda de largo plazo, son “grado inversion” todos los titulos que tengan una calificacion igual o superior a “BBB-“. En el caso de deuda de corto plazo, son “grado
inversion” los que posean calificacion igual o superior a “Categoria 3”.

PERSPECTIVAS

Feller Rate asigna «Perspectivas de la Calificacion» como opinién sobre el comportamiento de la calificacion de la solvencia de la entidad en el mediano y largo plazo. La
calificadora considera los posibles cambios en la economia, las bases del negocio, la estructura organizativa y de propiedad de la empresa, la industria y en otros factores
relevantes. Con todo, las perspectivas no implican necesariamente un futuro cambio en las calificaciones asignadas a la empresa.

= Positivas: la calificacion puede subir.

= Estables: la calificacion probablemente no cambie.

= Alabaja: la calificacion puede bajar.

= Endesarrollo: la calificacién puede subir, bajar o ser confirmada.

CREDITWATCH

Un Creditwatch o Revision Especial sefiala la direccién potencial de una calificacion, centrandose en eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta
a una observacion especial por parte de Feller Rate. Estos son los casos de fusiones, adquisiciones, recapitalizaciones, acciones regulatorias, cambios de controlador o
desarrollos operacionales anticipados, entre otros. Con todo, el que una calificacion se encuentre en Creditwatch no significa que su modificacion sea inevitable.

= CW Positivo: la calificacion puede subir.
= CW Negativo: la calificacion puede bajar.
= CW En desarrollo: la calificacion puede subir, bajar o ser confirmada.

DESCRIPTORES DE LIQUIDEZ

= Robusta: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite incluso ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones econémicas, de mercado u
operativas cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los préximos 12 meses.

= Satisfactoria: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite cumplir con holgura el pago de sus obligaciones financieras durante los proximos 12 meses. Sin
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones economicas, de mercado u operativas.

= Suficiente: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los proximos 12 meses. Sin embargo, ésta
es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress moderado que afecte las condiciones econémicas, de mercado u operativas.

= Ajustada: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite minimamente cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los proximos 12 meses. Sin
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un pequefio cambio adverso en las condiciones econoémicas, de mercado u operativas.

= Insuficiente: La empresa no cuenta con una posicion de liquidez que le permita cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los proximos 12 meses.

MATRIZ DE RIESGO CREDITICIO INDIVIDUAL Y CALIFICACION FINAL

La matriz presentada en el diagrama entrega las categorias de riesgo indicativas para diferentes combinaciones de perfiles de negocio y financieros. Cabe destacar que
éstas se presentan sélo a modo ilustrativo, sin que la matriz constituya una regla estricta a aplicar.
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POSICION FINANCIERA OTROS FACTORES
SOLDA | [SATISFACTORIA | INTERMEDIA | AJUSTADA DEBIL o
BBB+ /BBB SOPORTE DEL
FUERTE AAATAAY | AAHIAAIAA- At/ATA :
BBB- PERFIL CREDITICIO ESTADO

INDIVIDUAL

(7]

3 BBB+ /BBB SOPORTE DEL
S SATISFACTORIO  mAr/ANIAN | AIAW/A  AIA/BEB  GeElIoE BB/ B+ SOPORTEDEL
(0]

(7]

= ADECUADO A+ 1A aia-iper  PPBe %8 ggg BBi/BB  BB-/B+/B OTROS
o

[T

& VULNERABLE . . BBB-/BB+  BB/BB-/B+  B+/B/B-

o

AJUSTE

DEBIL - - - B+/B/B- B- CALIFICACION DE
SOLVENCIA FINAL
EQUIPO DE ANALISIS:

= Andrea Fauindez - Analista principal

= Nicolas Martorell - Analista secundario y Director Senior

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacién presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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