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Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Balsa es una entidad de intermediacion de valores,
constituida y organizada de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana, fundada en fecha 28 de
QOctubre de 2008, tiene como actividad principal “Comprar y vender valores, realizar operaciones de
intercambio o permuta de valores, de contado o a plazo, de conformidad con el Reglamento de
Aplicacion para la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y 1a normativa vigente. Se encuentra
inscrita en la Superintendencia de Valores como Puesto de Bolsa bajo el No. SIVPB-018 y como
Emisor de Valores bajo el No. SIVEV-040. Alpha Sociedad de Valores y el presente Programa de
Emisiones de Papeles Comerciales fueron calificados por Feller Rate S.R.L. obteniendo la
calificacién de Categoria 2 {C-2) a corto plazo, y como Emisor una calificacion de solvencia de BBB.

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPELES COMERCIALES POR HASTA
RD$1,000,000,000.00

El programa de emisiones esta compuesto por cinco {5) emisiones de hasta doscientos millones
(RD$ 200,000,000.00) cada una, con una cantidad total de valores de un milién (1,000,000,000) de
unidades de valor nominal con una denominacion unitaria de un peso (DOP 1.00}). E} pregrama
contempla un monte minimo de inversion de mil pesos dominicanos {(RD$ 1,000.00).

El presente prospecto contiene informacion imporiante sobre la Oferta Puablica de Papeles
Comerciales y debe ser leido por los inversionistas interesados para hacerse un juicic propio del
Programa de Emisiones,
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ESTE PROGRAMA DE EMISICNES FUE APROBADO FPOR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA,
MEDIANTE LA SEGUNDA RESOLUCION DE FECHA OCHO (8) DE AGOSTO DEL ANO 2014, INSCRITA EN EL REGISTRO DEL
MERCADC DE VALCRES ¥ PRODUCTOS BAJO EL NC. SIVEM-081 ¥ REGISTRADO EN LA BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA
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solvencia del emisor.”

DSPECTQ: DIECISIETE {17} DE AGOSTO DEL DOS MIL QUINCE (2015}
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El presente prospecto simplificade contiene informaciones relativas

Contenido del Prospecto Emision y Organismos Superviscres y del

Valores de Oerta Publica, desarrollas en el cuerpo del presente prospect

del Programa de Papeles Comerciales (aprobado por la SIV el 8 de Agos

RD$1,000,000,000.00 aprobade por el Consejo Nacional de Valores {C

Resolucion de fecha 8 de Agosto del 2014, e inscrito en el Registro

Productos bajo el no. SIVEM-081, es el documento matriz y del cual s& uenvai iae nuwnnauwu e
documentadas en este Prospecto Simplificado. El prospecto definitivo del presente Programa de
Papeles Comerciales fue aprobado por la Superintendencia de Valores el dia 27 de Abril del 2015.

Segun lo establecido en la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta
Publica, en su articulo 7, literal b), el Prospecto Simplificado es aquella versidn reducida del
prospecto completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emisién y del emisor.
Dicho Prospecto constara de las secciones que se describem en el anexo D de la citada resolucion.
Esta medalidad simplificada podra ser utirlizada por el emisor en los casos siguientes; i) Cuando
previamenie, o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superiniendencia le haya
aprobado al emisor un prospecto completo para la emision de algun valor. i) Cuando la emision este
estructurada bajo un programa de emisiones, el cual debe ser sometido a la Superiniendencia para
su aprobacion previo al inicio de la colocacion de cada emision

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-081, Alpha cumplira con los
requerimientos de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Informacion que deben
remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, aprobada por la
Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinticinco (25) de Enero de dos mi
trece (2013).

Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo el art. 10 de la "Norma para los Participantes
del Mercado de Valores gue establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacion de Mercado”., de acuerdoc a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores Decreto 664-12, y las normas emitidas por la Superintendencia de
Valores y el Consejo Nacional de Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la
Superintendencia de Valores los siguientes "Hechos Relevantes”

27/0412015 «  Aprobacion del Prospecto Definitivo de la 1ra, 2da, 3ra y 4ta Emision. Y aviso de
publicacién del Avisc de Oferta Publica para estas emisiones.

11/5/2015 »  Colocacion y Finalizacion de |a tra, 2da,3ra y 4ta Emision.
*  Notificacién de fecha para poder pariicipar en el Mercado Secundario.

14152015 * Informe de Colocacion de la 1ra, 2da, 3ra y 4ta Emision.
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ALPRA

RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacidon detaliada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas en este resutmen se utilizan como referencia en

otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores, Decreto No. 664-12 (en lo adelante Reglamento No. 664-12 o Reglamento del Mercado
de Valores), toda decision, por parte del inversionista, de invertir en los valores objelo del presente
Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del Prospecto de Emision Definitivo
&n su conjunto con el presente Prospecto Simplificado. .

Entidad Emisora;

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA, en lo
adelante Alpha o Alpha Sociedad de Vaiores.

Calificacién de Riesgo:

El presente Programa de Ermisiones ha sido calificado a certo plaze como
Categoria 2 {C-2) y, el Emisor, a largo plazo ha sido clasificado como BBB por
Feller Rate, S.R.L. (en lo adelante Feller Rate). Las calificacicnes de la
Categoria 2 {C-2) denotan instrurmentos con una buena capacidad de pageo del
capital e intereses en los tdrminos y plazos pactades. La calificacién BBB,
corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en ta industria a que pertenece
0 en la economia. Feller Rate utiliza la nomenclatura (+} y {-) para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Tipo de Instrumento:

Papeles Comerciales

Monto Total del Programa de
Emisiones:

Por hasta Mii Millones de Pescs Dominicanos con 00/100
{RD$1,000,000,000.00)

Monto Total de la Quinta
Emision

Doscientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$
200,000,000.00) cada una.

Garantia del Programa de
Emisiones:

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una
Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica.
Los bienes de Alpha Sociedad de Valores son la prenda comun de
todos sus acreedores.

Destinatario:

Los Papeles Comerciales estan dirigidos a personas fisicas y juridicas,
entidades de intermediacion financiera, inversionistas institucionates, y
en general, el piblico inversionista, nacional

Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones gn el
Registro del Mercado de
Valores y Productos:

26 de Agosto de 2014

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones:

26 de Agosto de 2015

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria
Quinta Emisidn:

Diecinueve {19) de Agosto del 2015.

Denominacién Unitaria o

1lalmw Bl icanls

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$ 1.00)
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Monto Minimo de Inversién:

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00)

Valor Maximo de Inversion
para el Pequerios
Inversionistas:

Hasta quinientos veintisiete mil seiscientos siete Pesos Dominicanos
con 00/100 (DOP 527,607.00), por Emisién y por Inversicnista, de
cenformidad a lo establecido en la circular C-SIV-2015-03-MV del 17 de
Febrero de 2015

Valor Maximo de Inversién
para el poblico en general
Quinta Emision:

Noc habra valor maxime de inversion para la Quinta Emisién.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor:

T, para los pequefics inversionistas
T+1, para el publico en general. {T se refiere a la fecha de Transaccion).

Prorratec para las Ofertas deli
Puhlico en General:

En casc de que el valor acumulade de la suma de las érdenes del
publice en general recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados poria SIV, superen el monte total
ofrecide en cada Emision, la BVRD realizara el procese de prorratec de
las Ordenes de Suscripcién recibidas, A partir de la notificacién de los
resultados por la bolsa de valores, el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores procederan a la confirmacién de las drdenes
can los inversionistas del publico en general que registraron posturas
durante el pericde de colocacién, segun lo establecido en el acapite
2.1.6.1.2 del presente Prospecto.

Prorrateo para las Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

En caso de que los valores acumulados de la suma de las ordenes de
Pequefios Inversionisias recibidos por parte del Agente Colocador y
todos los Intermediarics de Valores auteorizados por la SIV, superen el
50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocaciéon Primaria, la BVRD
realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion
recibidas. A partir de la netificacion de los resultados por la BVRD, el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la
confirmacién de las érdenes con los Pequefios Inversionistas que
registraron posiuras durante el periodo establecido en el Prospecto de
Emision, Definitivo, en los Avisos de Colocacion Primaria vy en el
presente Prospecto Simplicade segun lo establecido en el acapite
2.1.8.1.1 de presente Prospecto.

Representacién del Programa
de Emisiones:

Los Valores del Pregrama de Emisicnes estan representados por medio
de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona autorizada
por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario; se debe
consignar en el Registro copia simple del Macrotitule depositade ante
CEVALDOM, de conformidad con el articulo 90 del Reglamento.
Ademdas, se deberd hacer constar los valores mediante un Acto
Autentico por cada Emision, redactando en |la forma establecida por Ley
del Notariade. Conforme al parrafo | del Art. 92 del Reglamento No.
664-12, las compuisas notariales de dicho acto deben ser depositadas
en la SIV para fines de su inscripcidn en ef Registro, en l[a BVRD y en
CEVALDOM.

res

La transferencia de los valores sera mediante Anctacion en Cuenta a
través de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

Medios para remitir la Oferta

A traves del Formulario “Orden de Suscrinrian” diennnihla an ia nfirina
de Alpha Sociedad de Valores, S.A |
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Intermediaric de Valores registrado en la BVRD y autorizade por la SIV.
Este formularic y documentos que al efecto se requieran relative a la
apertura de su cuenta de corretaje deberan ser completados y
depositados directamente en la oficina del Agente Colocador, en el fax
809.381.2337 o correc electronico ventas@alpha.com.do © en las
oficinas de cualguier Intermediario de Valores registrade en la BVRD y
auterizado por la SIV,

Notificacién de los
Resultados, para los
Pequenos Inversionistas

A cada unc de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado
ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, deniro del
Periodo de Suscripcidn Primaria para los Pequenos Inversionistas, se
les notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor
Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valeres, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de
Suscripcion a Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o a los
intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada.
Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via email o fax a
fraves de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o los
Intermediarics de Valores inscrites en la SIV, después de la
adjudicaciéon en el sistema de la BVRD en 1a Fecha de Inicio del Periodo
de Colecacion.

MNotificacion de los
Resultados, para ef Publico
en General

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de
conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le notificara si su
demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Vaior Nominal,
Cupon, Fecha de Emision de los Vaicres, Fecha de Vencimiento, entre
otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Alpha
Sociedad de Valores Puesto de Bolsa ¢ a los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizara telefdbnicamente o via email o fax a través de Alpha Sociedad
de Valores Puesto de Bolsa o del Intermediaric de Valores autorizado
por la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de
cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.,

Tasa Fija de Interés Anual de
la Quinta Emisién

9.10%

Tasa Efectiva de Rendimiento
Constante de la Quinta
Emision:

9.10%

Precio de Colocacidn
Primaria de la Quinta Emisién

Ala par

Periodicidad de Pago de los
Intereses (Base Actual/365)
para la Quinta Emisién

Tendra una periodicidad de pago trimestral

Opcidn de Redencion
Anticipada

El presente Prcgrama de Emisiones nc contempla la opcion de
Redencidon Anticipada.

Amortizacion de Capital

Pago unico al vencimiento.

Fecha de Emision, Fecha de
Inicio de Recepcion de
Ofertas del piblico en general
e Inicio del Periodo de
Colocacion para la Quinta
Emisidn

Veintiseis (26) de Agosto del 2015.

Pag. 7 de 69

i
B



ALPHA

Fecha de Finalizacidn del
Periodo de Colocacion para la
Quinta Emisidn

Quince (15) de Septiembre del 2015.

Periodo de Recepcidn de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas para la Quinta
Emisién

Del diecinueve {19) de Agosto al veinticinco (25) de Agosto del 2015.

Vencimiento de los Valores
para la Quinta Emisién:

El vencimiento de la Quinta emision es de un afio a partir de la fecha de
emision. La fecha de vencimiento es el veintiseis (26) de Agosto del
20186.

Horaric de Recepcidn de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion,
en horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. incluyendo el dia habil anterior a la
fecha de inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, cuando el
horario sera el establecido por la BVRD.

Horario de Recepcidn de
Ofertas del pablico en general

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados
por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcién en el horario de
08:00am a 5:00pm salvo el dltimo dia de fa Colocacién, que sera segun
el horario establecide por la BVRD.

Mecanismo de Negociacidn

Mediante el sistema de negociacion electronica de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S.A.

Agente de Pago, Custodia y
Administracién de los Valores

Depdsite Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada
Emision del Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L., ha sido designado mediante el
Contrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha 18 de
Septiembre 2014 para ser el representante de Ja Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Disponibilidad del Prospecto

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana y Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV).

Agente Estructurador y
Colocadar

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, regisirado en la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana y en ta Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente Estructurador y
Colocador del presente Programa de Emisicnes de Papeles
Comerciales.

Riesgos del Emisor

* Riesgos de la oferta: debido a gue el Mercado de Valores
dominicano se encuentra en una etapa de crecimiento, la falta de
liquidez del vaior sigue siendo un riesgo para el Mercado Secundario,
pudiendo verse afectada fa intencion de compra de los potenciales
inversionistas en el Mercado Primario. La liguidez dependera de |a
oferta y demanda que se genere en el Mercado de Valores. Sin
embargo, debido al factor plazo, esta emisién no prevé problemas de
liguidez.
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No obstante, la emision no posee garantia especifica, siendo
considerada como acreencia quirografaria, poseyendo el tenedor una
prenda comin sobre la totalidad del patrimonio de El Emisor.

» Riesgo del emisor: El Emisor cuenta con una posicion financiera
estable y un nivel de apalancamiento minimg, por lo que muestra una
fuerte posicion patrimonial. El nuevo mecanismo de fondo gque implica el
presenie Programa de Emisidn de Papeles Comerciales, darda mayor
agilidad a El Emisor para sus tesorerias y como consecuencia se
entiende tendra una incidencia positiva en la Calificacion de Riesgo.

La Industria del Mercado de Capitales de ia Republica Dominicana se
puede considerar en etapa de crecimiento, por lo que tanto El Emisor
como los demas participantes del mercado prevén un fuerte crecimiento
en un corto y mediano plazo, no obstante igualmenie se prevén
ingresen de nuevos participantes en el mercado focal, por lo que la
eficiencia, la competitividad y diferenciacion seran determinantes para
el éxito en la indusiria.

Adicional a esto, debido a los titulos en los que esta invertido el Emisor,
se vuelve inherente el riesgo de posibles fluctuaciones de tasas de
interés y de tipo de cambio, asi como el riesgo de posibles fluctuaciones
en los precios de titulos y la carencia de los mismos en el mercado.

+ Riesgo del entorno o pais: situacion economica, politica y geografica
gue puedan afectar las operaciones y los resultados de Alpha Sociedad
de Valores, como consecuencia de estar radicada en |la Republica
Dominicana:

Deterioro de la economia Local

Gobiernos, esto por la falta de contir

Cambios en las direcciones admir

reguladores {(SIV — Banco Central)

Cambios negativos en las condiciong

tasa de interés, crédito, inversion, ar

* Riesgo de la industria:
Cambios en las expectativas de
internacionales sobre el Mercado de
significativos en las operaciones del Emisor. Sin embargo, el
Emisor cuenta con el respaldoc de un grupo prestigioso de
accionistas y se encuentra con una solvencia estable. Ver numeral
2.1.8. "Calificacién de Riesgo".
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Glosario de Términos

Acreencia Quirografaria: Obligaciones sin garantia especifica o preferida y dependientes de
la capacidad de pago del Emisor.

Actual/lgs: Actual corresponde a los dias naturales con los gque cuenfa el ano.
Actual considera los anos bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucién: Se refiere al Intermediario de Valores cuando presta su mediacion
al Agente de Colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de
colocacion de valores,

Agente de Colocacion: Se refiere al Intermediario de Valores gue realiza la gestion y
proceso de colocacion de valores.

Anotacidn en Cuenta: Se refiere al conjunto de las disposiciones legales y de regutacion, y
demas normas que instituyen las Anotaciones en Cuenta como
representacion desmaterializados de los valores. Depositar valores
mediante el sistema de Anotacion en Cuenta es poner valores bajo
la custodia o guarda de un depésito centralizado de valores,
constituide por ley, el cual esta a cargo de crear y llevar el libro
contable, que conforma el regisiro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al depésito centralizado de valores.

Aval; Compromiso solidario de pago de una obligacién a favor del
acreedor o beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no
cumplir el obligado principal con el pago de un titulo de crédito.

Avisn de Cnlararidn Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles
refativos a la colocacion primaria de una o varias emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser
publicado en por i0 menos un peridédico de circulacién nacional,
elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter
general, conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Boisa de Valores: Se refiere a las instituciones autorreguladoras oue tienen oor obieto
prestar a los Puestos de Bolsa inscritos
servicios necesarios para que éstos pu
las transacciones con valores de maner
como efectuar las demas actividades de
de acuerdc con la Ley del Mercado de
entidades deberan contar con la
Superintendencia de Valores para operai

BVRD: Se refiere a la Bolsa de Valores de la Re
Calificacion de Riesgo: Se refiere a la opinion profesional g ... __ e e

Calificadora de Riesgo, sobre la capacidad de un emisor para pagar
el capital y los intereses de sus ohbligaciones en forma oportuna.
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Para liegar a esa opinidn, las Calificadoras de Riesgo desarrollan
estudios, analisis y evaluaciones de los emisores. La calificacién de
valores es el resuitado de la necesidad de dotar a los inversionistas
de herramientas adicionajes para la toma de decisiones.

Calificadora de Riesgo: Se refiere a las entidades especializadas, autorizadas por la
Superintendencia de Valores, e inscritas en Registro de
Participanies del Mercado de Valores y Productos que lleva esa
entidad, cuyo objeto es el estudio del riesgo y que emiten una
Calificacién de Riesgo.

CEVALDOM:. CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. es la
institucién que actia como Agente de Custodia a los fines del
presente programa de emisién; para lo que presta los servicios de:
custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como registrar las
operaciones de los Papeles Comerciales que componen el presenie
programa de emisiones.

Cero Cupon: Se refiere a los titulos de renta fija en los que no se realizan pagos
de intereses periddicos. Estos suelen ser a corto plazo. La
rentabilidad de estos instrumentos financieros viene dada
unicamente por la diferencia entre el Monto de Liquidacion o
Suscripcion y su Valor Nominal al vencimienfo. Dicho monto sera
determinado por el Precio de Coloeacidn.

Contrato del Programa Se refiere al contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de

de Emisiones: la Masa de los Obligacionistas, contentivo de tas disposiciones
establecidas en el articulo 57 del Reglamento de Aplicacion de la
Ley No. 664-12 y en las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley 479-08 y su modificacion por la Ley
31-11.

Colocacion Primarta: Se refiere al proceso de suscripcion ¢ adquisicién inicial, por parte
del inversionista, de un Programa de Emisiones de valores, ya sean
colocados directamente por el emisor (colocacion primaria directa)
0 por agentes de colocacion coniratados por éste (colocacion
primaria indirecta).

Colocacion Primaria con Colocacion primaria con base en mejores esfuerzos es la
colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de
un contrato que se rige por las reglas del Contrato de Comision, el
cual debe establecer expresamente que el o los agentes de

en Mejor Esfuerzo: colocacion no asumen compromiso algune para adquirir los valores
objeto de la emisién.

Crédito Preferente: Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspension de pago o quiebra.

e Se refiere al acuerdo que contiene los términos y condiciones

generales de contratacién entre un iNversic—i~t~ 2 1o Indnrmeadicda

de Valores, para llevar a cabo en su n
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Cupdn Corrido:

Destinatario:

Emision Dasmaterial:

Emision de Valores:

Emisor:

Fecha de Aprobacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas del
publico en general para las
Emisiones del presente
Programa de Emisiones:

ALPRA

compra, venta, o negociacion de cualquier tipo, de titulos valores
negociados en el Mercado de Valores de la Replblica Dominicana.

Se refiere a los intereses del titulo o valor que han sido devengados
en una fecha dada, desde ia fecha de emision o desde el ditimo
pago efectivo del cupdn hasta la fecha de suscripcion (exclusive}, y
que no han sido percibidos por los adquirientes del titulc o valor.

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa de
Ermisiones.

Se refiere a aguella emision que no requiere de expedicion fisica del
titulo a cada inversionista. La representacién de los valores por
medio de Anotaciones en Cuenta consta en acto auténtico y de un
tMacrotitulo, ambos instrumentados por un Notarie Puablico. Su
suscripcion primaria, Colocacion y negociacion se realizan por
medic de Anctaciones en Cuenta que cperan por transferencia
contable.

Se refiere al conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que forman parte de una misma operacion
financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole
a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Significa toda persona juridica que emifa o pretenda emitir valores
cuyo proceso de oferta publica este regido por la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00 y la Ley de Sociedades No. 479-08.

Se entiende como la fecha de la Resclucion Aprobatoria del
Consejo Nacional de Valores donde se auteriza la Oferta Publica
del Programa de Emisiones.

Se entiende como la fecha de inicic de la colocacion de los valores
en el Mercado Primario, a parir de la cual los valores comienzan a
generar derechos econdmicos a favor de los Obligacionistas.

Se refiere a la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en los
Prospectos Simplificados correspondientes a cada Emision, para
fines de colocacion de fos valores a disposicion del publico, esta
fecha coincide con la Fecha de Emision.

Se entiende como tal, a fa misma fecha de publicacién del Aviso de
Colocacién Primaria.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcion a través de Alpha Sociedad de Valores
o a traves de los Intermediarios de Valores regisirados en la BVRD
y autorizados por la 31V, las drdenes recibidas seran introducidas
en el sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha de Inicic del
Periodo de Colocacion de los valores, espe '~ e
Colocacion Primaria correspondiente, en e

en el presente Prospecto Simplificado.
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Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de
Valores y Productos:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria:

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor:

Fecha de Transaccion:

Fecha de Finalizacion de la
Colocacion:

Fecha de Vencimiento:

Fianza:

Grado de Inversion:

ALPHA|

Se refiere a la fecha que tomaré lugar en el periedo de diez (10) dias
habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal por parte
de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del Programa
mediante documento escrito,

Se refiere a la fecha en la cual el Emisor publica en un diario de
circulacion nacional el Aviso de Colocacion Primaria, a partir de ese
momento los Intermediarics de Valores autorizados por la SV
comienzan a recibir las oferfas u érdenes de suscripcidon de los
pequenos inversionistas, para ser colocadas a través del
Mecanismo Centralizado de negociacion administrado por la BVRD.

El aviso de colocacién primaria debe ser publicado en el plazo
comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a la
fecha de inicio del periodo de colocacion.

Se refiere a la fecha en la que el inversionista desembolsa los
fondos suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion
y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la litularidad o propiedad de los valores mediante el
traspasa de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Se refiere a la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediaric de Valores registrado en la BVRD vy
autorizados por la SIV acuerdan la operacién de suscripcion
primaria de los valores objeto del presente Prospecto de Emisién y
se ejecuta en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD.

Se refiere al ultimo dia del Periodo de Colocacién establecido en el
Prospecto de Emision, Prospectos Simplificados y avisos de
colocacion primaria de cada emision de conformidad al nuevo
Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores. En el
caso de que la colocaciéon de una Emisioén, conciuya previo a la
fecha de finalizacién establecida, la fecha de finalizacidon de la
colocacién sera fa fecha hahil siguiente de la fecha de finalizacion
establecida para iniciar asi el mercado secundario de ios mismos.

Se refiere al dia en que se hara efectiva la redencién de cada
Emisidn que conforman el Programa de Emisicnes y finalizan los
derechos a favor de los inversionistas.

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a
responder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion
asumida por un deudor, para el caso de gue éste incumpla la
misma.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de
inversion se refiere a aquellas Calificaciones de Riesgo otorgadas
por una Calificadora de Riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacidn historica d~ nron o ~nneidacs
tienen buena calidad crediticia y adecuada

de pago. por lo que son recomendadas |
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condiciones normales.

Informacion Relevante: Se refiere a todo hecho, situacion o informacién en el Emisor que
pudiera influir en la colocacion de un valor, su precio o en la decisidon
de un inversionista de negociar sus valores.

Intermediario de Valores: Se refiere a las personas fisicas o juridicas, nacionales o
extranjeras, que ejerzan, de forma habitual, actividades de
intermediacion de valores objeto de Oferta Publica, ya sea en el
mercado bursatil o extrabursatil.

Inversion Minima: Se refiere al valor minimo que el inversionista puede adquirir de
una oferta pablica de valores.

Mercado de Valores: Se refiere al sector especiatizado del mercado financiero, donde
toma lugar la realizacion del conjuntc de actividades relativas a la
contratacién puoblica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones gue determinan el
estado y evolucién de la oferta y 1a demanda, asi como el nivel de
los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil: Se refiere al espacio en el cual se pactan directamente las
transacciones con titulos valores entre contrapartes donde no
median mecanismos centralizados de negociacion ni de
contratacion. Estos mecanismos deben ser aprobados por la SIV.

Mercado Primario: Al tenor de las disposiciones de fa Ley del Mercado de Valores
19-00 se entendera por Mercado Primario, las operaciones due
envuelven la colocacion inicial de emisiones de valores, mediante
las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Regiamento de Aplicacién No. 664-12,
se entendera por Mercado Primario de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores, donde
el producto de la suscripcién de valores es recibido directamente
por los emisores, para el financiamiente de las actividades del
emisor.

Mercado Secundario: De acuerdo al Reglamento de Aplicacidén No, 664-12, se entendera
por Mercado Secundario como el sector del Mercade de Valores
donde ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia de
valores objeto de QOferta Pdblica, previamente colocados en el
Mercado Primario de valores y admitidos a negociacion en el mismo
por la SIV, por parte de terceros distintos a los emisores de valores.
El Mercado Secundario de valores comienza en la fecha
correspendiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del
Periodo de Colocacién de una emision en el Mercado Primario.

Monto del Programa de Se refiere al monto autorizado por la Asamblea General
Emisiones Extraordinaria celebrada por el Emisor, en fecha 20 de Febrero de
2014 donde se autoriza la emision de un
por Mil Millones de Pesos Dominicar
1,00C,000,000.00), para ser ofrecidos en e
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Monto de Liquidacion o Se refiere a la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
Suscripcion: debe entregar el inversionista al Intermediario de Valores en la
Fecha de Suscripcidn.

Obligaciones: Se refiere a los valores negociables gue, en un mismo Programa de
Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual
valor nominal.

Obligacionista: Se refiere al propietario, portador o tenedor de titulos valores de
crédito llamados obligaciones, tiene derecho a recibir los intereses y
la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en
las condiciones de emisién. En caso de liquidacion de una empresa
privada, los Obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pdblica: Se refiere a la manifestacion dirigida al publico en general o a
sectores especificos de éste, a través de cualquier medio masivo,
para que adquieran, enajenen o negocien insirumentos de cualguier
naturaleza en el Mercado de Valores.

Orden de Suscripcién: Se refiere al mandato o instruccion que el inversionista le traslada a
su Intermediario de Valores, con el fin de comprar o vender un
instrumento en el Mercado Primario.

Papeles Comerciales: Son los valores representativos de deuda emitidos por personas
juridicas privadas a un plazo no mayor a un (1) afio.

Pequeiios Inversionistas: Se entiende por pequerio inversionista, a toda persona fisica que
solicite suscribir en el periodo de colocacidn, valores de una
emision objeto de una oferla publica de suscripcidn, por un valor no
superior @ quinientos diecinueve mil cuatrocientos pesos
dominicanos con 00/100 centaves (DOP518,400.00) para valores
denominados en pesos dominicanos indexados anuaimente segun
la inflacion acumulada publicada por el Banco Central.

Periodo de Colocacion Es el lapso de tiempo durante el cual se realizard la colocacidon

Primaria: primaria, e cual de acuerdo a lo establecido en el articulo 112 del
Reglamento 664-12, no podra exceder los quince (15) dias ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Precio de Colocacién El precio de colocacién primaria es el precio al cual deben
Primaria: suscribirse todos los valores gue conforman la Emisién durante el
Periodo de Colocacién Primaria. Ef precio de colocacion supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de
Colocacién Primaria, que garan
rendimiento efectivo, desde la Fec
de Vencimientc de la Emisién.

Prospecto de Emisidn: Es el folleto de caracter publico gt
persona juridica, de constituirse
estructurar, generar y colocar emi
hasta por el monto del programsz
segun se establece en el Articulc
para realizar respectivamente,
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Prospecto de Emisién
Simplificado:

Representante de la Masa
de Obligacionistas:

Superintendencia de
Valores {SIV}):

Tasa de Interés:

Tasa Efectiva de
Rendimiento:

Valor Nominal o Valor
Facial;

ALPHA

primarias durante el periodo de vigencia del programa de
emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion
completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision definitivo,
el cual contempla ias informaciones mas esenciales del Programa
de Emisiones y del Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacion
de los Valores de Oferta Publica.

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o
por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por
decisién judicial, que deberd ser una persona con domicilio en el
territorio nacional, pudiendo ser scciedades y/o asociaciones que
tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra faculiad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos
de gesfion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general
de obligacionistas.

La Superintendencia de Valores tendra por objeto promover, regular
y fiscalizar el Mercado de Valores, de acuerdo a lo establecido en la
ey de Mercado de Valores y en su reglamento. Asimismo, velard
por la transparencia del Mercado de Valores y sus operaciones a
fravés de la difusion de toda la informacion que sea necesaria, y
aplicara las sanciones administrativas y los cargos pecuniarios que
le faculta la Ley del Mercado de Valores No. 19-00, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones legales que fueren necesarias.

Se refiere al valor porcentual anual fijo a ser determinado por el
Emisor en el presenile Prospecto, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Definitivo y en el presenie Prospecto
Simplificado. segun corresponda.

Se refiere al porcentaje de ganancia o utilidad que efectivamenie
recibe el inversionista.

Se refiere al monto adquirido por el inversionista y cuyo importe este
representado  mediante Anotacién en Cuenta realizada por
CEVALDOM.
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RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto del Programa
de Emisiones asi como a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y
verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

Alpha Sociedad de Valores entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial
inversionista su decisién de inversion en los valores relacionados con el presenie Programa de
Emisiones.

La persona responsable del contenido del presente Prospecto es el sefior SANTIAGO ADOLFO
CAMARENA TORRES, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula
de identidad y electorai No, 001-0100603-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repdblica Dominicana, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo, de Negocios y Fiduciario y como representante del Consejo de Directores del Emisor,
autorizado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha veinte (20) de Febrero del
afio dos mil catorce (2014), quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e
informaciones contentivos en el presenie Prospecto, son ciertos y no se ha omitido en éste ningin
dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el responsable del
contenido del Prospecte de Emisidn ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: Que se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emision, haciendo constar
expresamente que, a Su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los
prospectfos de emisidn del Programna de Emisiones de Papeles Comerciales son veraces y que no se
han omitido en fos mismos ningtin dato relevante o hecho que por su naturaleza pudiera afterar su
alcance, y en consecuencia, afectar la decision de fufuros inversionistas.”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No.1

1.2. Organismos Supervisores

1.2.1E! presente Prospecto de Emision se encuenira inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia de Valores {en lo adelante "S1V") bajo el nimero SIVEM-081 y en
los Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante
“BVRD") bajo el nimerc BV PB-1019 por to que el presente Programa de Emision y el Emisor se
encuentran sujetos a fas disposiciones de ambas instituciones.

c. 7 La SIV se encuentra localizada en la Ave, César Nicolas Penson No.66,

. LI N Razria Qants Domingo de Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal
umero de teléfono es (809) 221-4433 y numero de facsimil es
Avw L siv.gov.do.

su domicilio en ta calle José Brea Pefia No. 14, Edtficio District
22 Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, Santo
iuzman, Republica Dominicana. Apartado Postal 25144. Su
29)567-6694 y su numero de facsimil es 809-567-6697,
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www_bvrd.com.do

Este Prospecto de Emision ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucidn
CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica
de Valores, asi como de conformidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Puablica, de
manera especifica utilizando el anexo C de la referida Norma que establece la Guia de Contenido del
Prospecto de Emision de Valores Representativo de Deuda a Corto Plazo.

1.3 De los Auditores

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio del 31 de diciembre de los afios 2014 de
ALPHA, ha sido auditado de acuerdo con la Ley No. 19-00 sobre el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, su Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No.
664-12, la Normativa y Resoluciones de la SV y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} por la firma de auditoria externa Ernst & Young, firma de Contadores Publicos
autorizados, operando en el mercado dominicano desde el 2007, la cual se ha dedicado desde
entonces a la provision de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y
fiscal.

1.3.1. Domicilio

Ernst & Young, tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Pedro Henriquez Urefia No.
138, Torre Empresarial Reyna Il, Suite 900, Piso 9, Santo Domingo, Republica Dominicana,
operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyenies (RNC) No.
1-30-35644-2. Ernst & Young, cuenta con el Registro No. 321 del Instituto de Contadores Plblicos
Autorizados de la Republica Dominicana, asi come con el Registro No. SVAE-(022, expedido por la
SIV, en fecha 12 de Mayo de 2009,

Teléfono: (809)-472-3973

Fax: (809)-381-4047

Correo electrénico:  Maylen.Guerrero@do.ey.com
Contacto: Sra. Mayien Guerrero Pimentel

1.3.2 Opinién de fos Auditores Externcs
Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

"En nuestra opinion, los estados financieros ~ base regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de ALPHA Sociedad de
Valores, S.A. al 31 de diciembre del 2014, y su desempefic financiero y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecida por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, segin se describe en la nota 2 a los
estados financieros que se acompanan.”,

1.4 Estructurador y Celocader

Para fines de estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, seré realizada por el
Emiscr, Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, cuyas ~~—=--- fmm Aniallmmnnn -~
continuacién:

Nombre: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa
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Nuamero de Registro SIV: SIVPB-018
Numero de Registro BVRD: PB-1019

Direccion: Calle Angel Severo Cabral, No.7, Ensanche Julieta, Santo Domingo, R.D.
Teléefono:(B09) 562-2666

Fax: (809) 381-2337

Web: www_alpha.com.do

Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena Torres, Vicepresidente Ejecutivo de Negocios y
Fiduciario.

La representacion legal del Agente Colocador, estara a cargo del sefor Santiago Camarena Torres,
Vicepresidente Ejecutivo de Negocios y Fiduciario, quien realizard las gestiones normales y
prudentes dentro de los esquemas establecidos al efecto conforme las regulaciones vigentes del
Mercado de Valores, teniendo ALPHA las siguientes responsabilidades:

» Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil,
y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.
+ Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista individual ¢ instifucionai.

Los Correderes de Valores representantes de ALPHA y autorizados por la SIV para fines de ser
contaclados en caso de cualquier consulta son:

Laura Nufez Alcantara Corredor No. SIVCV-075 Inunez@alpha.com.do
Michelte Garcia Movellan Corredor No. SIVCV-061

mgarcia@alpha.com.do
Ruth Méndez Madera Corredor No. SIVCV-G76 rmendez@alpha.com.do
Carolina Silvestre Gafian Corredor No. SIVCV-182

csilvestre@alpha.com.do
Massiel Taveras Almonte Corredor No. SIVCV-183

mtaveras@alpha.com.do
Chabely Montafio Galan Corredor No. SIVCV-212 cmontano@alpha.com.de
Miguel Alvarez Joa Corredor No. SIVCV-184 malvarez@alpha.com.do
Gian Paulino Gonzalez Corredor No. SIVCV-088 gpaulino@alpha.com.do
Fernando Leon Mendez Corredor No. SIVCV-217 fleon@alpha.com.deo

1.4.1. De los asesores legales

Come asesores legales externos se utilizaron los servicios de la firma VAS Abogados, que intervino
en ia elaboracion y revision de los documentos legales operativos necesarios para la realizacion de
ofertas pablicas de valores en la Republica Dominicana.

\ |( FRS Piantini

Sanio Domingo, Distrito Nacional, Republica Deminicana
Tel.: (809) 562-6534
Fax: (809) 562-6540

) Alvarez & Vicens, S.R.L.
I Calle Roberto Pastoriza No. 360, 2do Piso, Ensanche
W NN AR

Principales Funcionarios de la Firma:
« Francisco Vicens de Ledn
«  Alberto Alvarez W.
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2. 1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas generales del Programa de Emisiones:

Clase de Valores ofrecidos:

Monio Total del Programa de Emisicnes

Fecha de Emision del la Cuinta Emision.

Fecha de Inicio de Colecacion de Jos Valares:

Periodo de
Vigencia del programa de emision:

Periodo de Colocaciéon Primaria:

Fecha de Vencimiento de los Valores:

Representacion del Programa de Emisiones:

Papeles Comerciales.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
RD$1,000,000,000.00

Veintisels (26) de Agosto del 2015.

La Fecha de Inicio de Colocacion para la Quinta Emision
sera el veintiséis (26) de Agosto del 2015

Eil periodo de vigencia del Programa de Emisiones de
Papeles Comerciales, es de trescientos sesenta y cinco
{365) dias contados a partir de la fecha de incripcién del
Programa de Emisionesen el Registro del Mercado de
Valores y Productos.

El periodo de Colocacion para la Quinta Emision sera
desde el veitiseis (26) de Agosto del 2015 al quince (15)
de Septiembre del 2015.

La fecha de vencimiento para la Quinta Emision sera de
un (1) afo.

Los Valores del Programa de Emisiones estan
representados por medio de un Macrotitulo para cada
Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario; se debe
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo
depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el
articulo 90 del Reglamento. Ademas, se debera hacer
constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada
Emisién, redactado en la forma establecida por la Ley de!
Notariado. Conforme al parrafo | del Art. 92 del
Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de
dicho acto deben ser depositadas en la SIV para fines de
su inscripcién en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

terisi pecificas de la emision:

o Tc Programa de Emisiones

; de Pesos Lominicanos con 00/100 (RD$1,000,000,000.00)

L N I N N O I

“ Nor e los Valores
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ser depositantes directos de CEVALDOM, estos pueden realizar la apertu
Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tale _ ..

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija o Cero
Cupdn en Pesos Dominicanos, la cual se mantendra inalterada hasta el vencimienio de los valores
de dicha Emision. La Tasa de Interés serad determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion
Primaria y en los Prospectos Simplificados correspondientes a cada emision, previamente notificada
alaSIVyalaBVRD.

La Quinta Emision tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.10%.

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensualmente, trimestralmente, semestralmente o a descuento {cero
cupon). Los periodos, segun correspondan, serdn contados a partir de la fecha de emision de cada
emision. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo no exista en el calendario del
respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el Gltimo dia calendario del
mes que se trate,

Los Intereses se calcularan desde la fecha que inicia cada periodo mensual, trimestral, semestral
segun sea el caso y , hasta el dia inmediatamente anterior a {a fecha de pago del periodo
correspondiente , utilizando la siguiente convencion:

Actualf365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afios
bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluird la Fecha de Emisién de cada
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los
demas periodos iniciardn a partir de la Gltima fecha de pago de intereses hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia, sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizara,
a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago gque a tal
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

No habréa lugar a pago adicional por atraso en el page de interés o capital, salvo gque la mora sea
causada por situaciones originadas por EI Emisor. En el evento que El Emisor no realice los pagos de
interés correspondientes en el momento indicado, los Papeles Comerciales devengaran intereses
por mora de un uno por ciento {(1%) anual, calculado por el periodo efective de la mora, es decir,
dicha mora empezara a calcularse el dia siguiente a aquel en que los intereses debieron haber sido
pagados, y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningun caso. Cevaldom pagara el cupon completo
a favor de los Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como litulares de los Papeles
Comerciales, al cierre de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada
emision del Programa de Emisiones.

Para los Papeles Comerciales “Cero Cupdn” el rendimiento esperado se conoce como Ganancia de
aga en el momento del vencimiento, siendo e rendimiento de estos Papeles
cia entre el Monto de Liquidacidn o Suscripcidn y el Monto de Amortizacion del
y Valor Nominal ai vencimiento. En caso de que la emisidn se emita bajo la
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modalidad de cero cupdn el inversionista no recibird pagos periédicos.
2.1.2.6.2 Calculo de ios Intereses de los Papeles Comerciales

En caso de que los Papeles Comerciales no sean emitidos bajo la modalidad Cero Cupdn, se tomara
para fines de calculo de los intereses fa tasa nominal anual fijada en cada Emisidn, en los Avisos de
Colocacion Primana correspondientes y en ef Prospecto Definitivo y en el presente Prospecto
Simplificado.

de cada Emisidn. Los intereses se pagaran mensual, rimestral, semestral o a descuento (cero
cupon), a ser determinado en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto de cada Emision.
Para los Papeles Comerciales “Cero Cupén” fa Ganancia de Capital se paga en el momento del
vencimiento, siendo la diferencia entre el Monto de Liquidacién o Suscripcidn y el Monto de
Amortizacién del capital de los valores o Valor Nominal al Vencimiento.

La Quinta Emision tendra una Tasa de Interés Anual de un 9.10%.

Cilculo de Cupones Periddicos de los Papeles Comerciales

Interés =N x(i/365)xn
N = Valor Nominal
i = Tasa de Interés Fija Anual

n = Representa el numerc de dias transcurridos desde la Fecha de Emision {inclusive) de cada
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del aitimo
pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

La Tasa de Interés fija determinada por el Emisor para cada emision se mantendra inalterable hasta
la fecha de vencimiento de los Papeles Comerciales de dichas Emisiones.

A manera de ejemplo, si un inversionista adauirid el 1ero. de mayo, la cantidad de
RD3% 10,000,000.00 siendo el préximo pago de interés el 31 de mayo, y suponiendo gue la tasa de
interés que paga la Emision respectiva es del 9.50% anual, el inversionista deberia recibir ia cantidad
de RD$ 78,082.19 por concepto de intereses.

Monto de los intereses = 10.000,000.00 x {9.50%/365) x 30
Monto de los Intereses = RD$ 78,082.19

Calculo de la mora en el pago de intereses.

Sialafecha del 31 de Mayo, fecha del pago de los intereses, el Emisor no pudiese realizar el mismo,

sino el dia 10 de Junio, es decir, diez {10) dias después, se le pagar al inversionista por concepto de

mora de intereses la cantidad de RD$ 21.39, resullado de:

Monto generado por mora de intereses = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso x monto de
intereses

Monto generado por mora de intereses = (1% / 365) x 10 x 78,082.19
Monto generado por la mora de intereses = RD$ 21.39
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Calculo de Ganancia de Capital de los Papeles Comerciales Cero Cupdn.

En caso de ser emitidos bajo la modalidad de cero cupén, el calculo de ganancia de capital de fos
papeles comerciales se encuentra desglosado en el numeral 2.2.1 (Precio de Colocacion Primaria).

2.1.2.7 Amertizacién del Capital de los Valores

E! monto total del capital serd pagado al momento de la redencion de los Papeles Comerciales
emitidos, correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a través dei Agente de Pago.
CEVALDOM mediante crédito a cuenta o conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores. En caso de
que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia
laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectard el cileulo del capital a
amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en &l
respectivo mes de vencimiento, se tormara como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente
a dicho dia. El procedimiento para dicho pago sera mediante transferencia.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que e atraso sea por
situaciones originadas por el Emisor. En el everio que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondiente en la fecha de vencimiento o de pago anticipado, segln corresponda los Papeles
Comerciales devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {1%) sobre el monto
adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta
la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

Fecha de Vencimiento de los Valores:
Quinta Emisidn: Veintiseis (26} de Agosto del 2016.

Calculo de la mora en el pago de capital,

Sialafecha del 31 de Mayo, fecha del pago del capital, el Emisor no pudiese realizar el mismo, sino

el dia 10 de Junic. es decir, diez {10) dias después, se le pagara al inversionisia por concepto de
mora de capital ta cantidad de RD§ 2,739.72 resultado de:

Monto generado por mora de capital = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso por monto de
capital

Monto generado por mora de capital = (1% / 365) x 10 x 10,000,000.00

Monto generado por la mora de capital = RD$ 2,739.72

Procedimientos para realizar el pago dei capital e intereses:

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depédsito Centralizado de
Valores (CEVALDOM) se estipulan las informaciones a gue el emisor tiene derecho a recibir del
Depésito Centralizado de Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

El presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales no realizara pago de cupones de
capital. Es decir, el monte total del capital sera pagade al vencimiento de cada emision.

2.1.2.8 Tabla de Desarrcllo

| = taca daintardc w1 fachg de pago se daran a conocer a través del presente Prospecto de Emision,
rimaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.
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cuenla del inversionisia, medianie
retencion mensual deducida del pago

de interés),
Transferencia de los Valores entre el mismo titular: RD$150.00
Emision Estado de Cuenta adicional: RD$250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el
mercado secundario (MS)., Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo
transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier
momento, previa autorizacion de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el
volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar
en la pagina web de CEVALDOM (Fuente: hitps:/iwww cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a
ta SIV y ala BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso,
los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en
cuestién. En caso de que el Agente de Deposito acuerde con el inversionista transferir el costo de la
camision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de valores, podra acordarse la
deduccidon de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves del
depdsito cenfralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la
emision.

Atendiendo a lo establecido en la disposicion del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 478-08 modificada por la Ley
No. 31-11:

Articulo 360. La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de
las asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses
pagados a los Obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés
anual.

Parrafo.- El monto de las costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podra ser fijado por
decision judicial.

El Emisor, ni el estructurador, ni el colocader son responsables de aguellos cargos que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes
adquieran o re-vendan Papeles Comerciales de Alpha Sociedad de Valores.

Este resumen describe sclamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que
conlleva la compra, propiedad, transferencia o disposicion de los Papeles Comerciales objeto del
presente Prospecto de Emisidn. Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y
decisiones vigentes en Republica Dominicana al momentode la publicacion del presente Prospecto
de Emision, que estan sujetos a los cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista esta en la liberlad de oblener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

as que se basa el siguiente resumen son: £l Cédigo Tribulario de la
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Republica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) ("Cédigo Tr

las modificaciones al mismo dispuestas por las leyes 147-00 (Ley de Reforma 1 nwwmang, svo-vo
{Ley de Rectificacion Tributaria), 172-07 (Ley que Reduce la Tasa del Impuesto Sobre La Rentay);
173-07 de fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria y 253-12 {Ley para el Forlalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenibie);
asi como los Decretos 139-98 (Reglamento de Aplicacién del Titulo |l del Codigo Tributario y 140-98
(Reglamento de Aplicacién del Titulo 11l sobre ITBIS), incluyendo las modificaciones a dichos
decretos contenidas en los Decretos 195-01 (que modifica el Decreto 140-98 sobre Aplicacion del
Titulo It del Codigo Tributario).

En relacion a los valores que se emitan sus adquirientes deberdn considerar los siguientes
impuestos contemplados en la legislacidn vigenie:

Los intereses provenientes de Papeles Comerciales emitidos por personas juridicas domiciliadas en
la Republica Dominicana son considerados renta gravable de fuente dominicana, segun lo establece
el Articulo No. 272, literal h} del Cédigo Tributario.

Acorde al Articulo 306 del Codigo Tributario (modificado por la Ley 253-12 para el Fortalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria) quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion, con caracter de pago Unico y definitive el impuesto de diez por ciento (10%) de esos
intereses. Asimismo la Ley 253-12 introduce al Codigo Tributario el Art. 308 bis, el cuai dispone que
los pagos o acreditaciones de intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en la Republfica
Dominicana, se les retendrd para ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y
definitivo, el diez por ciento (10%) de esos montos.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en
Cuyo caso se considerar un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de
las siguientes condiciones:

a) Cuandoe su renta neta gravable, incluyendoe intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS240.000.00);

by Cuande su renia neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00},
siempre gue su renta por intereses no sea superior al veinticinco per ciento {25%) de su
renta neta gravable.

A partir del ano 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacidon acumulada
correspondiente al afic inmediatamente anterior, segdn las cifras publicadas por el Banco Central de
la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberan aportar a la Administracién Tributaria la
documentacién que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de
los intereses percibidos y su retencion.

El Ministeric de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DG,
regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de
capitales propios.

Para el caso de los Papeles Comerciales de la presente emision, el agente de retencion de este
impuesto sobre los intereses sera CEVALDOM.

El Articule 297 del Cédigo Tributaric fue modificado por el Articulo 11 A= 1= 1 ~u MA 983 49 nara af
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudadora del Estado, en el mis
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considerarse como personas juridicas, y a la par, indica como tasa de renta neta gravable el
veintinueve por ciento (29%), indicando que dicha tasa se reducira para el ejercicio fiscal 2014 a
veinticcho por ciento (28%), y a partir del ejercicio fiscal 2015 a veintisiete por ciento {27%). Se
observa de igual mode que la tasa prevista para el 2013 de 29% aplicara para todos los demas
articulos que establece tasas en el Titulo Il del citado Codige Tributario, a excepcién de los Articulos
296, 306, 306 bis y 309.

E! Articulo 382 del Cédige Tributario (modificado por el Articulo 27 de la Ley No. 495-06), establece
que estan sujetos a un impueste de 0.0015% el valor de cada cheque o transferencia de cualquier
naturaleza, pagados por las entidades de intermediacién financiera, asi comao los pagos realizados a
través de medios electrénicos.

La reventa de los Papeles Comerciales a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados, podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedoer de los Papeles
Comerciales. El Articulo 283 del Codigo Tributario y sus medificaciones establecen el tratamiento
fiscal aplicable a las ganancias o pérdidas de capital, el cual transcrile literalmente sefiala lo
siguiente:

“Articulo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar la ganancia de capital sujeta a
impuesto, se deducira del precic o valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adquisicion ¢
produccién ajustado por inflacién, conforme a lo previsio en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el coste de adquisicién o produccion a considerar
sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.

Parrafo 1.- (Mcdificado por el Arlicule 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines
impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Repuablica Deminicana,
siempre que hayan sido transferidas las accicnes de la sociedad comercial que las posea y esta
ultima este constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de
capital y el impuestc aplicable a la misma, la Direccién General de Impuestos lnternos estimara el
valor de la enajenacion tomando en consideracién el valer de venta de las acciones de la seciedad
poseedcra del bien ¢ derecho y el valor proporcional de estos, referide al valor global del patrimonic
de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objete de transferencia. Se entendera por
enajenacidn, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuitco ¢ a
titulo oneroso.

Parrafo .- Tratandose de bienes adquiridos por herencia ¢ legado, el costo fiscal de adquisicion
sera el correspondiente al costo de adquisicién para el causante medificado por los distintos ajustes
por inflacion a que se refiere el articulo 327 de este Cédigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de esie impuesto el términe “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo
adquirido ne construido por el contribuyente significa el coste de dicho activo.

b) Eltérmine {costo fiscal), cuando se aplica a un active no descrito en la letra a) significa el costo
fiscal ajustadoe de la persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustade del
antiguo activo que el contribuyente cambid por el active en cuestién. Lo que fuere més apropiade
al efecto. En cualquier case que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado sera debidamente
aumentado ¢ reducido en la cuantia de la retribucidn adicicnal apertada o recibida por el
contribuyente,

c) EIl Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del ano 1992, El costo fiscal
de cualquier activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enerc de 1992 no sera inferior
a su costo ajustado por lainflacién en dicha fecha. Ei Peder Ejecutivo preducird un cuadre dende
se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afic subsiguiente anterior a 1992. Dichos
multiplicaderes refiejaran el porcentaje de aumente de los preciocs al consumidor en la Republica
Domlnlcana al 31 de Diciembre de 1991, con respectc a los precios al censumidor al 31 de

"""" =t === -9 el cual el aclivo fue adqunndo El costo ajustade por |la inflacién de cualquier
plicable este parrafo serd igual a fa muitiplicacion de su costo fiscal por el
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multiplicador correspondiente al ano de la adquisicion. El muitiplicador del afo 1980 sera
utilizado para los activos adquiridos antes de 1980. ‘

d) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccién que puedan ser
debidamente cargados a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demas conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

e} Activo de capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente
en conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes
en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta
de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa
la cuenta establecida en los libros de! contribuyente para registrar un activo de capital.

gl Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la
ganancia por la venta, permuia u otro acto de disposicién de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “perdida de capital” significa la
pérdida por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

i) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que
excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente
podra imputarse contra las ganancias de capital que se obiengan en los ejercicios subsiguientes.
Esta limitacidn no sera aplicable a las personas fisicas en el aiio fiscal de su fallecimiento.

Sobre la ganancia de capital, en el afio 20135, las personas naturales residentes o domiciliadas en el pais
pagaran sobre ia renta neta gravable del ejercicio fiscal, las sumas que resulten de aplicar en forma
progresiva, la siguiente escala:

1. Rentas hasta los RD$399,823.00 exentas;

2. La excedente a los RD$399,923.01 hasta RD$599,884.00, 15%;

3. Laexcedente de RD$599,884.01 hasta RD$833,171.00, 20%;

4. Laexcedente de RD$833,171.01 en adelante, 25%.

Esta escala sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada correspondiente al afio inmediatamente
anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Para los afos fiscales 2013, 2014 y 2015 no se aplicara el ajuste a que se refiere el parrafo anterior en
consecuencia quedara sin efecto durante ese periodo el numeral 1, literal a), del Articulo 327 del Cédigo
Tributario.

En el caso de Papeles Comerciales con rendimiento a través de cupones periddicos, el impuesto es
retenido al momento del page de los intereses. CEVALDOM como Agente de Pago tiene la obligacién de
pagar las sumas retenidas a la Direccidon General de Impuestes Internos dentro de los primeros diez (10}
dias del mes siguiente a a fecha en fa cual haya sido realizado un pago de intereses.

En el caso de que los Papeles Comerciales sean cero cupon, y por lo tanto generen ganancia de capital
en vez de una renta por intereses periodicos, los Obligacionistas en cumplimiento al Articulo 289, Tituio I,
del Codigo Tributario tienen la responsabilidad de reportar dicha ganancia de capital en su Declaracion
Anual de Impuesio Sobre la Renta. Se deduce que los Obligacionistas tienen dicha responsabilidad
cuandoe figuran dentro de las categorias mencionadas en el Articulo 267 del mismo Titulo Il, el cual indica
gue se eslablece un impuesio anual sobre las rentas obtenidas por las personas naturales, juridicas y
sucesiones indivisas.

El Emisor no sera responsable de ningin impuesto que grave o corresponda a los Obligacionistas de los

Papeles Comerciales. Los Obligacionistas estaran sometidos a la legislacion tr”
en vigor al momento de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.,

Pag. 32 de 69



sriores presentan Unicamente un resumen de algunos de
Mpositvos estapieciaos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada suuaciun espeunica yue
puede presentarse en relacidn con el Programa de Emisiones de Papefes Comerciales obieto del
presente Prospecto de Emision, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a
algun potencial tenedor.

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las
implicaciones impositivas de su caso particular. Es responsabilidad de cada Obligacionista cumplir con
las obligaciones tributarias que asuma como consecuencia de la adquisicién, tenencia y transferencia de
los Papeles Comerciales.

2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Negociacion del Valor en el Mercado Primario

2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefos Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacidn, Decrelo No. 664-12 y la
circular C-SIV-2015-03-MV, se dard una preferencia a los Pequenos Inversionistas sobre el pablico en
general, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a emitir por un valor no superior a
Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 527,607.00),
indexados anualmente segln la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana, por Emisién y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualguier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registro auiorizado en la BVRD, a
fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de
su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversicnistas
no exceda el monto establecido en el Aniculc 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a
CEVALDOCM, que cancele el exceso al monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en
general,

Los Pequenos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria en
horario de 8:00 am. a 5:00 p.m., incluyendo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
colocacion de la Emision que serd segun horario establecido por fa BVRD, indicando la cantidad de
valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para
completar la Crden de Suscripcion mediante el sistema bursatil

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el fibro de
ordenes e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequerios Inversionistas, a partir de la fecha
de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segan horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacién Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas,
luego de haber excluido las drdenes por e monto minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de
Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la bolsa de valores, el Agente
Colocader y los Intermediarios de Vaiores procederan a la notificacion de las ordenes con los Pequefios
tnversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.
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, *ibn que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por taita
de provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Publico en General.

Con la aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los valares,
las ordenes se convierlen en vinculantes, adquiriendo la condicién de firme, irrevocable y definitiva para
las partes que pactaron en la negociacién.

Ei Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por ta SIV deben informarle al
inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualguier otra
orden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacion para el Pablico en General, sin tener ninguna
pretacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcidn Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara, bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupédn, Fecha de Emisidén de los Valores, Fecha de Vencimienio, entre otras informaciones especiticas
en la Orden de Suscripcion a Alpha Sociedad de Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados
por la S1V), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente, o via email o fax a travées
de Alpha Sociedad de Valores o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el Sistera de la BVRD en la fecha de inicio del periodo de colocacién.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por 1a
falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de
inversion del Pequedio inversionista sea superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos
Dominicancs con 00/100 (DOP 527,607.00).0tra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista,
segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

En caso que la BVRD modifique las reglas de negociacion en el mercado primario para el pequeno
inversionista y los horarios de comunicar si procede el prorrateo o si se adjudica la totalidad de las
ordenes tal y como fueron sometidas en su Normativa previa aprobacién de la SIV, se modificara
automaticamente dicho horario en el presente Programa de Emisicnes. Todo Intermediario de Valores
debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la Bolsa de
Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores en mercado primario.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el pablico en general

Una vez adjudicadas las posturas de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emisidn, al pablico en general, incluyendo
los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Vaiores, autorizados por la SV, a fin de completar los formularios y documentos que al
efecto requiere el mismo, relativos a |la apertura de su cuenta.

El Pablico General, podrd presentar su Orden de Suscripcion a través de Alpha Sociedad de Valores
Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SV, a partir de la Fecha de
Emisién y hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria en horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. en
los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores, salvo el dltimo dia de ta Colocacién, el horario de
recepcion de ofertas serd el establecido por la BVRD. Debe indicar la cantidad de valores que desea al
Precio de Colocacion Primaria y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de
Suscripcion.

La colocacion de las ordenes de los inversionistas del pablico en general en el Sistema de Negodiacion
de la BVRD, sera en el horario establecido por ésta. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion después del horario establecido por BVRD ante el Agente Colocador o cualquier
intermediario autorizado por la SIV, su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté
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lacacion establecido en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construiran el libro de dérdenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de
negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emisién correspondiente, segun el horario determinado por
la BVRD.

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el
monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calcuto determinando el
factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a su vez la adjudicacion de las érdenes.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que serd determinado en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Definitivo y en el presente Prospecio Simplificado. correspondiente a cada
Emision. Para la Quinta emisidon no habra valor maximo de inversion.

El Agente Colocador Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o el Intermediaric de Valores,
autorizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir ias
Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD, Con la aceptacion de la orden en la
Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcidon de los valores, las ordenes se convierten en
vinculantes, adquiriende la condicién de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la
negociacion.

Las drdenes de suscripcion gue no se liguiden por falta de provision de fondos por parte de los
inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestién.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara st su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cup6n,
Fecha de Emision de fos Valores, Fecha de Vencimiento, entre oiras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores
autorizados par la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefonicamente o via email o
fax através de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizado por
la 81V, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la fransaccion.
Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra
suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria.

2.1.6.2 Negociacion del Valor en el Mercado Secundario

nda ienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
riot slocacion de una Emision en el Mercado Primario.

‘a como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita ala SIVy a la BYRD
- iee —eem..—, Je ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar
sl A bALI sieeiemte -1 -T---- de |as aclividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del
3 Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet del Emisor:

- www siv.gov.do.

i v b VENEr Sus valores en el Mercado Secundario a través de la BVRD
(mercado bursatil}, puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su
oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segun horario que
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ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidon en cualquier momento, previa
autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores aulorizado, una orden
de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser
colocada en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la
SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediaric de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferla de compra, en el horario
establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede
hacerlo a través del Mercado Secundario extrabursatil organizade y aprobado por la SiV, acudiende a
cualquier Intermediaric autorizado por la SIV para proceder a realizar su fransaccion de acuerdo con los
requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor declara conocer y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de
valores, segun lo estabiece el Capitulo IV del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisicnes se inscribe en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision
de Papeles Comerciales se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM, en su
condicidon de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion
de la BVRD, o el Intermediario de Valores en case de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacién de Valores

La cesion o fransferencia de los Papeles Comerciales, dado que los mismos estan representados
mediante Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de guien adguiere, segun lo establecido en la operativa
bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emiscr hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia y
exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacién vigente. v los reauerimientos de sus
Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dicho

refiere a la negociacion de dichos Valores.

2.1.7 Servicios Financieros de! Programa de Emisiones

2.1.7.1 Entidades de Servicios Financieros

Agente de Pago de Intereses y Capital - Custodio de los Valores

Los servicios financieros def presente Programa de Emisiones, tales como g1 procesaimniging ue s paguos,
interes y capital, seran liquidados durante la vigencia de los valores, a fravés de CEVALDOM, cuyas
generales se detallan a continuacion:
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CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A,

Direccion: Ave. Gustavo Mejia Ricart No. §4, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche
Naco, Sante Domingo, Repiblica Dominicana

RNC: 1-30-(03478-8

Teléfono: 809-227-0100

Fax: 808-562-2479

No. Registro SiV: SVDCV-001

Péapgina Web: www.cevaldom.com

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA y CEVALDOM diferente a
lo estipulado en la Seccidn 2.8.2 del presente prospecto.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a
los Obligacionistas de los valores ni respondera por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinién independiente y profesional acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las referencias mas imporantes
para |la toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y nesgo de
inversion.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S. R. L., cuyas generales
se detallan a continuacion:

FELLER RATE

Direccion: Freddy Gatdn Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana
RNC: 1-30-13185-6

Teiéfono: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

Pagina Weh: www.feller-rate.com.do

No. Registro SIV: SVCR-002

a) Calificacién asignada a los valores y al Emisor:

Calificacion de Riesgo Nacional del Emisor para el Largo Plazo; BEB
Calificacion de Riesgo Nacional del Emisor para el Corto Plazo: Cc-2
Calificacion de Riesgo Nacional del Programa de Papeles Comerciales RD$ 1,000,000,000.00 C€-2

b) Significado de la Calificacién BBB: Corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que perlenece o en la economia.

El sufijo "+" es para denotar la relativa posicién dentro de la categoria.
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¢} Signincaao ge la Categoria 2 {(C-2) Instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados..

d) Fecha de la Calificacion: Julioc del 2015
e} Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller — Rate S.R.L.:

“La Calificacion asignada a fa Solvencia de Alpha Sociedad de Valores S.A. Puesfo de Bolsa se
fundamenta en el buen posicionamiento de mercado alcanzado por la compafiia, beneiciada por ef
respaldo de sus accionistas y prestigio del grupo, asi como en margenes y retomos por en niveles
relevanfes. Si bien la entidad ha presentado margenes decrecientes, en linea con una mayor
competencia, esfos han permitido una generacion de resuitados dentro de los mas elevados de ia
industria, fo cual, en conjunto con un endeudamiento moderado, mitiga de manera importante sus
riesgos.

En contrapartida, ia cafificacion considera fa concentracion y naturaleza volatil de su actividad, sujeta a
las expectativas de los inversionistas, asi como su corta trayectoria como puesto de bolsa y su rapida
expansion. Incorpora, a su vez, los riesgos asociados a una industria en desarroflo, expuesta a cambios
regulatorios, y aquellos inherentes a operar en Republica Dominicana.

ALPHA es parte de Grupo Mercado Electronico (GME), que cuenta con una trayectona de una
década asociada al negocio de transacciones electronicas e informacion financiera, a través de
Mercado Electronico Dominicano. Su principal accionista esta relacionado a un grupo economico de
frayectoria y prestigio en el pais. Como parte de su esfrategia de expansion, en 2010 GME adquiric el
puesto de bolsa, con el objetivo de ser un pariticipe activo y contribuir al desarroffo del mercado
dominicano a fravés def desarroflio de nuevos negocios y productos. La comparila comenzd a operar
a fines de 2011 y realiza actividades de intermediacién para ferceros e inversiones por cuenta
propia, ademas de asesoria financiera y de inversion, y ofros servicios como cuentas de margen y
custodia de valores. .

ALPHA ha tenido un incremento importante en sus niveles de actividad, atiendendo a clientes
institucionales, individuales de alto patrimonio y minoristas.

Si bien tiene una baja participacién de mercado en operaciones bursatil, dado que parte importante de
sus transacciones con clientes son realizadas fuera de rueda, con productos de corto plazo como los self
buy back {5BB), af 30 de Junio 2015, Alpha cra el 1er puesto de bolsa en términos de activos, con 17.4%
del mercado, y el 4to actor medido por resuftados con 14.8%. A la A la vez tenia el 2do lugar en {érminos
de patrimonio, con un 16.7% del total.

Sus margenes han mosfrado una fendencia decreciente debido al constante aumento en la
compelitividad del sector, que junto con un escenario de caida de tasas de los tlitimos anos, ha resulfado
en menores spread. Al medir el margen financiero total sobre aclivos promedio, este indicador paso de
20.7% al cierre del 2014 a 15.8% af 30 de Junio def 2015.

Los gastos operacionales han sido menores en comparacion con el arfio pasado y en linea con el
presupuesto. Estos han sido dirigidos a expandir la dotacion de su fuerza de ventas y backoffice, con el
objetivo de dirigir una mayor atencién al segmento minorista y mantener un ritmo operacional acorde a la
mayor canfidad de clientes. Al junio de 2015 registro una razion de gastos operacionales sobre aclivos
totales promedio de 4.4% menor al 5.2% del ario 2014,

Lo anterior resta presion a la caida en los margenes, aunque no compensa el afecto sobre resultados. Al
cierre de junio de 2015 Alpha exhibio un resuftado antes de impuesto sobre activos totales promedio de
11.4% menor gue ef 15.4% obtenido en 2014.

El nivel de endeudamiento ha aumentado de manera progresiva y natural debido al crecimiento de la
actividad ubicandose en un nivel moderado. Al 30 de Junio del 2015, su razdn de pasivos totales sobre
patrimonio fue de 1.83 veces, marginalmente por encima del 1,74 veces registrado al cierre del 2014.
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E! 7 de Mayo del 2015, Alpha coloco su primer programa de emisiones de papeles comerciales por
RDE800 millones, los cuales fueron ofertados al publico en cualro tramos de RD$200 millones. Los
recursos captados seran destinados a fa inversion en Hiulos valores de oferta publica y cobertura de
comisiones y gastos derivados de /a presente emision, segun lo establecido en el Prospecto de Emisfon.

PERSPECTIVAS

La tendencia es “Estable” en atencion a la evolucion adecuada de su perfil financiero, con margen y
resultados crecientes.

La entidad presenta el desafio de avanzar en su estrategia, diversificando su oferta de productos y
fuentes de ingresos, mastrar una consolidacion y estabilizacion de su perfil financiero, manteniendo una
buena administracion de nesgo y eficiencia. Todo ello, en una industna con un enformo regulatorio
en desarrolio y alta competencia.”

El reporte completo de la calificacion, el cual se encuentra como Anexo al presente Prospecto, se
encuentra en la S|V y puede ser consuitado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas,
puede ser consultado en la pagina web de la entidad calificadora www feller-rate.com.do.

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas

Ei Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en ia Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y
Empresas de Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que
introduce nuevas mcdificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011.

El emisor posee una estructura de gobiernc corporative que se enmarca dentro de un procese formal de
delegacién de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las
decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en érganos
internos de decisién colegiada, como el Consejo de Directores.

Las obligaciones de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones estaran representadas por un
representante de obligacionistas que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme lo dispuesto por el
Articulo 334 de la Ley 31-11. El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger
los intereses de los obligacionistas, pudiende, entre otras cosas: Examinar los valores objeto de la
emision, ejercer a nombre de los obligacionistas acciones precedentes para la defensa y proteccion de
sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto Definitivo y en el presente Prospecto Simplificado.
etc. Conforme el articulo 338 de la Ley 31-11, la remuneracion dei representante de la masa, debera ser
filada en el contrato con el Emisor, y la misma estara a cargo de la sociedad deudora.

Todo obligacionista tendra derecho de participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandatorio de su eleccidén quien no podra ser miembro del consejo de
directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la
totalidad o de pante de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y
conyugues de estos {Articulo 348 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para
administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por 1a Ley 31-11, la asamblea general de obligacicnistas de una
misma masa podra reunirse en cualquier momento.

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la
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e ey e - fEPresentante de la masa o por los liquidadores durains o poiwuu uc 1a
liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). El orden del dia de la asamblea
sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, uno o varios
obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10} de los titulos de la masa, podran requerir
la inscripcién de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la
sesion al voto de la asamblea de obligacicnistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos
(2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de
ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la
asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédico de circulacion nacional para las ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). La Asamblea General deliberard en las
condiciones de quorum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por ia
Ley 31-11. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del Contrato del Programa de Emisiones; asi como sobre toda proposicion
para la maodificacion de dicho conirato y especialmente sobre toda la proposicion: a) Relativa a la
modificacion del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion
sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de decisiones judiciales; ¢) Para la fusidén o la
escision de la sociedad; d) Respecto a la emision de obligacionistas con un derecho de preferencia en
cuanto a ios créditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total o parcial
de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimienio de los pagos de intereses y a la
modificacion de la forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No.
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11.

Los costos o gastos en que incurra el Emisor en ocasidén de gesticnes o actuaciones generados por
decisiones que tome la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte {1/10) dei interés
anual, (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los
cbligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacicnistas de una misma masa.
Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones), (Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si
este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria,
de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley
479-08).

Durante los quince (15) dias que preceden a la reunién de la asamblea, los cbligacionistas tendran
derecho a temar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los
informes que seran presentados en ia asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en
el domicilio del Emisor, en el local de la direccion administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijade por
la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las
asambleas y de las resoluciones propuestas, deberdn ser comunicadas al Emisor més tardar el dia
después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada
por el Emisor, Asimismo, copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que
celebre la masa de abligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los
obligacionistas, a mas tardar el dia después de celebrada la asamblea general de cbligacionistas.

En cualquier accién o reclame relacionado con la Emisién o con papeles comerciales, los obligacionistas
deberan actual frente al Emisor comoc un consorcio representado por ¢l Represeniante de los
Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayoria de
conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de
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uno de sus representantes a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-Q

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacién de los documentos sociales {Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social
suscrito y pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo
157 de la Ley No. 31-11 gue infroduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades andnimas
que incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No., 479-08,
sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de
reduccion del capital aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones
obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de publicacion del sefialado aviso.
podran hacer oposicion a esa reduccion a esa reduccidn dentro del plazo de diez (10} dias contado a
partir de {a publicacidn de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozaran de este derecho los
acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

Asimismo, de acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

- Articulo 61: Conflictos de interés. En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante de la
masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre éste y el emisor que implicaren conflictos de
intereses, el representante de la masa de obligacionistas deberd abstenerse de continuar actuando
como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e
informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo: En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren
conocimiento de alguna situacion que, a su juicio, signifigue un conflicto de intereses, deben notificar la
misma a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento o que debid tener conocimiento.

- Articulo 71: Deberes y obligaciones del emisor para con el representante. El emisor, en relacion con las
funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto en adicidon a lo establecido en la
Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a} Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b} Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de tas obligaciones y suministrarle
una exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a
lo establecido en el contrato del programa de emisiones;

c) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
conirato del programa de emisiones; y

d} Pagarle sus honorarios en ocasidon de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

2.1.9.2 Limites en relacion de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial

El Consejo de Administracion de ALPHA, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de
préstamos o facilidades de crédito de fa compafiia. No existiran limites de la relacion de endeudamiento,
liquidez u otros, siempre considerando que El Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial
en que se encuentra al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones de Papeles
Comerciales "Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de Intermediacion, Correlaje y Por
Cuenta Propia’.

A la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de Emision, Alpha Sociedad de Valores se encuenira
en cumplimiento de los limites de adecuacion de operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para
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e Valores que establece disposiciones para su funcionamiento (CNV-2005-10-1V) y
en espeancy 1 aruculo 90, Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia.
Asimismo, se encuentra en cumplimiento del indice de Endeudamiento establecido en !a Norma gue
introduce ciertas Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los
Intermediarios de Valores (R-CNV-2012-18-V).

2.1.9.3 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Ei Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u
obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisidn por el
mismo y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

- “Articulo 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a} Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b} Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes
colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de
negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de internet ¢
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del Periodo de Colocacién
0 venta y como condicion para efectuarla;

c} Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre le
uso y fuente de los fondos captados de la emision;

d) Remitir ala Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en
los que se negocien valores, la informacion de caracter piblico a la que se refiere el articulo 23
(informacién periddica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de Emision y en el
Contrato del Programa de Emisiones;

fy Pagar fiet e integralmente a los tenedores todas las sumas gue se les adeude por concepto de
capital, intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de
Emision y en el contrato del Programa de Emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision las reglas
concernientes a la redencién anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacién de la Emision,
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacion de cada
Emisién.”

- “Articulo 50: Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar |as acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta pablica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun los
previsto en este Reglamento;

by Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendacicnes que puedan
inducir a error publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la
ocultacion de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones ©
recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”
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ALPHA

-0s emisores y participantes inscritos en el Registro, deberadn remitir de manera
periodica informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter
general. La informacién financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

2.1.9.4 Mantenimiento, Sustitucidn o Renovacion de activos

El Emisor, al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no tiene previsto ningin plan de
renovacion, mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos.

2.1.9.5 Facultades Compiementarias de Fiscalizacidn

No existen facultades de fiscalizacién complementarias, otorgadas a los Obiigacionistas eslablecidas en
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08, modificada por la Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacion Decreto 664-12 y en la Norma que
Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de
Valores..

2.1.9.6 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de 1o establecido en este Prospecto de Emisién del Programa de Emisiones y
en el Contrato del Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su
medificacidn por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a iodos y cada uno de los
Obligacionistas, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas esiaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas, designado para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones, mediante el contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha dieciocho (18) de
septiembre de dos mil catorce (2014), de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11,
E! Representante de la Masa podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General Ordinaria de
los Obligacionistas.

El Representanie de la Masa de los Obligacicnistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el contrato del Programa de Emisiones y en el
presente Prospecto de Emision, en los Prospectos Simplificados, y suministrara cualquier tipo de
informacion que los Obligacionistas de los Papetes Comerciales soliciten en referencia al Emisor y el
presente Programa de Emisicnes.

El Representante de fa Masa de los Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los
Obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: examinar fos valores objeto del Programa de Emisiones;
ejercer a nombre de los Obligacicnistas acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses; asi como, supervisar por el cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Emisor establecidas en el presente Prospecto de Emision, el contrato del
Programa de Emisiones y la normativa del Mercado de Valores, frente a los Obiigacionistas. En cualquier
accion o reclamo, los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor come un grupe, representados por
el Representante de la Masa. El Representante de ta Masa de los Obligacionistas no podra inmiscuirse
en la gestién de los asuntos sociales del Emisor, no obstante, el Representante de la Masa, tendra
derecho a participar sin derecho a votos en las Asambleas Generales de los Accionistas del Emisor y a
obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas
condiciones gue éstos.

Gl Rrananns n H~ Eeminiie -1 ~-asente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de infernet
la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asi como
1a de internet del Emisor www.alpha.com.do.
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2.1.9.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros

El Emisor, al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision, no prevé una eventual fusion,
division o transformacion de la empresa.

No obstanie, en caso de que ocurriera una restructuracion societaria se acogera a las disposiciones
establecidas en la ley No.479-08 y la Ley No. 31-11: No obstante, en caso de gue ocurriera una
restructuracién societaria se acogera a las disposiciones establecidas en la ley No.479-08 y la Ley No.
31-11:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en ias condiciones de quorum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 191 {modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por
ohjetc asegurar la defensa de ios Obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como
sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad:

h) Concerniente a un compromise o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de aobligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los Obligacionistas que forman la masa; y

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de Obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) y b) del Articulo 351, el consejo de administracion podré proseguir con la oferta de rembolsar
tas obligaciones como a continuacién se indica.

Parrafo |. Esta decision del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en que
se hizo la convacatoria de la asamblea, con la mencidn del drgano de publicidad y la fecha en la cual se
inserto dicha convocatoria.

Parrafo Il. El reembolso debera ser reclamado por los Obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decision del consejo de administracién senalada en el parrafo precedente.

Parrafo Ill. La sociedad debera remboisar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362, Si la asamblea generai de los Obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha
podido deliberar validamente por falta de qudrum requerido, el consejo de administraciéon podra proseguir.
La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo | del Articulo 361.

Parrafo. Los Obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorhente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los Obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la confeccion del presente Prospecto de Emision no existe crédito pendiente que pudiese
representar prelacion o preferencia frente a los Papeles Comerciales, objeto del presente Prospecto de
Emision.,
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2.1.11 Restriccion a Ef Emisor

El Emisor no tiene ni obliga a ningdn tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a la Emision de
otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacién a otras contrataciones de créditos.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los "PAPELES COMERCIALES"” ofertados

Los Papeles Comerciales objeto del presente Programa de Emisicnes de Oferta Publica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas para olras entidades. Una vez admitidos a
negociacion en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A, {(BVRD), los valores de este
Programa De Emisiones seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las cuales estan
sujetas algunas entidades, como son:

1. Seatin la | ev sobre Seguros v Fianzas, No, 146-02
antia (Articulo 30);
es y reaseguradores {Arliculos 145, 162),

2 crea el Sistema de Segquridad Social, No. 87-01
ensiones (Articulo 97)

Mercado de Valores y Productos, No. 19-00.
falores {Articulo 47)
Bolsa y Agente de Valores (Articulo 63)
Jos o abiertos (Articulo 95)
ev imim—w —-..Ad0s de inversidn (Articulo 102)

-

4, Segun la L ey Monetaria y Financiera, No. 183-02
a) Los Bancos Miltiples (Articulo 40)
b) Los Bancos de Ahorroy Crédito (Articulo 42)
c) Las Corporaciones de Credito (Articulo 43)
d) Las Asociaciones de Ahorro ¥ Prestamos (Articulo 75)

2.2 Informacidn de la colocacién y adjudicacion de los valores objeto de oferta pablica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria

Ei Precio de Colocacion de los Papeles Comerciales podra ser alternativamente a la par, con prima o con
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria, en el presenie Prospecto y en el
Prospecto Definitivo y en el presente Prospecto Simplificado. correspondiente a cada Emisién. El precio
de colocacidn quinta emision es a la par.

El Aviso de Colocacidén Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman una Emisién. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para
cada dia comprendide en el Periocdo de Colocacién, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la
fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y Agente de Colocacion debera suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a
colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria, toda la informacidn relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serad determinado libremente,
de acuerdo a las negociaciones en el Mercado Secundario bursatil o extrabursatil gue corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista
de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El
calcuio de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizande la tasa efectiva de
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rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso
de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los
valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avises de
Colocacion Primaria, el Precio de Colocacién Primaria y el Monto de Liquidacion de los Papeles
Comerciales estaran constituidos por su valor a la par, o con prima o con descuento, segin se determine,
mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Papeles Comerciales a la Fecha
de Emision y la fecha de los Avisos de Colocacion Primaria (inclusive) y la Fecha de Suscripcion
(exclusive).

Papeles Comerciales ofrecidos a la par:

MS =N + {(N x i)/365) x n

Papeles Comerciales ofrecidos a descuento:
MS =Nx (1-d) + ((N xi)/365) x n

P~este~ Comerciales ofrecidos con prima:
(1+f ¢i)/365) x n
M‘é l;?\‘nonto d_ ____.| pcion de los Papeles Comerciales.

N= Valor Nominat d ‘os Papeles Comerciales
d = Descuento en puicentaje
p = Prima en porcentaje
T==1 de interés ¢~ los Papeles Comerciales al momento de la suscripcian.
R..resenta el n___ero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive).
A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién: 5 de Mayo de 2014

Fecha de Transaccion:

8 de Mayo de 2014

Fecha de Suscripcién: 9 de Mayo de 2014
Dias transcurridos: 4

Valgr Naminal DOP: 1,000.00

Tasa de Interés: 9.50%

Maonto de Suscripeidn: 1,001.04

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos a descuento:

Fecha de Emisidn;

5 de Mayo de 2014

Fecha de Transaccion:

6 de Mayo de 2014

Fecha de Suscripcion;

7 de Mayo de 2014

Dias transcurridos:

2

Valor Nominal DOP; 1.000.00
Tasa de Interés: 9.50%
Descuento 5%
Monto de Suscripcidn: 950.52

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos con prima:

Fecha de Emision:

5 de Mayo de 2014

Fecha de Transaccion:

6 de Mayo de 2014

Fecha de Suscripcion:

7 de Mayo de 2014

Dias transcurridos:

2
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Valor Nominal DOP: 1,000.00
Tasa de Interés: 9.50%
Prima 5%
Monto de Suscripcion: 1,050.52

Papeles Comerciales “Cero Cupdn”

Para los Papeles Comerciales "Cero Cupén” la ganancia se paga en el momento del vencimiento, siendo
la diferencia entre el Monto de Liguidacion o Suscripcion y el Monto de Amortizacion del capital de los
valores o Valor Nominal al Vencimiento. El Monto de Liguidacion sera determinado por el Precio de
Suscripcion, que serd a descuento.

Formula de calculo: MS = N x (365/(365+(i x Pd))

Donde:

MS = Monto de Suscripcion de los Papeles Comerciales

N = Valor Nominal de los Papeles Comerciales

i = Tasa de interés de los Papeles Comerciales al momento de la suscripcion.

Pd = Dias restantes hasta el Vencimiento, contados desde la Fecha de Suscripcidn (inclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente casc de Papeles Comerciales Cere Cupén (a descuenta);

Fecha de Emision: 5 de Mayo de 2014

Fecha de Transaccion: 5 de Mayo de 2014

Fecha de Suscripcion: 6 de Mayo de 2014

Fecha de Vencimiento: 5 de Agosto de 2014

Dias hasta el Vencimiento: 92

Valor Nominal DOP: 1.000.00

Tasa de Descuento: 9.50% {tasa utilizada exclusivamente para el presente gjemplo)
Monto de Suscripcion: 976.61

Monto de Ganancia de Capital | 23.39

{N-MS)

2.2.1.1 Inversidn minima permitida

La inversidén minima permitida en el Mercado Primaric es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos Oro (RD$1,000.00).

2.2.2 identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

a) Entidades de Intermediacion Financiera: Bancos Multiples, Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, Bancos de Desarrollo, Financieras, Casas de Préstamos de Menor Cuantia y
Cooperativas de Ahorros y Crédito.

b) Inversionistas Institucionales: Administradoras de Fondos de Pensiones, Compariias de Seguros
y Reaseguros, Fondos de lnversiones (Pablicos y Privades), Puestes de Bolsa, Corporaciones y
otras entidades no financieras.

¢) Puabilico en general.

Razeones de eleccion: Al estar abierto al publico general, se debe lograr una diversificacion en la cartera
de colocacién y la agilizacion del flujo de captacion.

La inversian en Papeles Comerciales no esta limitada al tipo de inversicnisia,
o juridicas, nacionales ¢ extranjeras.
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AL, wui rueswo de Balsa Estructurador y Colocador de la misma, trabajara bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejor Esfuerzo, esto es, sin que exista obligacién ni compremiso legal
alguno de parte del Agente Colocador, de colocar total ¢ parcialmente diches valeres, ni de adquirir para
si o terceros proporcién alguna de la emision.

1cion

ALPHA realizara la Colocacién del presente Programa de Emisicnes y podra invitar otros intermediarios
autorizados. Previo a la fecha de colocacion de las Emisiones del Programa de Emisiones se
determinaran los Intermediarios que participaran, debiendo de remitir a la Superintendencia de Valores
los Contratos de Distribucidn suscrito con cada agente de distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes de
Distribuciones se dara a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria, en e presente Prospecto de
Emision y en el Prospecto Definitive y en el presente Prospecto Simplificado. de cada Emisién.

El agente de colocacion primaria en ningun caso podra adquirir los Papeles Comerciales que integran el
presente Programa de Emisiones,

2.2.4 Colocacion por intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales es ALPHA, puede
invitar a ofros Intermediarios Autorizados por la SIV como Agente de Distribucidn, todos sobre la
modalidad de “Colecacién Primaria con base en Mejor Esfuerzo” (siendo esto el proceso de colocacicon
primaria mediante el cual el agente de colocacién se compromete con el oferente de Papeles
Comerciales a prestarle su mediacién para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, sin
garantizarla).

2.2.41 Entidades gque aseqguran la colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de
Emisién.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor vy |la Entidad responsable de |a
colocacion de la emision.

Alpha Sociedad de Valores, por estar autorizado a colocar valores que se negocien en la Balsa de
Valores de la Republica Dominicana, fungira come Agente Colocader e inscribira tos valcres
objeto del presente Programa de Emisicnes en el sistema de negociacion electronica de la BVRD. De
acuerdo a lo establecide en el acapite 2.2.4 del presente prospecto, el agente colecader se compromete a
hacer la colocacion de los valores del presente Programa de Emisiones bajo la modalidad de colocacion
primaria con base en mejores esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Alpha como Agente Colocador, ver
acapite 1.4 del presente Prospecto.

2.2.5 Técnicas de Prorrateo

Si la suma de las érdenes de los pequefios inversicnistas, recibidas por parte de todos |os intermediarios
de valores, superan el 50% de! monto ofertado de la emisién declarada en el Aviso de Colocacion
Primaria (ACP) de una Oferta Publica de Valeres, la BVRD reafizara un proceso de calculo de prorraigo
para ser enviado a los Intermediarios de Valores, conjuntamente con fa cantidad de valores que
representa el porcentaje resultante.

El calcule del factor de prorratec excluira aquellas ordenes que se hayan suscrito por el mento minimo de
suscripcion definide en cada uno de los prespectes de emisiones y/o en el Aviso de Colocacién Primaria.

a realizado el proceso de profratec, la misma comunicard los resultados de
nica al Intermediaric de Valores y a la SiV. Asimismo, comunicara via
) rediarios de Valores que participaron en el proceso de inscripcion en el Libro
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versionistas (LOPI) el factor de prorrateo asi como la canti
adjudicados por cada uno de los Intermediarios de Valores que participaron en el pr

La Colocacion dirigida al pablico en general prevé prorrateo en el caso de que los Papeles Comerciales
demandados por los inversionistas superen la oferta.

La adjudicacién de los Papeles Comerciales se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Suscripcion.

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcidn o adquisicion

El pericdo de vigencia para el Programa de Emisiones no podra exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro
del Mercado de Valores y Productes, y culminard en la fecha de expiracion del programa que se
establezca en el presente Prospecto. E| Pericde de Colocacidn Primaria de cada Emision,
correspondientes al presente Programa de Emisiones estara comprendido dentro del periodo de vigencia
del mismo y tendra una duracion de no menor a cinco (5) dia habiles, ni mayor a quince (15} dias habiies,
contados a partir de la fecha de Emision de cada Emision.

La apertura de la suscripcién del periodo de! Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del Pericdo de
Colocacion de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcion
Primaria para Pequefios Inversionistas. Para €} publico en general incluyendo al Pequefio Inversionista la
apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la
finalizacion del Pericdo de Colocacion primaria.

La Colocacién se hara en cinco Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por ios inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento
de la calificacién de riesgo establecida.

Alpha realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de
las Emisiones generadas a parlir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo,
identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones
en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Papeles Comerciales estaran a disposicién del publico a través del Agente Colccador o cualquier
Iniermediaric de Valores autorizado por la StV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En
caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de ordenes dei
sistema de negociacion de ia BVRD su corden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté
vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacién Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién.

Los Inversionistas de los Papeles Comerciales obtendran a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, su carta de confirmacion donde se valida la inversion que han realizado una vez se
haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta
con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado
a través de! intermediario de Valores. El desemboiso para la suscripcién de los Papeles Comerciales de
acuerdo a lo indicado en et punto 2.2.1.-Precic de Colocacién Primaria, se efectuara al precio de
colocacion primaria (Valor facial, prima o descuento}) mas el cupén corrido, libre de gastos para el
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera
definida en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.
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alores objeto del presente Programa de Emisiones estaran . .. ceercueo riemiere

nta, no se expediran titulos fisicos representativos de 10s mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Papeles Comerciales siempre tendran el derecho de obtener una cerificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través de su intermediaric de valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los Papeles Comerciales adquiridos mediante cheque de
administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en
que los fondos entregados estan disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de
Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion.

Cuando ta Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Pericdo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor o de Suscripcion, exclusive,

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del Periode de Colocacion de la Emision correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de
Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodico de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de
conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general. El
Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio,
la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra informacidon que establezca
la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5} y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn.

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria como Anexo al presente Prospecto

2.2.9 Tabla de desarrolfo del Programa de Emisiones

Pla bk
200,000,000.00| Mensual 9% Siele (7} de Mayo | Un afio a parir
Hasta RD3 Papeles del 2015. de la fecha de
L 200,000,000.00 | Comerciales _ | _ emision.
Hasta
200,000,000.00 Siete (7) de Mayo | Un afio a parir
Hasta RD$ Papeles Trimestral 9.10% del 2015. de la fecha de
200,000,000.00 | Comerciales emision.
Hasta
200,000,000.00 9.10% Siete {7) de Mayo | Un ano a parlir
Hasta RD$ Papeles Trimestrai del 2015, de la fecha de
200,000,000.00 | Comerciales emisién.
Hasta Un aric a parlir
200,000,000.00 9.10% Siete (7) de Mayo | de la fecha de
Hasta RD$ Papeles Trimestral del 2015. emision.
200,000,000.00 | Comerciales
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del Emisor”) sera de Novecientos Noventa y Seis Millones Ochocientos Cincuenta y
Pescs Dominicanos con 00/100 (RD$996,852,500.00) (ver detalie en fa numeracion 2.5.1.1 Monto Neto a
percibir producto de la Presente Qferta y Usos).

Estos fondos seran invertidos en valores negociables de renta fija (representativos de deuda), los cuales
podran ser contabilizados dentro de los siguientes portafolios, segun aplique, de conformidad con los Art.
58 y 60 de la Norma para los intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento RESOLUCION CNV-2005-10-1V. Dicha norma esta disponible en la pagina Web de SV y
las politicas de inversion internas de Emisor (Ver numeral 3.16.1 “Politica de Inversion y Financiamiento a
que deben sujetarse los Administradores de El Emisor” del presente Prospecto de Emisian):

1. Porlafolio de Titulos Valores Representativos de Deuda para Comercializacion ( Portafolio TVD
“T"): En este portafolio se clasifican todos los Titulos Valores representativos de deudas gue
hayan sido adquiridos para ser comercializados y para generar una ganancia por la fluctuaciones
del precio de los Titulos Valores representativos de deuda;

2. Porlafolio de inversion en Titulos Valores Represeniativos de Deuda Mantenidos hasta el
vencimiento (Portafolio TVD “I"): En este porlafolio se clasifican todos los valores representativos
de deuda gue hayan sido adquiridos para fines exclusives de inversion hasta el vencimiento de
los valores representativos de deuda, sin contemplar su venta o disposicion anle de dicho
vencimiento;

El porcentaje a ser invertido en los portafolios antes citados quedara a la libre discrecion de El Emisor,
siempre y cuando se encuentre dentro de los limites establecidos en ta normativa del Mercado de Valores.
El pago de los intereses del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales provendra de los
intereses generales por las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados y portafolios TVD T.
La amorlizacion dei capital del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales provendra de la
venta de las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados .

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta v Usos (Cifras Estimadas)

menos: comisiones, gasios de ta emiston {ver

{3, .00)
punto 2.1.3 del presente Prospecto) 2,147.500.00
Total $996,852,500.00

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicidn de activos

La totalidad de los fondos serdn utilizados exclusivamente para Inversién en Titulos Valores de Oferta
Publica, quedando excluida la adquisicion de actives inmuebles, tal como se prevé en el punto 2.5.1 del
presente Prospecto de Emisién, asi como el uso de estos fondos para reparticion de dividendos.

2.5.1.3 Uso de ios fondos para adquisicién establecimientos comerciales 0 compafiias

Los fondos a ser captados a fravées del presente Programa de Emisiones, no seran utilizados para ta
adguisicion de establecimientos comerciaies o compaiias.
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2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no serén utilizados para
amortizacion de deuda de El Emisor.

2.5.2 Impacto del Programa de Emisiones

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital,
provendran de las operaciones de EL Emisor. A continuacién un esquema donde se muestra el impacto
del Programa de Emisiones, en caso de ser colocada en su lotalidad y partiendo de los estados
financieros interinos del mes de Marzo 2015.
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Papeles Comerciales

A continuacion se presentard las generales de Salas Piantini & Asociados, quien actuard como
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada una de las Emisiones del Programa de
Emisiones, de conformidad a Ia designacion efectuada a través del Contrato del Pronrama da Emicinnae
de fecha dieciocho (18) de Septiembre de 2014

SALAS PIANTINI & ASQOCIADOS

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel:(809)412-0416

Fax: (809)563-6062

Correo electronico. salaspiantini@codetel.net.do

Registro Nacionai de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro ante la Siv: SVAE-015

El Representante de la Masa, sea cual fuere la forma en que haya sido designade de conformidad a lo
establecido en el articulo 335 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, podra ser relevado de sus
funciones por la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas.

El Contrato del Programa del Emisiones se encuentra disponible en las oficinas del Emisor, del
Representante de la Masa del Obligacionistas y en el Registro del Mercado de Valores y Productos a
cargo de la SIV.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA, {(entidad Emisora de los
Papeles Comerciales) y Salas Piantini & Asociados {Representante de la Masa de Obligacionistas
designado para el presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales), conforme a la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08
maodificada por la Ley No. 31-11.

2.6.3 Fiscalizacién

Para ios fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Papeles Comerciales manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus
funciones de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su madificacidon por la Ley No. 31-11, y el
Reglamente de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

E! Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde atl Representante
de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de
los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada; *Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.
R. L. acepta la designacion efectuada mediante Contrato del Programa de Emisiones de Papeles
Comeirciales y Designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha
dieciocho (18) de septiembre de dos mil catorce (2014}, para actuar como representante de la masa de
obligacionistas de todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Papeles
Comerciales que emitira EL EMISOR, por la suma de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANQOS CON
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ALPRA,.

{0$1,000,000,000.00), dividido en cinca {5) emisiones de DOSCIENTOS

MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON CERC CENTAVOS (RD$200,000,000.00) (en o adelante
el “Programa de Emisiones"}, bajo los términos y condiciones descritos en el Prospecto de Emision
Completo, en los Prospectos Simplificados de cada emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones
de Papeles Comerciales y Designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas; debidamente
aprobado mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de EL EMISOR en fecha veinte
gbrero del afio dos mil catorce (2014) y por el Consejo Nacional de Valores {CNV) mediante |la

. Resali~4= -~ fecha ocho (8) de Agosto de dos mil catorce (2014) e inscrito en e} Registro del
de Va Productos bajo el numero SIVEM-081, declarando conocer el régimen legal,
tario y vo aplicable a dicha gestion.”

de 10 Evwiniewdo en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31 -11:

336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de Obligacionistas, los representantes

sa ‘- ) facuitad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la
de as comunes de los obligacionistas.

aruculo 33.. .. ..presentantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
Obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las
acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas y
especiaimente la liquidacion de |la sociedad.

Parrafo.-Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de Obligacionistas deberan ser debidamente
netificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales.
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicién de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera
presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor numero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo al articulo seis (6) de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y
Obligaciones del Representante de los Tenedores (actualmenie Representante de la Masa de
Obligacionistas) en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes
Obligaciones:

a) Presidir Jas Asambleas de Tenedores {Asamblea de Obligacionistas), y ejecutar las
decisiones que se tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacion de la pertinente documentacion que
los identifique como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conformidad con
las dispaosiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en
calidad de representantes, les deberd requerir la presentacion del poder debidamente
notariado que los acredite como tal.

¢} Remitir a fa Superintendencia las Actas de Asambieas de Tenedores (Asamblea de
Obligacionistas) debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.
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d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias
judiciales yfo administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y
administrativo dominicano, o ante cualquier otra instancia, en proteccion de los intereses de
sus representados.

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
tercercs, que haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de
Obligacionistas), y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisidn.

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de fa Norma antes citada el Representante de
Tenedores (actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las
disposiciones vigentes respecto a las condiciones de la emisién y la supervision del
cumplimiento de las obligaciones por parte def emisor, debera tomar en consideracion e informar
a la Superintendencia sobre los elementos siguientes:

a)
)
¢
d)
e)

)

r
s)

t)

u)
v)
w)

La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estan representados por anotaciones
en cuenia;

Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emisién, en los
€asos que aplique;

Reporte del Oficial de& Cumplimiento del administrador extraordinatio de la emisién, en caso de
ser designado alguno;

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de gue se haya
especificado en el Prospecto de Emisién, y la consecuente modificacidén de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los titulos, en
caso de haberse especificado en el prospecto;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y
financieros establecidos en el Prospecto de Emisidn;

La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con {as condiciones establecidas
en el Prospecto de Emision;

Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emisidn y del emisor, conforme la periodicidad
gque se haya establecido a tales fines en el prospecto,

Nivel de endeudamienic del emisor, de acuerdo con los planteamienics de sus indices
financieros;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposicicnes legales vigentes;
Montc total de la emision que ha sido colocado hasta el momento;

Cumplimientc del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor, en los casos que
apiique;

Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucion
accionaria;

Colocacion yfo negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;
Procesos de adquisicidn o fusion del emisor con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (paros de labores, huelgas, etc.);

Asambleas ordinarias ¢ extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo,
acuerdos de cualquier naturaleza por parte del emisor;

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal, y administrativa llevados conira el emisor o por él;

Maodificaciones al Contrato del Programa de Emisiones;

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor,

Cambios en la estructura administrativa del emisor, y

Cualquier otro elemento 0 suceso que observe implicaciones morales o econémicas para el
emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas,

En cuanto at régimen para la celebracion de la Asambiea de Obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
medificaciones, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los Obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualguier
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momento (Articulo 340);

La asamblea general de los Obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de la
sociedad deudora {el Emisor), por los represenfantes de la masa o por los liquidadores durante el
periodo de |a liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

Uno o varios Cbligacionistas que tengan por lo menos la décima pare (1/10) de los titulos de [a masa,
podran dirigir a ta sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria
de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para
ser sometido a la asamblea.(Articulo 341, parrafo I);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {(2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podréan encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacién de un mandatario gue convoque la asamblea v fije el orden del dia de la
misma (Articulo 341, parrafo ll};

La convocatoria de la asamblea general de Obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria
contendrd las siguientes menciones especiales {Articulo 342).
a} Laindicacion de la emision correspondiente a los Obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada;
b} El nombre y el domiciiio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actda; v,
c) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asambiea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un perigdico de circulacion nacional para las
ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion
escrita con acuse de recibo.(Articulo 343, modificado por la ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero
del 2011, que introduce nuevas modificaciones a la ley No.479-08 sobre Scociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Sociedad Limitada);

- Elplazo entre la fecha de la convecatoria v la de la asamblea deberd ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis {6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decisidn judicial, el juez podré fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1);

- Cuando una asamblea no pueda defiberar regularmente, por falta de quorum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo |1);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo 1);

- Laasamblea serd presidida por un representante de ta masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo entre ellos, fa asamblea designard una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este dltimo. Asimismo, ta asamblea designara su secretario {Articuio 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los
Arliculos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
Obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la
modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido abjeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusidn o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanio a los
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wwunS de los Obligacionistas que forman la masa; y,

e) Aiinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parie del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion date derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Respensabilidad Limitada, y sus modificaciones, ta Asamblea General de Obligacionistas
deliberara en las condiciones de quarum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara véalidamente en la primera
convocatoria con Obligacionistas presentes o representados gque sean fitulares por o menos de la mitad
(1/2) de los Papeles Comerciales colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los Obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que rednen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea
de Obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general exiraordinaria de Obligacionistas deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representaciéon de Obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Papeles Comerciales colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Papeles Comerciales. A falta de este quorum, la asamblea
podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos {(2) meses siguientes

La asamblea general exiracrdinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3} partes de los
votos de los Obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con io establecido en ia Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la informacion que deben Remitir Periddicamente los participantes del Mercado
de Valores.

El Representante de Tenedores {Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe
respecto a las condiciones de la Emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de
forma trimestral, dentro de los veintitin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.
Asi mismo, el Representante deberd cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que
Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion gue deben Remitir Peribédicamente los Emisores
y Participantes dei Mercado de Valores, a saber:

Articulo 17 Asamblea de Obligacionistas, cuando se celebran asambleas de la mesa de Obligacionistas,
el representante de la mesa debera remitir:

i} El acta de asamblea; y

iy La nomina de presencia de los Obligacionistas, para fines exclusivos de supervision.

Parrafo, La copia de la némina de presencia y el acta de |la asamblea deberan depositarse dentro de un
plazo no mayor de tres (3} dias habiles con posterigridad a la fecha de celebracién de la misma.

Conforme al Articulo 71 de! Reglamento de Aplicacion de la Ley No.664-12, en relacion con las funciones
del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esté sujeto en adicidn a lo establecido en la
Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para ef cabal cumplimientc de sus funcicnes;

b) Notificarie, con suficiente anterioridad, fa redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle
una exposicidn razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate de conformidad a
lo establecido en el contrato de Programa de Emisiones.

c) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
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jrama de Emisiones; y
g) agarie sus nonorarios en ocasiéon de sus funcicnes de conformidad a lo establecido en el
contralo de Programa de Emisiones.

Para cualquier informacidn adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa
de Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley general de la Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su maodificacién por la Ley 31 -11
(Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12
(Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones scbre las Atribuciones y Obligaciones del
representante de Tenedores (ahora Representante de la Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud
de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el Contrato del Programa
de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en fa Norma gue Establezca Disposiciones Generales
sobre la informacion que deben Remitir Periédicamente fos Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remision Anual. Las entidades emisoras inscritas en el registro deberan remitir anualmente
tas siguientes informaciones dentro de los noventa (90} dias habiles, postericres a la fecha de cierre del
ejercicio anual.

i. Memoria anual de sus Aclividades, para los casos de emiscres de valores representativos de
capital;

ii. Esiados Financieros auditados individuales;

iil. Estados financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura

societaria.
iv. Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervisién;
V. Declaracién Jurada del presidente ejecutivo principat y del ejecutive principal de finanzas,

estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;

vi. Lista de Accionislas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y
registrada en el registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente.
Dicha lista debe cumplir con ias siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir;
los nombres, las demas generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas
presentes o representados, es decir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso
de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén y obieto social, domicilio, accionista
(datos generales y participacion accicnaria de cada unc), numero de registro Nacional de
Contribuyentes {RNC) y niimero de Registro Mercantil,

vii, Acla de Asamblea de Accionistas certificada por Registro Mercantil a carge de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacién de los estados
financiercs auditados;

vii. Constancia de la Direccién General de Impuesios Internos certificando el pago de la liquidacion
de impuestos sobre la renta del Oitimo periodo fiscal;

ix. Informe de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporativo remitido por el consejo
de administracidn de la sociedad que realice una oferta publica de valores representativos de capital
o deudas;

Parrafo Ii. Para la remision de los documentos contenidos en fos literales i) y iil) es preciso que se
presentie de manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros
que se indican en el literal vii).

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el
registro deberan remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintitn {21) dias habiles a la fecha
de cierre del trimestre, Estos estados financieros deben contener al menos:

i. Balance General Intermedic, en forma comparativa con el trimestre anterior;
ii. Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre
anterior.

Hi. Estado de flujo de Efectivo Intermedio del trimesire correspondiente, comparado con el trimestre
anterior; y
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iv. Estado de cambios en el patrimonio.

Parrafo |. Para el estado de resultado intermedio v el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de la
informacion del trimestre presentado y del timestre anterior comparado, se debera incluir una columna
con la informacion acumulada desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimestre
presentado.

2.7 Administrador Extrasrdinario
En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracion

Los Papeles Comerciales a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depdsita Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de los Papeles Comerciales emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacion:

2.8.1 CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

v

Gustavo Mejia Ricart No, 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

Santo Dominge de Guzman, Distrito Nacional, RepUblica Dominicana Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479

Pagina Web: www.cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-1

Representante Legal: Sr. Freddy Rossi, Director General.

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, ALPHA, es propietario de una (1) accién de
CEVALDOM.
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e .—— - _DIE el emisor
3.1 Informaciones contables individuales

3.1.1 Balance General

ALPHA'

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.4 PUESTC DE BOLSA

Balance General

Auditados Auditados Auditados Interinos Interinos

Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Junio 2014 Junip 2015
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 215,297,597.00 103,717,321.30 244,002,810.44 1,209,684,716.97 1,088,407,542.49
INVERSIONES 351,891,718.00 1,708,644,206.24 1,625,694,589.69 1,5085,062,313.96 2,380,876,271.58
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES - - - - -
ACTIVOS BNANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTOD - 19,576,856.48 2,410,848 .46 2,194,84542 B51,516.19
INTERESES, DIVIDENDQS ¥ COMISIQNES POR COBRAR 17,550,852.00 55,647,853.11 110,858,142.10 49,183,480.73 66,862,703.42
PORTAFOLID DE INVERSIGNES PERMANENTES EN
EMPRESAS FELIALES, AFILIADAS ¥ SUCURSALES 6,172,688.00 11,382,852.83 28,385,552.83 11,382,852.83 28,385,552.83
BIENES REALIZABLES - - - - -
DIENES DE USO 537,313.00 1,159,389.31 8,977,477.54 943,636.97 9,228,160.99
OTROS ACTIVOS 14,501,840.00 46,894,622.73 182,878,820.15 124,870,501.05 199,309,544.23
Total Activo 605,952,007.00 1,947,023,102.00 3,203,208,241.21 2,993,621,847.93 3,773,931,693.73
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS §32,238,044.00 4,390,686,903.95 8,171,329,223.37 8,651,426,817.41 10,256,223,662.45
ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES 7,239,310,092.00 8,703,216,202.83 11,477,968,411.78 0,561,445,557.43 14,079,871,273.32
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS - 471,000,000.00 2,162,701,181.47 1,200,723,931.94 1,061,045,260.00
PASIVO
OBLIGACIONES A LA VISTA - .
TITULOS VALORES DE DEUDA QBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS 800,000,000.00
POR LA ENTIDAR, DISTINTOS A QBLIGACIONES SUBORDINADAS Y
OBUGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL - - - -
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - 429,903,120.00 997,702,807.97 860,123,716.31 300,508,677.97
QBUGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS - - - - -
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA - - - - -
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 49,249,959.00 S80,959,967.14 632,278,067.40 886,070,300.97 934,911,461.53
INTERESES ¥ COMISIONES POR PAGAR - 1,209,366.45 3,145,534.36 407,051.26 5,436,931.08
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 21,612,682.00 112,138,328.68 398.865,301.97 257.868,232.70 397,085,308.75
CAPITAL
TOTAL PASIVO 70,862,642.00 i 1,124,250,782.27 2,031,991, 71170 2,004,469,301.24 2,441,942,379.33
INTERESES MINORITARIOS
GESTIQON OPERATIVA 76,958,018.00 291,364,335.27 348,444,209.81 166,380,226.99 160,772,784.90
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 439,282,600.00 439,282,600.00 439,282,600.00 4139,282,600.00 430,282,600.00
ACTUALZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION
INICIAL MOMNETARIA - - . - -
APQRTES PATRIMOMIALES NO CAPITALIZADOS 138.00 137.55 137.55 137.55 137.55
RESERVAS DE CAPITAL B7,856,520.00 51,704,420.50 B7,856,520.00 87,856,520.00 87,856,520.00
AJUSTES AL PATRIMONIO
RESULTADOS ACUMULADQS 7,950,107.00 291,785,161.28 644,077,271.99 462,013,289.14 804,850,056.85
VARIACIONES NETA EN EL PATRIMONIC POR CAMBIOS EN EL
VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADC EN
PORTAFQLIOS DE INVERSIONES EN TiTULOS5 VALORES
DASPONIBLES PARA COMERCIALIZACION
TOTAL PATRIMONIOD £35,089,365.00 822,772,319.73 1,171,216,
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 605,952,007.00 1,947,023, 102.00 3,203,208,
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3.1.2 Estado de Resultados

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5. PUESTO DE BOLSA

Estado de Resultados

Auditados Auditados Auditados Interinos Interinos

Dic. 2012 Dic. 2013 Dir, 2014 Junio 2014 Junio 2015
Ingresos
Ingresos Financieros y Operativos 16,178,580 160178,702.76 135507805 10494467465 196,231 922.78
(Gastos
(Gastos Financieros y Operativos 4,208.927.00 48.277304.03 191,404, 70115 8680851255 106,615,081
Margen Financiero Bruto 12,570,055.00 110,900,898, 242,146,025 BOBIELM 18960397
Disminucion de Provisiones
(Gastos por Proisiones
Margen Financiaro Neto 12,570,055.00 11090089873 242,146,025.90 BOKIL 186171387
(o Ingresos Operativos 1270560600 140081552408 29300580005 %3MNE 25050164033
Otros Gastos Qperativas 567785000 116203019009 LRSS TONSSNEY 2166381988
Margen de Intermediacion 108,547 881,00 349,686,801 006 BOME 275769304
Gastos Generales y Administrativos 24,998,292.00 ST 135,036,88052 53002497 76,047,619.06
Margen Operafiva Neto £3,549,580.00 29,685,118.83 96539000 19809060650 19908938337
Ingrasos Extraordinanios 136,070.40 8.18 140198
Gastos Extraardinarios 1.214.085.00 1,280,714 1894 51507 1308452 51509111
Resultado ruto antes de Impuesta 247157400 26136433507 WOmmE 1% mINN 198N
Impuesto sobre L3 Renta 5,513,556.00 3,681,380.54 47633,069.32 30,392,094.60 1740143736
Resultado Neto 76,953,018.00 187682943 MRAA 2981 16638022699 16677278490
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ALPHA SQCIEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
Estado de Flujos de Efective

Audlitados
Dic. 2012

Auditados

Dic. 2013

Auditados
Dlc. 2014

Interinos
Junle 2014

Interinos
Junlo 2015

Flujo de Efectlvo de Actlvidades de Operacién
Resultado Neto ded Ejercicio

Ajustes parao concllior ef resultada neto del ejercicio
con el efective usagdo en los operaciones:

Variacién Neta de Provisicnes por Inversiones

Variacidn Neta de Provisianes por Actives Financieros
indexados a Valores

Variacién Neta de Provisiones por Activos Financiercs con
Riesge de Crédito Directe

Variacidn Neta de Provisienes por Interes, Dividendos y
Comisiones por Cobrar

Variacién Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones
Permanentes en Empresas Fltiales Sucursales

Variacion Neta de Provizlones en Blenes Realizables
Variacion Neta de Provisiones por Qtros Activos

“ariacion Neta de Depreciacidn y Amartizaciones Acumuladas
Variacion Neta del Portafolio Bruto de tnversiones en Titulos
Valores de Deuda para Negociar - Portafolio TVD "T"

Variacién Neta de Pantafolio Bruto de Acciones para Negociar -
Portafolic Acciones “T".

Varacién Neta del Intereses, Dividendos y Comisiones por
Cobrar Bruto

Variacidn Neta de Otros Actives Brutos

Variacion Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en
Garantia Brutos

Variacidn Neta de Interes, Dividendos y Comisiones por Pagar
Variacidn Neta de Otros Paslvas

Efective Neto usado en las actividades aperacionales

Flu]o de Efectivo de Actlvidades de Flnanclamlento
Variacidn Neta Obligzciones a la Vista

Variacidn Neta Titules Valores de Deuda OQbjeto de Oferta
Piblica emitides por la Entldad

Variacidn Neta de Obligaciones con Instituciones Financieras
ariactdn Meta Obligaciones Otros Financiamientos tenor
<=365 dias

Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor >
365 dias

Variacidn Neta Obligaciones por incumplimiento de
operaciones de compra-venia de Activos Financieres y/o
Divisas

Variaclon Neta de Obligaciones Convertibles en Capital
Aportes de Capital

Papo de Dividendos

Efectivo neto provisto por las actlvidades de
flnanciamlento

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversidn

Variaci¢n Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titutos
Valores de Oeuda Disponibles para Camercializacion -
Portafolio TVD "PIC".

Variaci$én Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos
Valares de Deuda Mantenides hasta el Vencimiento -
Portafolio TVD "I,

Variacidn Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles
para Comercializacién - Portafolio Accianes "PIC".

Variacién Neta de Inversiones en Otras Qbligaclones {Otras
Inversiones) Bruto

Variacign Neta de Inversiones en Puestos de Bolsa.

Variacidn Neta de Inversiones en Tltulas Vatores de
Disponibihdad Restringida Bruto

Variacign Nata de Préstamos de Margen Bruta

Variacidn Neta de Préstamos de Diners con Riesgo de Crédito
Directo No Autorizado por fa SIV Bruto.

Efec
Efec

76,958,018.00

579,8C0.00

(264,529,611.00)

{11,463,955.00)
{9,711,947.00}

17,586,382.00

(190,481,353.00)

49,249,955.00

354,000,146.00

35%,250,105.00

{200,423.00)

{z00,423.00)

208,568,329,00
5,729,268.00
215,257,597.00

287,682,954,73

1,132,395,21

{359,322 ,808.80)

(38,097,001.60)
(33,056,658.00)

1,209,366.45
90,525,646.72

(89,926,145.29)

421%,903,120.00

531,750,007.66

961,653,127.66

(385.111,800.00)
(5.210,164.95})

(572,317,879.46)
(19,576,856.48)

(1,690,557.05)
(983,307,257.94)
(111,580,275.70)

215,297,5597.00
103,717,321.30

34R,444,209.81

1,454,552.89

{533,004,014.99)

(55,210,288.99)
{136,924,726.39)

1,936,167.91
2B6,726,973.29

{B6,577,126.47)

567,799,687.94

51,278,100.26

619,077,788.20

385,111,800.00
{17,002,700.00)

{769,158,168.45)
317,166,008.02

(8,332,112.15)
(392,215,172.59)
140,285,489.14

103,717,321.30
244 002,810.44

166,380,226.99

635,428.26

31,477,363.35

6,164,372.38
(78.381,564.24)

{802,315.19)
145,729,903.95

104,823,188.55

430,220,596.31

305,070,333.83

735,290,930.14

(319,844,067.89)

401,948,596.82
17,382,011.06

{13,990.00)

59,472,549.99

1,105,966,885.67
103,717,321.30
1,209,684,216.97

160,772,784.50

1,573,929.43
(97.636,396.73)
(349,266,235.08)

43,995,438.68
{18,066,772.92)

5,251,396.72
(1,779,993.08)

(414,888,732.98)

8C0,000,000.00
(697.194,129,97)

302,633,394.13

405,439,164.16

(244,955,600.00)

1,036,676,647.92
1.549,332.27

{188,964.22)
533,081,415.97
844,204,732.05

244,002,810.44
1,088,407,542,48
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3.2 Indicadores Financieros

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
Indicadores Financieros

Cifras en RD$

Auditados Auditados Auditados Interinos Interinos

Dit, 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Junio 2014 Junio 2015
Indicadores de Liquidez
Indicador de Liquidez Corriente {en veces) 8.6 172 1.49 1.53
Capital de Trabajo Neto (en valor) RDS 528,379,365,00 RDS 810,230,077.59 RODS 1,133,853,499.14 RDS 976,826,056.89 RDS 1,294,375,600.58
Indicadores de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento {Pasivo/Patrimanio} {en
veces) 0.13 137 173 2.03 1.83
Porcion Deuda Corto Plazo / Deuda Tatal {en por
ciento) 100% 100% 100% 100% 100%
Por¢ion Deuda Largo Plaze / Deuda Total {er por
ciento) 0% 0% 0% 0% 0%
Patrimonio / Total Activos (en veces) 0.88 0.42 0.37 0.33 0.35
Indicadores de Calidad de los Activos
Calidad del Active Total {Activos
Improductivos/Activos Totales) {en veces) 0.04 Q.03 0.07 0.05 0.0e
Indicadores de Apalancamiento
Apalancamiento Financiero {en veces) 0.00 0.52 0.85 0.87 0.23
Indicadores de Productividad
Preductividad del Activo Productive {en veces) 0.03 c.08 Q.15 0.06 0.08
Indicadores de Gestidn Financiera
Gestion Finandera {Gastos Financieros/ Activos
Praductivos} {en par ciento} 1% 3% 6% 3% 3%
Cobertura de Gastos Financieros (en veces) 20.59 6.91 3.07 3.27 2.86
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Capital Contable (ROE)
(Result./Promedio Patrimonia) {en por ciento) 23.93% 42.37% 34.95% 17% 12%
Rentabifidad de la Inversidn en Activc (ROA)
{Result.fPromedio Activo) {en por cienta) 21.44% 22.54% 13.53% 6% 4%
Rentabilidad Actives Operacianales {en por ciento) 24% 23% 16% 7% 5%
Uilidad por Accidn {en volor} RDS 17.52 RDS 65.49 RDS 79.32 RDS 37.88 RDS 36.60
Indicadores del Sector
Fatrimonio y Garantia de Riesgo {en veces) 22.63 2.83 2.63 113 2.34

Nota: Los indicadores correspondientes a los interinos acumulados
estan calculados en base a promedios.
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3.3 Analisis Horizontal de los Estados Financieros

INGRESOS

Los ingresos financieros y operativos al 31 de Diciembre de 2013 presentaron un incremento de un 855%
respecto al 2012, Este aumento sustancial se debio al aumento de ios activos financieros, al debido
control de los gastos respecto al crecimiento de los ingresos vy los inusuales aumenios en las tasas de
interés registrados en el mercado durante el 2013.

Los ingresos acumuiados al 31 de Diciembre de 2014 presentaron un incremento de un 118% respecto al
2013. Esto debido al aumento en |la cantidad de operaciones, de un total de 3,422 operaciones liquidadas
durante 2013 crecid un total de 122%, registrande un total de 7,582 operaciones liquidadas durante el
2014; también debide al aumente del portafolio de inversiones.

Al cierre de Junic 2015 la empresa generd ingresos acumulados de RD$ 2,548,734 565.11
GASTOS

Los gastos generales y administrativos al 31 de Diciembre de 2013 aumentaren en un 128% respecto al
2012, ascendiendo a un total de RDS$ 57,041,113.90, esto debido principalmente al aumento en ta plantilla
profesional de la empresa; el volumen y complejidad de operaciones y productos genero la necesidad de
confratar personal.

A Junio 2014 los Gastos Generales y Administrativos eran de 52,302,234.97 para Junic 2015 estos
gastos ascendian a 76,647,619.06 con un aumento porcentual de 47%, debidc a la contratacion de
personal y los gastos relacionados que esto contempla.

“Los gastos operacionales han sido menores en comparacién con e afio pasado y en linea con el
presupuesto. Estos han sido dirigidos a expandir la dotacidn de su fuerza de venfas y backoffice, con ef

ol agmenfo minonsta y mantener un ritmo operacional acorde a fa
m 715 registro una razion de gastos operacionales sobre activos
tc Jdel afio 2014".

Ih

D al cierre del afio 2012, el total de inversicnes incrementé en un
3 1012 con RD$ 351,891,718.00. Esto debido a la inyeccién de
c: nerando un aumenic en el total de patrimonio de un 395%,
pi derre del 2011 a ser RD$ 535,089,365.00 al cierre del 2012,
D . . mayoria para la compra de portafolio.

Al 31 de Diciembre de 2013, hubo otro incremento en un 386% de las inversiones respecto al afio 2012,
manteniendo un crecimiento constante debido a ta politica de reinvertir la totalidad de los recursos
generados. El portafolio se aumentd principalmente en bonos de Ministerio de Hacienda y Banco Central
de la Republica Dominicana, como resultade del crecimiento paralelo de la cartera de clientes,
principalmente de clientes institucionales.

Para el 2014, manteniendo una tendencia positiva, las inversiones creciercn en un 54% respecto al 2013,
esto debido un incremento importante en los niveles de actividad, |a diversificacién en los productos que
se ofrecen a los clientes v el escenario de tasas decrecientes en el mercado que beneficiarion 1a
valoracién de la cartera propia de inversiones.

A Junio 2015, Alpha Sociedad de Valores poseia un total en Inversiones en Titulos Valores de Deuda de
RD%$1,381,854,938.50

PASIVO

Hasta el 2012 la entidad opero practicamente sin deudas, en el 2013 sus pasivos aumentaron en un
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132%, concluyendo al 31 de Diciembre de 2014 con RD$ 2,031,991,711.67, los cuales corresponden en
un 49% a financiamiento bancario, o demas corresponde principalmente a pasivos de operaciones con
clientes mediante el producto de préstamo o mutuo de titulos valores de deuda. Respecto al periodo fiscal
anterior la empresa tuvo un aumento de un 132% en el financiamiento bancario, llegando a tener al cierre
del 2014 obligaciones con bancos e instituciones financieras por un monlo de RD$ 997,702,807.94. Se
debe considerar que la empresa tiene una politica de utilizar deuda bancaria solo con lineas de credito de
corto plazo y de manera temporal, como medida de contigencia para el riesgo de liquidez.

RESULTADO NETO

Al cierre del 2011 la empresa presento pérdidas, esto debido @ que no operaba activamente. Los actuales
accionistas adquirieron ta empresa a finales 2010; a finales 2011 es cuando se lanza la empresa al
mercado y empieza a operar de manera activa. Con este nueva gerencia se lograron resultados positivos,
al 31 de Diciembre 2012 la empresa presentd un resultado neto de RD$ 76,958,018.00. Al 31 de
Diciembre de 2013 se obtuvo un aumento de un 274% respecto at 2012, con resultado neto de
RD$ 287,682,954.73. Para e! 31 de Diciembre de 2014, la empresa generd un resultado de
RD$ 348,444,209.81 con un 21% de aumento respecto al afio anterior, manteniendo asi una tendencia
positiva, y aungque los margenes han disminuido, aun se mantiene sobre el promedio de la industria.

Al 30 de Junio del 2015 |la empresa presenio un resultado neto de RD$ 160,772,784.90

3.4 Informacién Relevante

Al momento de Elaboracion del presente prospecto, El Emisor no prevé tendencia o incertidurmbre que
incida o impacte sus operaciones.
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Anexos
Declaracién Jurada Responsahble del Contenido del Prospecto de Emision

Informe Auditores Independiente y Estados Financieros Auditados 2012

Informe Auditores Independiente y Estados Financieros Auditados 2013
Informe Auditores Independiente y Estados Financieros Auditados 2014
Estados Interinos ai mes de Junio 2015.

Reporte Calificadora de Riesgo Feller Rate SRL

Declaracidon Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas
Modelo de Aviso de Colocacion Primaria

Facsimil de macrotitulo
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