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Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Balsa es una entidad de intermediaci6n de valores, 
constituida y organizada de acuerdo a las leyes de Ia Republica Dominicana, fundada en fecha 29 de 
Octubre de 2008, tiene como actividad principal "Comprar y vender valores, realizar operaciones de 
intercambio o permuta de valores, de contado o a plaza, de conformidad con el Reglamento de 
Aplicaci6n para Ia Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y Ia normativa vigente. Se encuentra 
inscrita en Ia Superintendencia de Valores como Puesto de Bolsa bajo el No. SIVPB-018 y como 
Emisor de Valores bajo el No. SIVEV-040. Alpha Sociedad de Valores y el presente Programa de 
Emisiones de Papeles Comerciales fueron calificados por Feller Rate S.R.L. obteniendo Ia 
calificaci6n de Categoria 2 (C-2) a corto plazo, y como Emisor una calificaci6n de solvencia de 888. 

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAPELES COMERCIALES POR HASTA 
RD$1 ,000,000,000.00 

El programa de emisiones esta compuesto por cinco (5) emisiones de hasta doscientos millones 
(RD$ 200,000,000.00) cada una, con una cantidad total de valores de un mill6n (1 ,000,000,000) de 
unidades de valor nominal con una denominaci6n unitaria de un peso (DOP 1.00). El programa 
contempla un manto minimo de inversion de mil pesos dominicanos (RD$ 1 ,000.00). 

El presente prospecto contiene informacion importante sobre Ia Oferta Publica de Papeles 
Comerciales y debe ser leido por los inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del 
Programa de Emisiones. 
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ESTE PROGRAMA DE EMISIONES FUE APROBADO POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, 
MEDIANTE LA SEGUNDA RESOLUCI6N DE FECHA OCHO (8) DE AGOSTO DELANO 2014, INSCRITA EN EL REGISTRO DEL 
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OOMINICANA, S. A., CON EL NO. BV1410·PC0024."La inscrlpcl6n del valor en el Reglstro del Mercado de Valores y Productos y Ia 
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El presente prospecto simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables del 
Contenido del Prospecto Emision y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y 
Valores de Oerta Publica, desarrollas en el cuerpo del presente prospecto. El Prospecto de Emision 
del Programa de Papeles Comerciales {aprobado porIa SIV el8 de Agosto del 2014) porIa suma de 
RD$1 ,000,000,000.00 aprobado por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante Ia Segunda 
Resolucion de fecha 8 de Agosto del 2014, e inscrito en el Registro de Mercado de Valores y 
Productos bajo el no. SIVEM-081, es el documento matriz y del cual se derivan las informaciones 
documentadas en este Prospecto Simplificado. El prospecto definitive del presente Programa de 
Papeles Comerciales fue aprobado por Ia Superintendencia de Valores el dia 27 de Abril del 2015. 

Segun lo establecido en Ia Norma para Ia Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta 
Publica, en su articulo 7, literal b), el Prospecto Simplificado es aquella version reducida del 
prospecto complete que contempla las informaciones mas esenciales de Ia emisi6n y del emisor. 
Dicho Prospecto constara de las secciones que se describem en el anexo 0 de Ia citada resoluci6n. 
Esta modalidad simplificada podra ser utirlizada por el emisor en los casos siguientes: i) Cuando 
previamente, o en fecha anterior no mayor de dace (12) meses, Ia Superintendencia le haya 
aprobado al emisor un prospecto complete para Ia emisi6n de algun valor. ii) Cuando Ia emisi6n este 
estructurada bajo un programa de emisiones, el cual debe ser sometido a Ia Superintendencia para 
su aprobaci6n previo al inicio de Ia colocaci6n de cada emisi6n 

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-081, Alpha cumplira con los 
requerimientos de Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Informacion que deben 
remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, aprobada por Ia 
Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinticinco (25) de Enero de dos mi 
trece (2013). 

Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo el art. 10 de Ia "Norma para los Participantes 
del Mercado de Valores que establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos 
Relevantes y Manipulacion de Mercado"., de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicaci6n 
de Ia Ley de Mercado de Valores Decreta 664-12, y las normas emitidas porIa Superintendencia de 
Valores y el Consejo Nacional de Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a Ia 
Superintendencia de Valores los siguientes "Hechos Relevantes" 

Fecha 

27/04/2015 . 

11/5/2015 . . 
14/5/2015 . 

Hechos Relevantes 

Aprobacion del Prospecto Definitive de Ia 1 ra, 2da, 3ra y 4ta Emision. Y aviso de 
publicaci6n del Aviso de Oferta Publica para estas emisiones . 

Colocacion y Finalizacion de Ia 1 ra, 2da,3ra y 4ta Emisi6n. 
Notificaci6n de fecha para ooder oarticioar en el Mercado Secunda rio . 

lnforme de Colocaci6n de Ia 1ra, 2da, 3ra y 4ta Emision. 

~] 
I ·; 7 AGO 2015 

• • ·=·c .. ,; · ·• _ !,{ iJE VAL ORES 
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RESUMEN DE LA OFERTA 
El presente resumen hace referenda a informacion detallada que aparece en otras secciones del 
Prospecto. Los terminos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en 
otras secciones del Prospecto. 

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley del Mercado 
de Valores, Decreta No. 664-12 (en lo adelante Reglamento No. 664-12 o Reglamento del Mercado 
de Valores), toda decision, par parte del inversionista. de invertir en los valores objeto del presente 
Programa de Emisiones debe estar basada en Ia consideraci6n del Prospecto de Emision Definitive 
en su conjunto con el presente Prospecto Simplificado .. 

Entidad Emisora: 

Calificaci6n de Riesgo: 

Tipo de lnstrumento: 

Monto Total del Programa de 
Emisiones: 

Monto Total de Ia Quinta 
Emision 

Garantia del Programa de 
Emisiones: 

Destinatario: 

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA. en lo 
adelante Alpha o Alpha Sociedad de Valores. 

El presente Programa de Emisiones ha sido calificado a corte plaza como 
Categoria 2 (C-2) y, el Emisor, a largo plaza ha sido clasificado como BBB por 
Feller Rate, S.R.L. (en lo adelante Feller Rate). Las calificaciones de Ia 
Categoria 2 (C-2) denotan instrumentos con una buena capacidad de pago del 
capital e intereses en los terminos y plazos pactados. La calificaci6n BBB, 
corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de page de sus 
obligaciones en los terminos y plazas pactados. pero esta es susceptible de 
debilitarse ante posibles cambios en Ia entidad, en Ia industria a que pertenece 
o en Ia economia. Feller Rate utiliza Ia nomenclatura (+) y (-) para mostrar 
posiciones relativas dentro de las principales categorias. 
Papeles Comerciales 

Por hasta Mil Mill ones de Pesos Dominica nos con 00/100 
(RD$1 ,000,000,000.00) 

Doscientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$ 
200,000,000.00) cada una. 

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una 
Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garant ia especifica. 
Los bienes de Alpha Sociedad de Valores son Ia prenda comun de 
todos sus acreedores. 

Los Papeles Comerciales estan dirigidos a personas fisicas y juridicas, 
entidades de intermediaci6n financiera, inversionistas institucionales , y 
en general, el pu.blico inversionista, nacional o;e~x~tr:.5la!!Jn.L!;· ;,w. _________ "'\ 

~~~~~~~--------~~----------~~~~~~~~5 
Fecha de lnscripci6n del 26 de Agosto de 2014 DIRECCION DE OfERTA P08UCA 
Programa de Emisiones en el 
Registro del Mercado de 
Valores y Productos: 
Fecha de Expiraci6n del 26 de Agosto de 201 5 
Pro rama de Emisiones: 

Fecha de Publicaci6n del 
Aviso de Colocaci6n Primaria 
Quinta Emisi6n: 
Denominaci6n Unitaria o 
Valor Nominal: 

' 

Diecinueve (19) de Agosto del 201 5. 

Un Peso Dominica no con 00/1 00 Centavos (RD$ 1.00) 
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Manto Minima de Inversion: 

Valor Maximo de Inversion 
para el Pequenos 
lnversionistas: 

Valor Maximo de Inversion 
para el publico en general 
Quinta Emision: 
Fecha de Suscripci6n o Fecha 
Valor: 

Prorrateo para las Ofertas del 
Publico en General: 

Prorrateo para las Ofertas de 
Pequenos lnversionistas: 

Representaci6n del Programa 
de Emisiones: 

.,...J 
•v"J 

I 

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00) 

Hasta quinientos veintisiete mil seiscientos siete Pesos Dominicanos 
con 00/100 (DOP 527,607.00), por Emisi6n y por lnversionista, de 
conformidad a lo establecido en Ia circular C-SIV-2015-03-MV del17 de 
Febrero de 2015 

No habra valor maximo de inversion para Ia Quinta Emisi6n. 

T. para los pequeiios inversionistas 
T +1 , para el publico en general. (T se refiere a Ia fecha de Transacci6n). 

En caso de que el valor acumulado de Ia suma de las 6rdenes del 
publico en general recibidas por parte del Agente Colocador y todos los 
Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV, superen el manto total 
ofrecido en cada Emisi6n, Ia BVRD realizara el proceso de prorrateo de 
las Ordenes de Suscripci6n recibidas. A partir de Ia notificaci6n de los 
resultados por Ia bolsa de valores, el Agente Colocador y los 
Intermediaries de Valores procederan a Ia confirmaci6n de las 6rdenes 
con los inversionistas del publico en general que regist raron posturas 
durante el periodo de colocaci6n, segun lo establecido en el acapite 
2.1.6.1.2 del presente Prospecto. 

En caso de que los valores acumulados de Ia suma de las 6rdenes de 
Pequerios lnversionistas recibidos por parte del Agente Colocador y 
todos los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV, superen el 
50% del manto ofrecido en el Aviso de Colocaci6n Primaria, Ia BVRD 
realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de Suscripci6n 
recibidas. A partir de Ia notificaci6n de los resultados par Ia BVRD. el 
Agente Colocador y los Intermediaries de Valores procederan a Ia 
confirmaci6n de las 6rdenes con los Pequeiios lnversionistas que 
registraron posturas durante el periodo establecido en el Prospecto de 
Emisi6n, Definitive, en los Avisos de Colocacion Primaria y en el 
presente Prospecto Simpliicado segun lo establecido en el acapite 
2.1.6.1.1 de presente Prospecto. 

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados par media 
de un Macrotitulo para cada Emisi6n firmado por Ia persona autorizada 
por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario; se debe 
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo depositado ante 
CEVALDOM, de conformidad con el articulo 90 del Reglamento. 
Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un Acto 
Autentico por cada Emisi6n, redactando en Ia forma establecida par Ley 
del Notariado. Conforme al parrafo I del Art. 92 del Reglamento No. 
664-12, las compulsas notariales de dicho acto deben ser depositadas 
en Ia SIV para fines de su inscripci6n en el Registro, en Ia BVRD y en 
CEVALDOM . 

Transferencia de los Valores La transferencia de los valores sera mediante Anotaci6n en Cuenta a 
traves de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. 

Medias para remitir Ia Oferta A !raves del Formulario "Orden de Suscripci6n" disponible en Ia oficina 
de AI ha Sociedad de Valores, S.A P cffi·· Bolsa -u-cual t1ie!' 
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Notificaci6n de los 
Resultados, para los 
Pequei'ios lnversionistas 

Notificaci6n de los 
Resultados, para el Publico 
en General 

Tasa Fija de lnteres Anual de 
Ia Quinta Emisi6n 

Tasa Efectiva de Rendimiento 
Constante de Ia Quinta 
Emisi6n: 
Precio de Colocaci6n 
Primaria de Ia Quinta Emisi6n 
Periodicidad de Pago de los 
lntereses (Base Actual/365) 
para Ia Quinta Emisi6n 
Opci6n de Redenci6n 
Anticipada 

Amortizaci6n de Capital 

Fecha de Emis.i6n, Fecha de 

lntermediario de Valores registrado en Ia BVRD y autorizado par Ia SIV. 
Este formulario y documentos que al efecto se requieran relative a Ia 
apertura de su cuenta de corretaje deberan ser completados y 
depositados directamente en Ia oficina del Agente Colocador. en el fax 
809.381 .2337 o correo electr6nico ventas@alpha.com.do o en las 
oficinas de cualquier lntermediario de Valores registrado en Ia BVRD y 
autorizado par Ia SIV. 

A cada uno de los Pequerios lnversionistas que hayan presentado 
6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto. dentro del 
Periodo de Suscripci6n Primaria para los Pequerios lnversionistas, se 
les notificara bajo que caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor 
Nominal, Cup6n, Fecha de Emisi6n de los Valores, Fecha de 
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia Orden de 
Suscripci6n a Alpha Sociedad de Valores Puesto de Balsa o a los 
Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV), o si fue rechazada. 
Dicha notificaci6n, se realizara telef6nicamente o via email o fax a 
!raves de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Balsa o los 
Intermediaries de Valores inscritos en Ia SIV, despues de Ia 
adjudicaci6n en el sistema de Ia BVRD en Ia Fecha de lnicio del Periodo 
de Colocaci6n. 

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de 
conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le notificara si su 
demanda fue aceptada y bajo que caracteristicas (Valor Nominal, 
Cup6n, Fecha de Emisi6n de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre 
otras informaciones especificadas en Ia Orden de Suscripci6n a Alpha 
Sociedad de Valores Puesto de Balsa o a los Intermediaries de Valores 
autorizados por Ia SIV), o si fue rechazada. Dicha notificaci6n se 
realizara telef6nicamente o via email o fax a traves de Alpha Sociedad 
de Valores Puesto de Balsa o del lntermediario de Valores autorizado 
par Ia SIV, despues de Ia adjudic.aci6n en el sistema de Ia BVRD de 
cada dia del Periodo de Colocaci6n correspondiente. 

9.10% 

9.10% 

A Ia par 

Tendra una periodicidad de pago trimestral 

El presente Programa de Emisiones no contempla Ia opci6n de 
Redenci6n Anticipada. 

Pago unico al vencimiento. 

lnicio de Recepci6n de Veintiseis (26) de Agosto del 2015. 
Ofertas del publico en general 
e lnicio del Periodo de 
Colocaci6n para Ia Quinta 
Emisi6n 

17 AGO 1015 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALl DO PARA LA QUINTA EMISION 
AlPHA I 

Fecha de Finalizaci6n del 
Periodo de Colocaci6n para Ia 
Quinta Emisi6n 
Periodo de Recepci6n de 
Ofertas de Pequeiios 
lnversionistas para Ia Quinta 
Emisi6n 
Vencimiento de los Valores 
para Ia Quinta Emisi6n: 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas de Pequeiios 
lnversionistas 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas del publico en general 

Mecanisme de Negociaci6n 

Agente de Pago, Custodia y 
Administraci6n de los Valores 

Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas para cada 
Emisi6n del Programa de 
Emisiones 

Disponibilidad del Prospecto 

Agente Estructurador y 
Colocador 

Riesgos del Emisor 

---·-···----- -·---..... 

So: T suPERI~TENOEir~IA DE ~~S 
~1 Y. DIRfiCCIONIDt 0FERTA POst.~ 

~ - .. 
17 AGO 1015 

APROBADO 
~ 

Quince (15) de Septiembre del 2015. 

Del diecinueve (19) de Agosto al veinticinco (25) de Agosto del2015. 

El vencimiento de Ia Quinta emisi6n es de un ano a partir de Ia fecha de 
emisi6n. La fecha de vencimiento es el veintiseis (26) de Agosto del 
2016. 

A partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria y 
hasta el dia habil anterior a Ia fecha de inicio del Periodo de Colocaci6n, 
en horario de 8:00a.m. a 5:00 p.m. incluyendo el dia habil anterior a Ia 
fecha de inicio del Periodo de Colocaci6n de Ia Emisi6n, cuando el 
horario sera el establecido por Ia BVRD. 

A partir de Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n y Emisi6n de 
los Valores hasta Ia Fecha de Finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n 
Primaria, cada Puesto de Bolsa o lntermediario de Valores autorizados 
por Ia SIV, podra recibir 6rdenes de suscripci6n en el horario de 
08:00am a 5:00pm salvo el ultimo dia de Ia Colocaci6n, que sera segun 
el horario establecido porIa BVRO. 

Mediante el sistema de negociaci6n electr6nica de Ia Bolsa de Valores 
de Ia Republica Dominicana, S.A. 

Deposito Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM) 

Salas Piantini & Asociadas, S.R.L., ha sido designado mediante el 
Contrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha 18 de 
Septiembre 2014 para ser el representante de Ia Masa de 
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el 
presente Programa de Emisiones. 

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores de 
Ia Republica Dominicana y Superintendencia de Valores de Ia 
Republica Dominicana (SIV). 

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, registrado en Ia 
Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana y en Ia Bolsa 
de Valores de Ia Republica Dominicana, sera el Agente Estructurador y 
Colocador del presente Programa de Emisiones de Papeles 
Comerciales. 

• Riesgos de Ia oferta: debido a que el Mercado de Valores 
dominicano se encuentra en una etapa de crecimiento, Ia falta de 
liquidez del valor sigue siendo un riesgo para el Mercado Secundario, 
pudiendo verse afectada Ia intenci6n de compra de los potenciales 
inversionistas en el Mercado Primario. La liquidez dependera de Ia 
oferta y demanda que se genere en el Mercado de Valores. Sin 
embargo, debido al factor plazo, esta emisi6n no preve problemas de 
liquidez. 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EM ISION 
AlPHA 

No obstante, Ia em1s1on no posee garantia especifica, siendo 
considerada como acreencia quirografaria, poseyendo el tenedor una 
prenda comun sobre Ia totalidad del patrimonio de El Emisor. 

• Riesgo del emisor: El Emisor cuenta con una posicion financiera 
estable y un nivel de apalancamiento minimo, por lo que muestra una 
fuerte posicion patrimonial. El nuevo mecanisme de fondo que implica el 
presente Programa de Emision de Papeles Comerciales, dara mayor 
agilidad a El Emisor para sus tesorerias y como consecuencia se 
entiende tendra una incidencia positiva en Ia Calificacion de Riesgo. 

La Industria del Mercado de Capitales de Ia Republica Dominicana se 
puede considerar en etapa de crecimiento, por lo que tanto El Emisor 
como los demas participantes del mercado prev€m un fuerte crecimiento 
en un corto y mediano plaza, no obstante igualmente se preven 
ingresen de nuevos participantes en el mercado local, por lo que Ia 
eficiencia, Ia competitividad y diferenciaci6n seran determinantes para 
el exito en Ia industria. 

Adicional a esto, debido a los titulos en los que esta invertido el Emisor, 
se vuelve inherente el riesgo de posibles fluctuaciones de tasas de 
interes y de tipo de cambio, asi como el riesgo de posibles fluctuaciones 
en los precios de titulos y Ia carencia de los mismos en el mercado. 

• Riesgo del entorno o pais : situaci6n econ6mica, politica y geografica 
que puedan afectar las operaciones y los resultados de Alpha Sociedad 
de Valores, como consecuencia de estar radicada en Ia Republica 
Dominicana: 

Deterioro de Ia economia Local e, lnte(n~ciona(. ea~P.fo~ , de . ~ · 
Gobiemos. esto porIa falta de continuidad f! instituCionalid~d. r 1? fi 
Cambios en las direcciones administr'aMas de 'ios organismos "" 
reguladores (SIV - Banco Central) 
Cambios negatives en las condiciones macroecon6micas: inflaci6n, 
tasa de interes. credito, inversion, ahorro, consumo, politica fiscal. 

• Riesgo de Ia industria: 
Cambios en las expectativas de los clientes nacionales' e 
internacionales sobre el Mercado de Valores poarian ten·er cambios 
significativos en las operaciones del Emisor. Sin embargo, el 
Emisor cuenta con el respaldo de un grupo prestigioso de 
accionistas y se encuentra con una solvencia estable. Ver numeral 
2.1.8. "Calificaci6n de Riesgo". 
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Acreencia Quirografaria: 

Actual/365: 

Agente de Distribuci6n: 

Agente de Colocaci6n: 

Anotaci6n en Cuenta: 

A val: 

PROSPECTO SIMPLIFICAOO DE EMISION 

VALIOO PARA LA QUINTA EMISION 

Glosario de Terminos 

ALPHA 

Obligaciones sin garantia especifica o preferida y dependientes de 
Ia capacidad de pago del Emisor. 

Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ano. 
Actual considera los anos bisiestos de 366 dias. 

Se refiere al lntermediario de Valores cuando presta su mediacion 
al Agente de Colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de 
colocacion de valores. 

Se refiere al lntermediario de Valores que realiza Ia gestion y 
proceso de colocacion de valores. 

Se refiere al con junto de las disposiciones legales y de regulacion, y 
demas normas que instituyen las Anotaciones en Cuenta como 
representacion desmaterializados de los valores. Depositar valores 
mediante el sistema de Anotacion en Cuenta es poner valores bajo 
Ia custodia o guarda de un deposito centralizado de valores, 
constituido por ley, el cual esta a cargo de crear y llevar el libro 
contable, que conforma el registro de propiedad de los valores 
entregados en deposito al deposito centralizado de valores. 

Compromiso solidario de pago de una obl igacion a favor del 
acreedor o beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no 
cumplir el obligado principal con el pago de un titulo de credito. 

Aviso de Colocaci6n Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles 
relativos a Ia colocacion primaria de una o varias emisiones a ser 
generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser 
publicado en por lo menos un periodico de circulacion nacional. 
elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que 
establezca Ia Superintendencia mediante normas de caracter 
general, conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12. 

SO: .,. SUPERINTENDEtiCIA DE Wtl.<IES 
11 V DI~~W!W DE OFERTA P08UCA 

17 AGO 1015 

Af~ROBADO 

Balsa de Valores: 

BVRD: 

Calificaci6n de Riesgo: 

Se refiere a las instituciones autorreguladoras que tienen por objeto 
prestar a los Puestos de Bolsa inscritos r n las mismas todos los 
servicios necesarios para que estos puedan realizar e.ficazmen~e , 
las transacciones con valores de manera 'Contiq~a y ordenada , asi 
como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, 
de acuerdo con Ia Ley del Mercado de Valores No. 19-00. Estas 
entidades deberan contar con Ia previa aprobacion de Ia 
Superintendencia de Valores para operar en el Mercado de Valores. 

Se refiere a Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S. A 

Se refiere a Ia opinion profesional que produce una agencia 
Calificadora de Riesgo, sobre Ia capacidad de un emisor para pagar 
el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. 
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Calificadora de Riesgo: 

CEVALDOM: 

Cero Cup6n: 

Contrato del Programa 
de Emisiones: 

Colocaci6n Primaria: 

PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EM ISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EM ISION 
ALPHA I 

Para llegar a esa opinion, las Calificadoras de Riesgo desarrollan 
estudios, analisis y evaluaciones de los emisores. La calificacion de 
valores es el resultado de Ia necesidad de dotar a los inversionistas 
de herramientas adicionales para Ia toma de decisiones. 

Se refiere a las entidades especializadas, autorizadas por Ia 
Superintendencia de Valores, e inscritas en Registro de 
Participantes del Mercado de Valores y Productos que lleva esa 
entidad, cuyo objeto es el estudio del riesgo y que emiten una 
Calificacion de Riesgo. 

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. es Ia 
institucion que actua como Agente de Custodia a los fines del 
presente programa de emisi6n; para lo que presta los servicios de: 
custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como registrar las 
operaciones de los Papeles Comerciales que componen el presente 
programa de emisiones. 

Se refiere a los titulos de renta fija en los que no se realizan pagos 
de intereses peri6dicos. Estos suelen ser a corto plazo. La 
rentabilidad de estos instrumentos financieros viene dada 
unicamente por Ia diferencia entre el Monto de Liquidaci6n o 
Suscripci6n y su Valor Nominal al vencimiento. Dicho monte sera 
determinado por el Precio de Colocaci6n. 

Se refiere al contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de 
Ia Masa de los Obligacionistas, contentivo de las disposiciones 
establecidas en el articulo 57 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia 
Ley No. 664-12 y en las disposiciones de Ia Ley General de las 
Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, Ley 479-08 y su modificaci6n porIa Ley 
31-11. 

Se refiere al proceso de suscripci6n o adquisici6n inicial, por parte 
del inversionista, de un Programa de Emisiones de valores, ya sean 
colocados directamente por el emisor (colocaci6n primaria directa) 
0 por agentes de colocaci6n contratados por este (colocaci6n 
primaria indirecta). 

Colocaci6n Primaria con Colocaci6n primaria con base en mejores esfuerzos es Ia 
colocaci6n primaria de una emisi6n contratada por el emisor a un 
agente o unos agentes de colocaci6n, mediante Ia suscripci6n de 
un contrato que se rige por las reglas del Contrato de Comisi6n, el 
cual debe establecer expresamente que el o los agentes de 
colocaci6n no asumen compromise alguno para adquirir los valores 
objeto de Ia emisi6n. 

en Mejor Esfuerzo: 

Credito Preferente: 

Cuenta de Corretaje: 

So: T SUPERINTENDENCIA DE ~ORES 
11 Y DIRECCION DE OFERTA PUBliCA 

17 AGO 2015 

APROBADO 

Es aquel credito que tiene prioridad de pago sabre cualquier otro, 
ante eventos de suspension de pago o quiebra. 

Se refiere al acuerdo que contiene los terminos y condiciones 
generales de contrataci6n entre un inversionista y un lntermediario 
de Valores, para llevar a cabo en su no(T1bre::-

1
P.pe acio-nes ~de 

!;; ·~.HI a , .~' ' ulo';t,o,, :· . -

' ""'·"~;-· ,._. . ,. 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALl DO PARA LA QUINTA EMISION 
AlPHA .. · 

Cup6n Corrido: 

Destinatario: 

Emisi6n Desmaterial: 

Emisi6n de Valores: 

Emisor: 

Fecha de Aprobaci6n: 

Fecha de Emisi6n: 

Fecha de lnicio del Periodo 
de Colocaci6n: 

Fecha de lnicio de 
Recepci6n de Ofertas de 
Pequeiios lnversionistas: 

Fecha de lnicio de 
Recepci6n de Ofertas del 
publico en general para las 
Emisiones del presente 
Programa de Emisiones: 

SO"; ., ~IJPERI~ fENOEI!CiA OE WLMS 
11 Y Qili!=i.CIO"N Of OFERTA P08UCA 

17 AGO 2015 

compra, venta, o negociaci6n de cualquier tipo, de titulos valores 
negociados en el Mercado de Valores de Ia Republica Dominicana. 

Se refiere a los intereses del titulo o valor que han sido devengados 
en una fecha dada, desde Ia fecha de emisi6n o desde el ultimo 
pago efectivo del cup6n hasta Ia fecha de suscripci6n (exclusive), y 
que no han sido percibidos por los adquirientes del titulo o valor. 

Se refiere al tipo de inversionista a quien va dirigido el Programa de 
Emisiones. 

Se refiere a aquella emisi6n que no requiere de expedici6n fisica del 
tftulo a cada inversionista. La representaci6n de los valores por 
medio de Anotaciones en Cuenta consta en acto autemtico y de un 
Macrotitulo, ambos instrumentados por un Notario Publico. Su 
suscripci6n primaria , Colocaci6n y negociaci6n se realizan por 
medio de Anotaciones en Cuenta que operan por transferencia 
contable. 

Se refiere al conjunto de valores negociables que proceden de un 
mismo emisor y que forman parte de una misma operaci6n 
financiera. que responden a una unidad de prop6sito, atribuyendole 
a sus titulares determinados derechos y obligaciones. 

Significa toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores 
cuyo proceso de oferta publica este regido par Ia Ley de Mercado de 
Valores No. 19-00 y Ia Ley de Sociedades No. 479-08. 

Se entiende como Ia fecha de Ia Resoluci6n Aprobatoria del 
Consejo Nacional de Valores donde se autoriza Ia Oferta Publica 
del Programa de Emisiones. 

Se entiende como Ia fecha de inicio de Ia colocaci6n de los valores 
en el Mercado Primario, a partir de Ia cual los valores comienzan a 
generar derechos econ6micos a favor de los Obligacionistas. 

Se refiere a Ia fecha que se determine en el Aviso de Colocaci6n 
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en los 
Prospectos Simplificados correspondientes a cada Emisi6n, para 
fines de colocaci6n de los valores a disposici6n del publico, esta 
fecha coincide con Ia Fecha de Emisi6n. 

Se entiende como tal, a Ia misma fecha de publicaci6n del Aviso de 
Colocaci6n Primaria. 

Se entiende como Ia fecha a partir de Ia cual se comienzan a recibir 
las 6 rdenes de Suscripci6n a !raves de Alpha Sociedad de Valores 
o a !raves de los Intermediaries de Valores registrados en Ia BVRD 
y autorizados por Ia SIV, las 6rdenes recibidas seran introducidas 
en el sistema de negociaci6n de Ia BVRD en Ia Fecha de lnicio del 
Periodo de Colocaci6n de los valores, especificada en el Aviso de 
Colocaci6n Primaria correspondiente, en el ProsP,ecto Deflnitivo 'i. 

~ I' l , 

en el presente Prospecto Simplificado. , , 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EM ISION 

VALl DO PARA LA QUINTA EM ISION 
ALPHA I 

Fecha de lnscripci6n del 
Programa de Emisiones en 
el Registro del Mercado de 
Valores y Procluctos: 

Fecha de Publicaci6n del 
Aviso de Colocacion 
Prima ria: 

Fecha de Suscripcion o 
Fecha Valor: 

Fecha de Transacci6n: 

Fecha de Finalizaci6n de Ia 
Colocacion: 

Fecha de Vencimiento: 

Fianza: 

Grado de Inversion: 

sw SUPERINTENDENCIA DE wOREs 
DIRECCION DE OFERTA PIJUCA 

17 AGO 2015 

APROBADO 

Se refiere a Ia fecha que tomara Iugar en el periodo de diez (1 0) dias 
habiles contados a partir de Ia fecha de notificaci6n formal por parte 
de Ia Superintendencia al Emisor, de Ia aprobaci6n del Programa 
mediante documento escrito. 

Se refiere a Ia fecha en Ia cual el Emisor publica en un diario de 
circulaci6n nacional el Aviso de Colocaci6n Primaria, a partir de ese 
memento los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV 
comienzan a recibir las ofertas u 6rdenes de suscripci6n de los 
pequerios inversionistas, para ser colocadas a traves del 
Mecanisme Centralizado de negociaci6n administrado porIa BVRD. 

El aviso de colocaci6n primaria debe ser publicado en el plaza 
comprendido entre cinco (5) y diez (1 0) dias habiles anteriores a Ia 
fecha de inicio del periodo de colocaci6n. 

Se refiere a Ia fecha en Ia que el inversionista desembolsa los 
fondos suficientes y disponibles para Ia liquidaci6n de Ia transacci6n 
y en Ia que el inversionista suscribe efectivamente los valores, 
adquiriendo Ia titularidad o propiedad de los valores mediante el 
traspaso de los mismos a Ia cuenta de custodia del inversionista. 

Se refiere a Ia fecha en Ia que los inversionistas y e l Agente 
Colocador o lntermediario de Valores registrado en Ia BVRD y 
autorizados por Ia SIV acuerdan Ia operaci6n de suscripci6n 
primaria de los valores objeto del presente Prospecto de Emisi6n y 
se ejecuta en el sistema de negociaci6n electr6nica de Ia BYRD. 

Se refiere al ultimo dia del Periodo de Colocaci6n establecido en el 
Prospecto de Emisi6n, Prospectos Simplificados y avisos de 
colocaci6n primaria de cada emisi6n de conformidad al nuevo 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores. En el 
caso de que Ia colocaci6n de una Emisi6n, concluya previa a Ia 
fecha de finalizaci6n establecida, Ia fecha de finalizaci6n de Ia 
colocaci6n sera Ia fecha habil siguiente de Ia fecha de finalizaci6n 
establecida para iniciar asi el mercado secundario de los mismos. 

Se refiere al dia en que se hara efectiva Ia redenci6n de cada 
Emisi6n que conforman el Programa de Emisiones y finalizan los 
derechos a favor de los inversionistas. 

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a 
responder ante un acreedor, del cumplimiento de Ia obligaci6n 
asumida por un deudor. para el caso de que este incumpla Ia 
misma. 

De acuerdo al Reglamento de Aplicaci6n 664-12, Grado de 
Inversion se refiere a aquellas Calificaciones de Riesgo otorgadas 
por una Calificadora de Riesgo. inscrita en el Registro del Mercado 
de Val ores y Productos, sabre los emisores y sus valores que por su 
estado de solvencia y relaci6n hist6rica de pago, se considera 
tienen buena calidad crediticia y adecuada 0 sufi¢iente capacidad·-.: ·-·-·· -~-l 
de pago. por lo que son recomendadas p~rEr ta 'fnv~r~l6i1 · ~~ajo11'r ;· · , J~ 1 

\4 ... . l" ' • .- • • • ) ' , . ' . . 
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Informacion Relevante: 

lntermediario de Valores: 

Inversion Minima: 

Mercado de Valores: 

Mercado Extrabursatil: 

Mercado Primario: 

Mercado Secundario: 

Manto del Programa de 
Emisiones 

~ T SUPERlNTENDEI-iCIA OE VALORES 
~1 V OIRECCION Dt OFERTA PC8JcA 

17 AGO Z015 

APROBADO 

PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EM ISION 

condiciones normales. 

AlPHA I 

Se refiere a todo hecho, situacion o informacion en el Emisor que 
pudiera influir en Ia colocacion de un valor, su precio o en Ia decision 
de un inversionista de negociar sus valores. 

Se refiere a las personas fisicas o juridicas, nacionales o 
extranjeras, que ejerzan, de forma habitual, actividades de 
intermediacion de valores objeto de Oferta Publica, ya sea en el 
mercado bursatil o extrabursatil. 

Se refiere al valor minima que el inversionista puede adquirir de 
una oferta publica de valores. 

Se refiere al sector especializado del mercado financiero, donde 
toma Iugar Ia realizaci6n del conjunto de actividades relativas a Ia 
contratacion publica de transacciones comerciales que versan 
sabre instrumentos financieros. transacciones que determinan el 
estado y evoluci6n de Ia oferta y Ia demanda, asi como el nivel de 
los precios de los valores negociados. 

Se refiere al espacio en el cual se pactan directamente las 
transacciones con titulos valores entre contrapartes donde no 
median mecanismos centralizados de negociacion ni de 
contratacion. Estos mecanismos deben ser aprobados par Ia SIV. 

AI tenor de las disposiciones de Ia Ley del Mercado de Valores 
19-00 se entendera par Mercado Primario, las operaciones que 
envuelven Ia colocacion inicial de emisiones de valores, mediante 
las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus 
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, 
se entendera por Mercado Primario de valores, el sector del 
Mercado de Valores donde ocurre Ia suscripcion de valores, donde 
el producto de Ia suscripci6n de valores es recibido directamente 
por los emisores, para el financiamiento de las actividades del 
emisor. 

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera 
por Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores 
donde ocurren las negociaciones que envuelven Ia transferencia de 
valores objeto de Oferta Publica, previamente colocados en el 
Mercado Prima rio de valores y admitidos a negociacion en el mismo 
por Ia SIV, por parte de terceros distintos a los emisores de valores. 
El Mercado Secundario de valores comienza en Ia fecha 
correspondiente al dia habil siguiente a Ia fecha determinacion del 
Periodo de Colocacion de una emision en el Mercado Primario. 

Se refiere al manto autorizado par Ia Asamblea General 
Extraordinaria celebrada por el Emisor, en fecha 20 de Febrero de 
2014 donde se autoriza Ia emision de un Programa de Emisiones -
par Mil Millones de Pesos Dominicanos; cor;~ , 00/10.0 • (RD$ 
1 ,000,000,000.00), para ser ofrecidos en el Mercado de Valores. f . . 
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Manto de Liquidaci6n o 
Suscripci6n: 

Obligaciones: 

Obligacionista: 

Oferta Publica: 

Orden de Suscripci6n: 

Papeles Comerciales: 

Pequeiios lnversionistas: 

Periodo de Colocaci6n 
Prima ria: 

PROSPECTO SIMPLIFICADO 0[ EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EM ISION 
ALPHA! 

Se refiere a Ia cantidad de dinero inmediatamente disponible que 
debe entregar el inversionista al lntermediario de Valores en Ia 
Fecha de Suscripci6n. 

Se refiere a los valores negociables que, en un mismo Programa de 
Emisiones, confieren los mismos derechos de credito para igual 
valor nominal. 

Se refiere al propietario, portador o tenedor de titulos valores de 
credito llamados obligaciones, tiene derecho a recibir los intereses y 
Ia amortizaci6n de Ia obligaci6n suscrita conforme a lo previsto en 
las condiciones de emisi6n. En caso de liquidaci6n de una empresa 
privada, los Obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas. 

Se refiere a Ia manifestaci6n dirigida al publico en general o a 
sectores especificos de este, a !raves de cualquier media masivo, 
para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier 
naturaleza en el Mercado de Valores. 

Se refiere al mandata o instrucci6n que el inversionista le traslada a 
su lntermediario de Valores, con el fin de comprar o vender un 
instrumento en el Mercado Primario. 

Son los valores representatives de deuda emitidos por personas 
juridicas privadas a un plaza no mayor a un (1) afio. 

Se entiende por pequeiio inversionista, a toda persona fisica que 
solicite suscribir en el periodo de colocaci6n, valores de una 
emisi6n objeto de una oferta publica de suscripci6n, por un valor no 
superior a quinientos diecinueve mil cuatrocientos pesos 
dominicanos con 00/100 centavos (DOP519,400.00) para valores 
denominados en pesos dominicanos indexados anualmente segun 
Ia inflaci6n acumulada publicada par el Banco Central. 

Es el lapso de tiempo durante el cual se realizara Ia colocaci6n 
primaria, el cual de acuerdo a lo establecido en el articulo 112 del 
Reglamento 664-12, no podra exceder los quince (15) dias ni puede 
ser inferior a cinco (5) dias habiles. 

Precio 
Prima ria: 

de Colocaci6n El precio de colocaci6n primaria es el precio al cual deben 
suscribirse todos los valores que conforman Ia Emisi6n durante el 
Periodo de Colocaci6n Primaria. El precio de colocaci6n supone un 
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de 
Colocaci6n Primaria, que garantiza al inversionista Ur:l · mismo ~ -
rendimiento efectivo. desde Ia Fec~q de. l}qquisic.LertJa_;?ta I~·Fechal.l') 1 
de Vencimiento de Ia Emisi6n. f \...• "i", J-, l'j , 

1 
f ~ ( 

Prospecto de Emisi6n: 

sn.r SUPERINTEHDENCIA DE \W.ORES 
DIRECCIOH 0£ OFERTA PUsLICA 

17 AGO 1015 

APROBADO 

Es el folleto de caracter publico que contiene Ia declaraci6n de una 
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de 
estructurar, generar y colocar emislones en el Mercado de Valores, 
hasta por el manto del programa de emisiones, que se enuncia, 
segun se establece en el Articulo ~6 del Reglamento No. 6€>4-12; 
para realizar respectivamente. una o multiples _suscripciones 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 
VALIDO PARA LA QU INTA EM ISION 

AlPHA 

Prospecto de Emision 
Simplificado: 

Representante de Ia Masa 
de Obligacionistas: 

Superintendencia de 
Valores (SIV): 

Tasa de lnteres: 

Tasa Efectiva de 
Rendimiento: 

Valor Nominal o Valor 
Facial: 

So; ... SUPERINTENDE~~IA DE VAl~ 
'1 V DIRECCION 0£ OFERTA POBl!CA 

17 AGO Z015 

APROBADO 

primarias durante el periodo de vigencia del programa de 
emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion 
completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen. 
Se refiere a Ia version reducida del Prospecto de Emisi6n definitive, 
el cual contempla las informaciones mas esenciales del Programa 
de Emisiones y del Emisor, y el cual tiene por finalidad Ia Colocacion 
de los Valores de Oferta Publica. 

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o 
por Ia asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por 
decision judicial, que debera ser una persona con domicilio en el 
territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que 
tengan su domicilio en Ia Republica Dominicana. Tendra facultad de 
realizar, en nombre de Ia masa de obligacionistas, todos los actos 
de gesti6n para Ia defensa de los intereses comunes de los 
obligacionistas, salvo restriccion decidida por Ia asamblea general 
de obligacionistas. 

La Superintendencia de Valores tendra por objeto promover, regular 
y fiscalizar el Mercado de Valores, de acuerdo a lo establecido en Ia 
ley de Mercado de Valores y en su reglamento. Asimismo, velara 
por Ia transparencia del Mercado de Valores y sus operaciones a 
traves de Ia difusion de toda Ia informacion que sea necesaria, y 
aplicara las sanciones administrativas y los cargos pecuniarios que 
le faculta Ia Ley del Mercado de Valores No. 19-00, sin perjuicio del 
ejercicio de las acciones legales que fueren necesarias. 

Se refiere al valor porcentual anual fijo a ser determinado por el 
Emisor en el presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion 
Primaria y en el Prospecto Definitive y en el presente Prospecto 
Simplificado. segun corresponda. 

Se refiere al porcentaje de ganancia o utilidad que efectivamente 
recibe el inversionista. 

Se refiere al monto adquirido por el inversionista y cuyo importe este 
representado mediante Anotacion en Cuenta realizada por 
CEVALDOM. 
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PROSPECTO SIMPLI FICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUI NTA EM ISION 

, 
CAPITULO I 

ALPHA 

Responsables del contenido del Prospecto de 
Emisi6n y Organismos Supervisores 

ALPHA I Ill 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EM ISION 
ALPHA1 

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS 
SUPERVISORES 

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto del Programa 
de Emisiones asi como a las personas que certifican que Ia informacion que se presenta es veraz y 
verificable. 

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto 

Alpha Sociedad de Valores entrega el presente Prospecto con Ia finalidad de facilitar al potencial 
inversionista su decision de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de 
Emisiones. 

La persona responsable del contenido del presente Prospecto es el senor SANTIAGO ADOLFO 
CAMARENA TORRES, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de Ia cedula 
de identidad y electoral No. 001-0100603-9, domiciliado y residente en Ia ciudad de Santo Domingo 
de Guzman, Distrito Nacional, capital de Ia Republica Dominicana , en su calidad de Vicepresidente 
Ejecutivo, de Negocios y Fiduciario y como representante del Consejo de Directores del Emisor, 
autorizado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha veinte (20) de Febrero del 
afio dos mil catorce (2014), quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e 
informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omitido en este ningun 
data relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error. 

De conformidad con los requerimientos de Ia Reglamentaci6n aplicable, el responsable del 
contenido del Prospecto de Emisi6n ha realizado Ia siguiente Declaraci6n Jurada: 

"UN/CO: Que se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emisi6n, hacienda constar 
expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los 
prospectos de emisi6n del Programa de Emisiones de Papeles Comerciales son veraces y que nose 
han omitido en los mismos ningun data re/evante o hecho que par su natura/eza pudiera a/terar su 
a/cance, yen consecuencia, afectar Ia decision de futures inversionistas." 
Ver "Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto" en el Anexo No.1 

1.2. Organismos Supervisores 

1.2.1 El presente Prospecto de Emisi6n se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y 
Productos de Ia Superintendencia de Valores (en lo a.delante "SIV') bajo el numero SIVEM-081 yen 
los Registros Oficiales de Ia Balsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante 
"BVRD") bajo el numero BV PB-1019 par lo que el presente Programa de Emision y el Emisor se 
encuentran sujetos a las disposiciones de ambas instituciones. 

SG""' 

IV 
La SIV se encuentra localizada en Ia Ave. Cesar Nicolas Penson No.66, 
Gazcue, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal 

I ~~ . n\qndcl)<~·"\1: v~'"'''' No. 10205. Su numero de telefono es (809) 221-4433 y numero de facsimil es 

1 
•t~tOOr(•blu;;l J>\,,ria,..,iu' r "&0.9-686-1854, www.siv.gov.do. 
, · • • I , I 

Bolsa de Vatom de Ia 
RepubliCa DominiQna ·, 

~ T SU~ERI!iTENOH:CIA DE VM.OR£&. 
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APROBADO 

La BVRD tiene su domicilio en Ia calle Jose Brea Pefia No. 14, Edificio District 
Tower, local 28

, Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, Santo 
Domingo, de Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal 25144. Su 
telefono es 1(829)567-6694 y su numero de facsimil es 809-567-6697, 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QU INTA EM ISION 
AlPHA! 

Este Prospecto de Emision ha sido redactado de conformidad con lo establecido en Ia Resolucion 
CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005, sobre los requisitos de inscripcion de Ia Oferta Publica 
de Valores, asi como de conformidad con Ia Resolucion CNV-2005-05-EV, del28 de enero del 2005, 
que establece Norma para Ia Elaboracion del Prospecto de Emisi6n de una Oferta Publica, de 
manera especifica utilizando el anexo C de Ia referida Norma que establece Ia Guia de Contenido del 
Prospecto de Emisi6n de Valores Representative de Deuda a Corto Plazo. 

1.3 De los Audlitores 

i!J ERNST & YOUNG 
Quality In Everything We Do 

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio del 31 de diciembre de los anos 2014 de 
ALPHA, ha sido auditado de acuerdo con Ia Ley No. 19-00 sobre el Mercado de Valores de Ia 
Republica Dominicana, su Reglamento de Aplicacion de Ia Ley del Mercado de Valores, Decreta No. 
664-12, Ia Normativa y Resoluciones de Ia SIV y las Normas lnternacionales de Informacion 
Financiera (NIIF) por Ia firma de auditoria externa Ernst & Young, firma de Contadores Publicos 
autorizados. operando en el mercado dominicano desde el 2007, Ia cual se ha dedicado desde 
entonces a Ia provision de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y 
fiscal. 

1.3.1. Domici/io 

Ernst & Young, tiene su domicilio y establecimiento principal en Ia Ave. Pedro Henriquez Urena No. 
138, Torre Empresarial Reyna II , Suite 900, Piso 9, Santo Domingo, Republica Dominicana, 
operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 
1-30-35644-2. Ernst & Young, cuenta con el Registro No. 321 del lnstituto de Contadores Publicos 
Autorizados de Ia Republica Dominicana, asi como con el Registro No. SVAE-022, expedido porIa 
SIV, en fecha 12 de Mayo de 2009. 

Te/etono: 
Fax: 
Correa electr6nico: 
Contacto: 

(809)-4 72-3973 
(809)-381-404 7 
Maylen.Guerrero@do.ey.com 
Sra. Maylen Guerrero Pimentel 

1.3.2 Opinion de los Auditores Externos 

Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente: 

"En nuestra opinion, los estados financieros - base regulada antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes. Ia situacion financiera de ALPHA Sociedad de 
Valores, S.A. al 31 de diciembre del 2014, y su desempeno financiero y flujos de efectivo por el ano 
terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecida por Ia 
Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana, segun se describe en Ia nota 2 a los 
estados financieros que se acompanan.". 

1.4 Estructurador y Colocador 

Para fines de estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, sera realizada por el 
Emisor, Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, cuyas generales detallamos a 
continuacion: • • - -

Nombre: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EMISION 

Numero de Registro SIV: SIVPB-018 
Numero de Registro BVRD: PB-1 019 

ALPHA I . 

Direcci6n: Calle Angel Severo Cabral, No.7, Ensanche Julieta, Santo Domingo, R.D. 
Teh~fono:(809) 562-2666 
Fax: (809) 381-2337 
Web: www.alpha.com.do 
Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena Torres , Vicepresidente Ejecutivo de Negocios y 
Fiduciario. 

La representacion legal del Agente Colocador, estara a cargo del senor Santiago Camarena Torres, 
Vicepresidente Ejecutivo de Negocios y Fiduciario, quien realizara las gestiones normales y 
prudentes dentro de los esquemas establecidos al efecto conforme las regulaciones vigentes del 
Mercado de Valores, teniendo ALPHA las siguientes responsabilidades: 

• Colocar los valores en el mercado de Ia Republica Dominicana a traves del mercado bursatil , 
y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria. 

• Ofrecer Ia venta de los valores a cualquier inversionista individual o institucional. 

Los Corredores de Valores representantes de ALPHA y autorizados par Ia SIV para fines de ser 
contactados en caso de cualquier consulta son : 

Laura Nunez Alcantara Corredor No. SIVCV-075 
Michelle Garcia Movellan Corredor No. SIVCV-061 

mgarcia@alpha.com.do 
Ruth Mendez Madera Corredor No. SIVCV-076 
Carolina Silvestre Ganan Corredor No. SIVCV-182 

csilvestre@alpha.com.do 
Massiel Taveras Almonte Corredor No. SIVCV-183 

mtaveras@alpha.com.do 
Chabely Montano Galan Corredor No. SIVCV-212 
Miguel Alvarez Joa Corredor No. SIVCV-184 
Gian Paulino Gonzalez Corredor No. SIVCV-088 
Fernando Leon Mendez Corredor No. SIVCV-217 

1.4.1. De los asesores legales 

lnunez@alpha.com.do 

rmendez@alpha.com.do 

cmontano@alpha.com. do 
malvarez@alpha.com.do 
gpaulino@alpha.com.do 
fleon@alpha.com.do 

Como asesores legales externos se utilizaron los servicios de Ia firma VAS Abogados. que intervino 
en Ia elaboracion y revision de los documentos legales operatives necesarios para Ia realizaci6n de 
ofertas publicas de valores en Ia Republica Dominicana. 

//, //// ' I~ 111
' W -\1 \ \1 {F7 \ IC Fl'\ ~o.., 

Principales Funcionarios de Ia Firma: 
• Francisco Vicens de Leon 
• Alberto Alvarez W. 

Alvarez & Vicens, S.R.L. 
Calle Roberto Pastoriza No. 360, 2do Piso, Ensanche 

Piantini 
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana 

Tel.: (809) 562-6534 
Fax: (809) 562-6540 
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VALIDO PARA LA QUINTA EMISION 

CAPiTULO II 

AlPHA 

Emisi6n y Valores de Oferta PUBLICA 

ALPHA I ii,!li .·. 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISI6N 

VALIDO PARA LA QUINTA EMISION 
ALPHA I~; 

2. 1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones 

2.1.1 Caracteristicas generales del Programa de Emisiones: 

Clase de Valores ofrecidos: 

Manto Total del Programa de Emisiones 

Fecha de Emision del Ia Quinta Emisi6n. 

Fecha de lnicio de Colocaci6n de los Valores: 

Periodo de 
Vigencia del programa de emisi6n: 

Periodo de Colocaci6n Primaria: 

Fecha de Vencimiento de los Valores: 

Representaci6n del Programa de Emisiones: 

S
~ .,. SUPERINTENOENCIA DE ~ORES 
11 Y DIRECCION Dt OFERTA P08UCA 

17 AGO 2015 

APROBADO 

Papeles Comerciales. 

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 
RD$1 ,000,000,000.00 

Veintiseis (26) de Agosto del 2015. 

La Fecha de lnicio de Colocaci6n para Ia Quinta Emisi6n 
sera el veintiseis (26) de Agosto del 2015 

El periodo de vigencia del Programa de Emisiones de 
Papeles Comerciales, es de trescientos sesenta y cinco 
(365) dias contados a partir de Ia fecha de incripci6n del 
Programa de Emisionesen el Registro del Mercado de 
Valores y Productos. 

El periodo de Colocacion para Ia Quinta Emision sera 
desde el veitiseis (26) de Agosto del 2015 al quince (15) 
de Septiembre del 2015. 

La fecha de vencimiento para Ia Quinta Emisi6n sera de 
un (1) ano. 

Los Valores del Programa de Emisiones estan 
representados por medio de un Macrotitulo para cada 
Emisi6n firmado por Ia persona autorizada por el Emisor e 
instrumentado bajo firma privada ante notario; se debe 
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo 
depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el 
articulo 90 del Reglamento. Ademas, se debera hacer 
constar los valores mediante un Acto Autentico por cada 
Emisi6n. redactado en Ia forma establecida por Ia Ley del 
Notariado. Conforme al parrafo I del Art. 92 del 
Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de 
dicho acto deben ser depositadas en Ia SIV para fines de 
su inscripci6n en el Registro, en Ia BVRD y en 
CEVALDOM. 

( J 1 2. 1.2 Ca.racteris ticaf especificas de Ia emision: 

' 

" - • f 1 
,.,, 2.1.2.1 Manto Total del Programa de Emisiones 

Mil Millones de Pesos Dominicanos con 001100 (RD$1 ,000,000,000.00) 

2.1.2.2 Valor Nominal de los Valores 
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VALl DO PARA LA QUINTA EMISION 
ALPHA I. 

APROBADO 
Un Peso Dominican b con 00/100 centavos (RD$1.00) 

2.1.2.3 Programa de Emisiones: 

El Programa de Emisiones esta compuesto por cinco (5) Emisiones, los Papeles Comerciales en el 
presente prospecto tienen un monto por Emisi6n como sigue: 

Manto par Cant idad Tasa de Fecha de Vencimiento 
Emisi6n Emisi6n de Valores Cupones lnteres Emisi6n 

DOP 200,000,000 Mensual 9% Siete (7) de Siete (7) de Mayo 
200,000,000.00 del2016. 

1 Mayo del 2015. 

DOP 
200,000,000 Trimestral 9.10% Siete (7) de Siete (7) de Mayo 

200,000,000.00 del2016. 
2 Mayo del 2015. 

DOP 200,000,000 Trimestral 9.10% 
Siete {7) de 

Siete (7) de Mayo 
200,000,000.00 

Mayo del 2015 del 2016. 

3 

DOP Trimestral 9.10% 
200,000,000.00 

200,000,000 Siete (7) de Siete (7) de Mayo 

Mayo del2015 del 2016. 

4 

DOP Veintiseis (26) 
Veintiseis (26) de 

200,000,000.00 200,000,000 trimestral 9.10%. de Agosto del 
Agosto del 2016. 2015. 

5 
DOP 

TOTAL 1 ,000,000,000.00 

2.1.2.4 Forma de emisi6n de t itulos 

Gada Emisi6n de valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara 
representada de maneral desmaterializada por medic de anotaciones en cuenta. 

2.1.2.5 Modo de transferencia 

Mediante anotaciones en cuenta por transferencia contable o subcuenta de deposito de 
Obligacionistas en CEVALDOM, Ia cual se apertura a traves de un lntermediario de Valor.es . 
autorizado; en el caso de que posean Ia condici6n de Depositantes Profesionale~, de t:~cu~rqo. a lo 'i 
indicado en el Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores No. AA.i: 12· es decir, P.'brJ ~ 

-~- I • I • ", ·~· ·, 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALl DO PARA LA QUINTA EMISION 
AlPHA 1 

ser depositantes directos de CEVALDOM, estos pueden realizar Ia apertura directamente. El 
Obligacionista se obliga a suscribir toda Ia documentacion legal necesaria a tales fines. 

2.1.2.6 lnteres de los Valores 

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de lnteres Fija o Cero 
Cup6n en Pesos Dominicanos, Ia cual se mantendra inalterada hasta el vencimiento de los valores 
de dicha Emisi6n. La Tasa de lnteres sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocaci6n 
Primaria yen los Prospectos Simplificados correspondientes a cada emisi6n, previamente notificada 
a Ia SIV y a Ia BVRD. 

La Quinta Emisi6n tendra una Tasa de lnteres Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.10%. 

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los lntereses 

Los intereses seran pagados mensualmente, trimestralmente, semestralmente o a descuento (cero 
cupon). Los periodos, segun correspondan, seran contados a partir de Ia fecha de emision de cada 
emisi6n. En el caso de que Ia fecha en que se complete un periodo no exista en el calendario del 
respective mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el ultimo dia calendario del 
mes que se trate. 

Los lntereses se calcularan desde Ia fecha que inicia cada periodo mensual, trimestral , semestral 
segun sea el caso y , hasta el dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo 
correspondiente , utilizando Ia siguiente convenci6n: 

Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ano. Actual considera los anos 
bisiestos de 366 dias. 

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira Ia Fecha de Emisi6n de cada 
Emisi6n hasta el dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo correspondiente. Los 
demas periodos iniciaran a partir de Ia ultima fecha de pago de intereses hasta el dia 
inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo correspondiente. 

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia, sin 
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizara. 
a traves de CEVALDOM, mediante credito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal 
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a !raves de su intermediario de valores. 

No habra Iugar a pago adicional por atraso en el pago de interes o capital, salvo que Ia mora sea 
causada por situaciones originadas por El Emisor. En el evento que El Emisor no realice los pagos de 
interes correspondientes en el momento indicado, los Papeles Comerciales devengaran intereses 
por mora de un uno por ciento (1 %) anual, calculado por el periodo efectivo de Ia mora, es decir, 
dicha mora empezara a calcularse el dia siguiente a aquel en que los intereses debieron haber sido 
pagados. y hasta Ia fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago 

Los cupones de interes no seran fraccionados en ningun caso. Cevaldom pagara el cup6n completo 
a favor de los Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Papeles 
Comerciales, al cierre de operaciones del dia anterior a Ia fecha de pago programada para cada 
emisi6n del Programa de Emisiones. 

Para los Papeles Comerciales "Cero Cup6n" el rendimiento esperado se conoce como Ganancia de 
----. · · paga en el momento del vencimiento, siendo el rendimiento de estos Papeles 

S
o; ... SUPERIST~~fle-~S ncia entre el ~onto de Liqui.daci6n o Suscripci6n y el Mo~t~ ?e Amorti~aci6~ del 
1! y OlRECCION'\'ll~~PaetfAe o Valor Nommal al venc1m1ento. En caso de que Ia em1s1on se em1ta baJo Ia 
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modalidad de cero cup6n el inversionista no recibira pagos peri6dicos. 

2.1.2.6.2 Calculo de los lntereses de los Papeles Comerciales 

AlPHA! ,nAil 

En caso de que los Papeles Comerciales no sean emitidos bajo Ia modalidad Cera Cup6n, se tamara 
para fines de calculo de los intereses Ia tasa nominal anual fijada en cada Emisi6n, en los Avisos de 
Colocaci6n Primaria correspondientes y en el Prospecto Definitive y en el presente Prospecto 
Simplificado. 
de cada Emisi6n. Los intereses se pagaran mensual, trimestral, semestral o a descuento (cera 

cup6n), a ser determinado en el Aviso de Colocaci6n Primaria yen el Prospecto de cada Emisi6n. 
Para los Papeles Comerciales "Cera Cup6n" Ia Ganancia de Capital se paga en el momenta del 
vencimiento, siendo Ia diferencia entre el Manto de Liquidaci6n o Suscripci6n y el Manto de 
Amortizaci6n del capital de los valores o Valor Nominal al Vencimiento. 

La Quinta Emision tendra una Tasa de lnteres Anual de un 9.1 0%. 

Calculo de Cupones Peri6dicos de los Papeles Comerciales 

lnteres = N x ( i I 365) x n 

N "' Valor Nominal 

i "'Tasa de lnteres Fija Anual 

n "' Representa el numero de dias transcurridos desde Ia Fecha de Emisi6n (inclusive) de cada 
Emisi6n hasta el dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo correspondiente. A 
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de Ia fecha del ultimo 
pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo 
correspondiente. 

La tasa fija se aplicara al manto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar. 

La Tasa de lnteres fija determinada por el Emisor para cada emisi6n se mantendra inalterable hasta 
Ia fecha de vencimiento de los Papeles Comerciales de dichas Emisiones. 

A manera de ejemplo, si un inversionista adquiri6 el 1 ero. de mayo, Ia cantidad de 
RD$ 10,000,000.00 siendo el proximo pago de interes el 31 de mayo, y suponiendo que Ia tasa de 
interes que paga Ia Emisi6n respectiva es del9.50% anual, el inversionista deberia recibir Ia cantidad 
de RD$ 78,082.19 por concepto de intereses. 

Manto de los intereses "' 10.000.000.00 x (9.50%/365) x 30 

Manto de los lntereses = RD$ 78,082.19 

Calculo de Ia mora en el pago de intereses. 

Si a Ia fecha del 31 de Mayo, fecha del pago de los intereses. el Emisor no pudiese realizar el mismo. 
sino el dia 10 de Junio, es decir. diez (1 0) dias despues, se le paqara al inversionista por concepto de 
mora de intereses Ia cantidad de RD$ 21.39, resultado de: 

Manto generado por mora de intereses = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso x monto de 
intereses 

Manto generado por mora de intereses = (1% /365) x 10 x 78,082.19 
Manto generado porIa mora de intereses = RD$ 21 .39 

Pag. 25 de 69 

.. . ( 



( 

PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALl DO PARA LA QU INTA EMISION 

Calculo de Ganancia de Capital de los Papeles Comerciales Cera Cup6n. 

ALPHA .. 

En caso de ser emitidos bajo Ia modalidad de cera cup6n, el calculo de ganancia de capital de los 
papeles comerciales se encuentra desglosado en el numeral 2.2.1 (Precio de Colocaci6n Primaria). 

2.1.2.7 Amortizaci6n del Capital de los Valores 

El manto total del capital sera pagado al momenta de Ia redenci6n de los Papeles Comerciales 
emitidos, correspondiente a Ia fecha de vencimiento de cada Emisi6n, a !raves del Agente de Pago, 
CEVALDOM mediante credito a cuenta o conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto 
suministre cada inversionista al Agente de Pago a !raves de su intermediario de valores. En caso de 
que Ia fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, Ia misma se trasladara al dia 
laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectara el calculo del capital a 
amortizar. De igual manera en el caso que el dia de Ia fecha de pago del capital no exista en el 
respective mes de vencimiento, se tamara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente 
a dicho dia. El procedimiento para dicho pago sera mediante transferencia. 

No habra Iugar a pago adicional par atraso en el pago del capital, salvo que el atraso sea por 
situaciones originadas par el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital 
correspondiente en Ia fecha de vencimiento o de pago anticipado, segun corresponda los Papeles 
Comerciales devengaran intereses par mora de un uno par ciento anual (1 %) sabre el manto 
adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a Ia fecha de pago de capital y hasta 
Ia fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago. 

Fecha de Vencimiento de los Valores: 

Quinta Emisi6n: Veintiseis (26) de Agosto del2016. 

Calculo de Ia mora en el pago de capital. 

Si a Ia fecha del 31 de Mayo, fecha del pago del capital. el Emisor no pudiese realizar el mismo. sino 
el dia 10 de Junia. es decir. diez (10) dias despues. se le pagara al inversionista par concepto de 
mora de capital Ia cantidad de RD$ 2,739.72. resultado de: 

Manto generado par mora de capital= (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso por manto de 
capital 
Manto generado par mora de capital= (1% /365) x 10 x 10,000,000.00 
Manto generado par Ia mora de capital= RD$ 2.739.72 

Procedimientos para realiz.ar el pago del capital e intereses: 
En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado de 
Valores (CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del 
Deposito Centralizado de Valores y las responsabilidades de CEVALDOM. 

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones 

El presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales no realizara pago de cupones de 
capital. Es decir, el manto total del capital sera pagado al vencimiento de cada emisi6n. 

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo 

La tasa de interes y Ia fecha de pago se daran a conocer a !raves del presente Prospecto de Emisi6n, 
- Avisos'de Colocaci6n Primaria yen los Prospectos Simplificados de cada Emisi6n. 

I I 
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Emisi6n 1 

Emisi6n 2 

Emisi6n 3 

Emisi6n 4 

Emisi6n 5 

PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

:, ;) \ VALl DO PARA LA QUINTA EMISIO N 
•• l 

Numeraci6 Fecha Tasa de Monto total a 
11 de los Emisi6n lnteres o emitir por 
val ores Tasa Emisi6n 

de 
Descuento . . • 

PC Siete (7) DOP 000,000,001 9% 
-PC de Mayo 200,000,000.0 

200,000,000 del201 5. 0 

PC 
Siete (7) 

9.10% 
200,000,001 DOP200,000, 

-PC de Mayo 
000.00 

400,000,000 del2015. 

PC 
Siete (7) DOP 400,000,001 

-PC de Mayo 9.10% 200,000,000.0 

600,000,000 del2015 0 

PC 
Siete (7) DOP 600,000,001 

-PC de Mayo 9.10% 200,000,000.0 

800,000,000 del2015 0 

PC 
800,000,001 26 de DOP 

-PC Agosto del 9.10% 200,000,000.0 
1,000,000,0 2015 0 

00 

2.1.2.8.1 Opci6n de Redenci6n Anticipada 

AlPHA I .. 

Fecha Numero de 
Pagos Cupones 

Cupones de lnteres 

Los dias 7 
de cada 

mes a partir 
del ? de 12 

Junio del 
2015. 

Los dias 7 
de cada 

trimestre a 
partir del 7 

4 

de Agosto 
del 2015. 
Los dias 7 
de cada 

trimestre a 
partir del ? 4 

de Agosto 
del 201 5. 
Los dias 7 
de cada 
trimestre 

partir del 7 4 

de Agosto 
del2015. 

Los 
veintiseis 

(26) dias de 
cad a 4 

trimestres a 
partir de 

Noviembre 
2015. 

El presente Programa de Emisiones no contempla Ia opci6n de Redenci6n Anticipada. 

2.1.2.9 Garantias 

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo 
que no posee una garantia espedfica. Los bienes de ALPHA son Ia prenda comun de todos sus 
acreedores. 

2.1.2.10 Convertibilidad 

La opci6n de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones de Papeles 
Comerciales, por lo que no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de SN SUPER~~B~i~fHYJll:JRfl o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o 
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2.1.3 Comisiones y Gastos de Ia Emisi6n 17 AGO 1015 
Monto Emlsi6n 1,000,000,000.00 APROBA Plazo (anos) 1 DO 
Plazo (dias) 365 

Base de calculo 365 
% del M anto de Ia Manto por Perlodo Emlsl6n 

GASTOS PUNTUALES (Una sola vez) Organismo Receptor 
Emlsl6n (en RD$) 

Deposito expediente SIV SIV 0.0020% 20,000.00 

lnscripci6n Emisor CEVALDOM 0.0100% 100,000.00 

lnscripci6n Program a de Emisiones SIV 0.0400% 400,000.00 

lnscripci6n Program a de Emisienes BVRD 0-0500% 500,000.00 

Cemisl6n de Celocaci6n 
Otros Agentes 

0-0000% 0 
Celecadores 

Honorarios per Estructuraci6n Pueste de Bel sa 0 .0000% 0 

Regi st ro de Emisienes CEVALDOM 0.0125% 125,000.00 

Henerarios Legales VAS Abegades 0 .0325% 325,000.00 

Publicidad, Mercadeo, lmpreses, etres • Varies 0 .0250% 250,000.00 

Mantenimlente mensual de Ia Emisl6n (0-003%) BVRD 0.0360% 360,000.00 

Representante de Ia Mas a de Obligacieni stas Salas Piantini & Asec. 0 .0210% 210,000.00 

Mantenimlente Mensual Emlsiones (SS,OOOx mes) CEVALDOM 0.0060% 60,000.00 

Cemisi6n per Page de Principal CEVALDOM 0.0500% 500,000.00 

Cemisi6n por Pago de lntereses • CEVALDOM 0.0048% 4 7,500-00 

Ca l ificaci6n de Rlesge• Fe ller Rat e ~ 22Q QQQ QQ 

Total de Gastos 0.3148% 3,147,500.00 

"Estos son gastos esttmados, ya que se definen at momenta de ser efectuados. 

2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del lnversionista 

Durante Ia vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir 
comisiones a cargo del inversionista. 

El pago de tarifas relativas a Ia custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito 
de los inversionistas en el deposito centralizado de valores correran par cuenta de los Agentes de 
Deposito, este es su correspondiente lntermediario de Valores_ Sin embargo segun lo dispuesto en el 
Articulo 357 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley 664-12, los Agentes de Deposito podran 
transferir los referidos cargos a los inversionistas_ En este caso, el Agente de Deposito hara constar 
este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista. 

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables pod ran ser consultadas en las paginas de internet de 
los intermediaries de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere transferir las comisiones 
cobradas par el deposito centralizado de valores al inversionista. las tarifas cobradas por dicha 
entidad podran ser consultadas a traves de su pagina web o directamente con su intermediario de 
valores_ 

A Ia fecha del presente Prospecto, las tarifas par los servicios prestados por CEVALDOM a los 
Agentes de Deposito y sus conceptos son los siguientes: 
Certificaci6n de Tenencia: 
Custodia: 
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cuenta del inversionista. mediante 
retenci6n mensual deducida del pago 
de interes). 

Transferencia de los Valores entre el mismo titular: RD$150.00 
RD$250.00 Emisi6n Estado de Cuenta adicional: 

La BVRD cobra al Puesto de Balsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el 
mercado secundario (MS). Queda a discreci6n del Puesto de Balsa si asume el gasto o se Ia 
transfiere al inversionista. 

Tanto Ia BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier 
momenta, previa autorizacion de Ia SIV. El porcentaje par custodia mensual se calcula sabre el 
volumen promedio de valores depositados en Ia cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar 
en Ia pagina web de CEVALDOM (Fuente: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx). 

Los Intermediaries de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificaci6n a 
Ia SIV y a Ia BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, 
los intermediaries de valores acordaran con sus clientes Ia forma de cobro de las comisiones en 
cuestion. En caso de que el Agente de Deposito acuerde con el inversionista transferir el costa de Ia 
comisi6n de custodia cobrada a este por el deposito centralizado de valores, podra acordarse Ia 
deduccion de dicha comisi6n de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves del 
deposito centralizado de valores siempre y cuando este haya sido designado agente de pago de Ia 
emision . 

Atendiendo a lo establecido en Ia disposicion del articulo 360 de Ia Ley General de las Sociedades 
Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada poria Ley 
No. 31-11: 

Articulo 360. La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebraci6n de 
las asambleas generales y de Ia publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a 
gestiones decididas por Ia asamblea general de Ia masa podran ser retenidas sobre los intereses 
pagados a los Obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder Ia decima (1/10) del interes 
anual. 

Parrafo.- El manto de las costas que deberan ser sufragadas por Ia sociedad podra ser fijado por 
decision judicial. 

El Emisor, ni el estructurador. ni el colocador son responsables de aquellos cargos que puedan ser 
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto. 

2.1.5 Regimen Fiscal 

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes 
adquieran o re-vendan Papeles Comerciales de Alpha Sociedad de Valores. 

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que 
conlleva Ia compra, propiedad , transferencia o disposici6n de los Papeles Comerciales objeto del 
presente Prospecto de Emisi6n. Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y 
decisiones vigentes en Republica Dominicana al momentode Ia publicaci6n del presente Prospecto 
de Emisi6n, que estan sujetos a los cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente. 

Todo potencial inversionista esta en Ia libertad de obtener asesoria tributaria profesional a fin de 
analizar su caso particular. 

i t.~ 1- • ~as leyes y djsposiciones·E1~ las que se basa el siguiente resumen son: El C6digo Tributario de Ia , . 
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Republica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) ("C6digo Tributario"), i_ncluyendo 
las modificaciones al mismo dispuestas por las !eyes 147-00 (Ley de Reforma Tributaria), 495-06 
(Ley de Rectificaci6n Tributaria), 172-07 (Ley que Reduce Ia Tasa del lmpuesto Sabre La Renta); 
173-07 de fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria y 253-12 (Ley para el Fortalecimiento 
de Ia Capacidad Recaudatoria del Estado para Ia Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible); 
asi como los Decretos 139-98 (Reglamento de Aplicaci6n del Titulo II del C6digo Tributario y 140-98 
(Reglamento de Aplicaci6n del Titulo Ill sabre ITBIS), incluyendo las modificaciones a dichos 
decretos contenidas en los Decretos 195-01 (que modifica el Decreta 140-98 sabre Aplicaci6n del 
Titulo II del C6digo Tributario). 

En relaci6n a los valores que se emitan sus adquirientes deberan considerar los siguientes 
impuestos contemplados en Ia legislaci6n vigente: 

Los intereses provenientes de Papeles Comerciales emitidos por personas juridicas domiciliadas en 
Ia Republica Dominicana son considerados renta gravable de fuente dominicana, segun lo establece 
el Articulo No. 272, literal h) del C6digo Tributario. 

Acorde al Articulo 306 del C6digo Tributario (modificado porIa Ley 253-12 para el Fortalecimiento 
de Ia Capacidad Recaudatoria) quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente 
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a Ia 
Administraci6n, con caracter de pago unico y definitive el impuesto de diez por ciento (10%) de esos 
intereses. Asimismo Ia Ley 253-12 introduce al C6digo Tributario el Art. 306 bis, el cual dispone que 
los pagos o acreditaciones de intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en Ia Republica 
Dominicana, se les retendra para ingresar a Ia Administraci6n Tributaria, como pago unico y 
definitive, el diez por ciento (10%) de esos montes. 

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaraci6n de 
lmpuesto Sobre Ia Renta al solo efecto de solicitar Ia devoluci6n del monto retenido por intereses, en 
cuyo caso se considerar un pago a cuenta dellmpuesto sobre Ia Renta, cuando se cumpla alguna de 
las siguientes condiciones: 

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil 
pesos (RDS240.000.00); 

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), 
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su 
renta neta gravable. 

A partir del ano 2015, Ia escala establecida sera ajustada anualmente por Ia inflaci6n acumulada 
correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de 
Ia Republica Dominicana. 

Los contribuyentes que ejerciten esta opci6n, deberan aportar a Ia Administraci6n Tributaria Ia 
documentaci6n que esta les requiera para acreditar Ia cuantia de Ia renta neta gravable as i como de 
los intereses percibidos y su retenci6n. 

El Ministerio de Hacienda, en coordinaci6n con Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos (DGI I), 
regulara las distintas modalidades de intereses. entendidos como cualquier cesi6n a terceros de 
capitales propios. 

Para el caso de los Papeles Comerciales de Ia presente emisi6n, el agente de retenci6n de este 
impuesto sobre los intereses sera. CEVALDOM. 
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considerarse como personas juridicas, y a Ia par, indica como tasa de renta neta gravable el 
veintinueve por ciento (29%), indicando que dicha tasa se reducira para el ejercicio fiscal 2014 a 
veintiocho por ciento (28%), y a partir del ejercicio fiscal 2015 a veintisiete por ciento (27%). Se 
observa de igual modo que Ia tasa prevista para el 2013 de 29% aplicara para todos los demas 
articulos que establece tasas en el Titulo II del citado C6digo Tributario, a excepci6n de los Articulos 
296, 306, 306 bis y 309. 

El Articulo 382 del C6digo Tributario (modificado por el Articulo 27 de Ia Ley No. 495-06), establece 
que estan sujetos a un impuesto de 0.0015% el valor de cada cheque o transferencia de cualquier 
naturaleza, pagados por las entidades de intermediaci6n financiera, asi como los pagos realizados a 
traves de medias electr6nicos. 

La reventa de los Papeles Comerciales a un precio distinto a su valor nominal mas intereses 
devengados, podria ocasionar una ganancia o perdida de capital para el vendedor de los Papeles 
Comerciales. El Articulo 289 del C6digo Tributario y sus modificaciones establecen el tratamiento 
fiscal aplicable a las ganancias o perdidas de capital, el cual transcrito literalmente seiiala lo 
siguiente: 

"Articulo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar Ia ganancia de capital sujeta a 
impuesto, se deducira del precio o valor de enajenaci6n del respective bien, el costa de adquisici6n o 
producci6n ajustado par inflaci6n, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su 
Reglamento. Tratimdose de bienes depreciables, el costa de adquisici6n o producci6n a considerar 
sera el del valor residual de los mismos y sabre este se realizara el referido ajuste. 

Parrafo 1.- (Modificado par el Articulo 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines 
impositivos. los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, 
siempre que hayan sido transferidas las acciones de Ia sociedad comercial que las posea y esta 
ultima este constituida fuera de Ia Republica Dominicana. A los fines de determinar Ia ganancia de 
capital y el impuesto aplicable a Ia misma. Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos estimara el 
valor de Ia enajenaci6n tomando en consideraci6n el valor de venta de las acciones de Ia sociedad 
poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de estos, referido al valor global del patrimonio 
de Ia sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera por 
enajenaci6n, toda transmisi6n entre vivos de Ia propiedad de un bien, sea esta a titulo gratuito o a 
titulo oneroso. 

Parrafo 11.- Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisici6n 
sera el correspondiente al costa de adquisici6n para el causante modificado par los distintos ajustes 
par inflaci6n a que se refiere el articulo 327 de este C6digo. 

a) Costa Fiscal. A los fines de este impuesto el termino "costa fiscal", cuando se aplica a un activo 
adquirido no construido por el contribuyente significa el costa de dicho activo. 

b) El termino (costa fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en Ia letra a) significa el costa 
fiscal ajustado de Ia persona que transfiri6 el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del 
antiguo activo que el contribuyente cambi6 por el activo en cuesti6n. Lo que fuere mas apropiado 
al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado sera debidamente 
aumentado o reducido en Ia cuantia de Ia retribuci6n adicional aportada o recibida por el 
contribuyente. 

c) El Casto Fiscal Minima para Activos de Capital Poseido Antes del aiio 1992. El costa fiscal 
de cualquier activo de capital en poder del contribuyente al 1 ro. de enero de 1992 no sera inferior 
a su costa ajustado porIa inflaci6n en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producira un cuadro don de 
se muestre un multiplicador para 1980 y para cada aiio subsiguiente anterior a 1992. Dichos 
multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor en Ia Republica 
Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de 
Diciembre del aria en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado porIa inflaci6n de cualquier 
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multiplicador correspondiente al ano de Ia adquisici6n. El multiplicador del ano 1980 sera 
utilizado para los actives adquiridos antes de 1980. 

d) Costo Fiscal Ajustado. El termino "cos to fiscal ajustado" significa el cos to fiscal reducido por los 
gastos. perdidas, depreciaci6n y agotamiento, y otros conceptos de reducci6n que puedan ser 
debidamente cargados a Ia cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demas conceptos de 
aumento, debidamente incorporados a Ia cuenta de capital. 

e) Activo de capital. El concepto "activo de capital" significa todo bien en poder del contribuyente 
en conexi6n o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean 
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes 
en el curso ordinaria del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar 
adquiridas en el curso ordinaria del negocio por servicios prestados, o provenientes de Ia venta 
de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso 
ordinaria del negocio. 

f) Cuenta de Capital. A los prop6sitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital" significa 
Ia cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital. 

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto. el concepto "ganancia de capital" significa Ia 
ganancia por Ia venta, permuta u otro acto de disposici6n de un activo de capital. 

h) Perdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "perdida de capital" significa Ia 
perdida por Ia venta, permuta u otro acto de disposici6n de un activo de capital. 

i) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las perdidas de capital que 
excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente 
podra imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. 
Esta limitaci6n no sera aplicable a las personas fisicas en el aiio fiscal de su fallecimiento. 

Sobre Ia ganancia de capital, en el ano 2015, las personas naturales residentes o domiciliadas en el pais 
pagaran sobre Ia renta neta gravable del ejercicio fiscal, las sumas que resulten de aplicar en forma 
progresiva, Ia siguiente escala: 
1. Rentas hasta los RD$399,923.00 exentas; 
2. La excedente a los RD$399,923 .01 hasta RD$599,884.00, 15%; 
3. La excedente de RD$599,884.01 hasta RD$833, 171.00, 20%; 
4. La excedente de RD$833,171.01 en adelante, 25%. 

Esta escala sera ajustada anualmente por Ia inflaci6n acumulada correspondiente al aiio inmediatamente 
anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de Ia Republica Dominicana. 

Para los anos fiscales 2013, 2014 y 2015 nose aplicara el ajuste a que se refiere el parrafo anterior en 
consecuencia quedara sin efecto durante ese periodo el numeral 1, literal a), del Articulo 327 del C6digo 
Tributario. 

En el caso de Papeles Comerciales con rendimiento a traves de cupones peri6dicos, el impuesto es 
retenido al momenta del pago de los intereses. CEVALDOM como Agente de Pago tiene Ia obligaci6n de 
pagar las sumas retenidas a Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos dentro de los primeros diez (10) 
dias del mes siguiente a Ia fecha en Ia cual haya sido realizado un pago de intereses. 

En el caso de que los Papeles Comerciales sean cero cupon, y por lo tanto generen ganancia de capital 
en vez de una renta por intereses peri6dicos, los Obligacionistas en cumplimiento al Articulo 289, T itulo II, 
del C6digo Tributario tienen Ia responsabilidad de reportar dicha ganancia de capital en su Declaraci6n 
Anual de lmpuesto Sobre Ia Renta. Se deduce que los Obligacionistas tienen dicha responsabil idad 
cuando figuran dentro de las categorias mencionadas en el Articulo 267 del mismo Titulo II, el cual indica 
que se establece un impuesto anual sobre las rentas obtenidas por las personas naturales, juridicas y 
sucesiones indivisas. 

El Emisor no sera responsable de ningun impuesto que grave o corresponda a los Obligacionistas de los 
Papeles Comerciales. Los Obligacionistas estaran sometidos a Ia legislaci6n tributaria _gue se encuentre 
en vigor al momenta de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente. 
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'------ee.~· *-'''eFFA84~'teEM!flteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspe.ctos . 
impositivos establecidos par las !eyes dominicanas, par lo que no tratan cada situaci6n especifica que 
puede presentarse en relaci6n con el Programa de Emisiones de Papeles Comerciales objeto del 
presente Prospecto de Emisi6n, ni tam poco casas particulares o especfficos que puedan ser aplicables a 
algun potencial tenedor. 

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las 
implicaciones impositivas de su caso particular. Es responsabilidad de cada Obligacionista cumplir con 
las obligaciones tributarias que asuma como consecuencia de Ia adquisici6n, tenencia y transferencia de 
los Papeles Comerciales. 

2.1. 6 Negociacion del Valor 

2.1.6.1 Negociaci6n del Valor en el Mercado Primario 

2.1.6.1.1. Periodo de Suscripci6n Primaria para Pequefios lnversionistas 

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicaci6n, Decreta No. 664-12 y Ia 
circular C-SIV-2015-03-MV. se dara una preferencia a los Pequefios lnversionistas sabre el publico en 
general, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del manto a emitir par un valor no superior a 
Ouinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 527,607.00), 
indexados anualmente segun Ia inflaci6n acumulada publicada par el Banco Central de Ia Republica 
Dominicana, par Emisi6n y par lnversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente 
Colocador o cualquier lntermediario de Valores, autorizado par Ia SIV y registro autorizado en Ia BVRD. a 
fin de completar los formularies y documentos que al efecto requiere el mismo, relatives a Ia apertura de 
su cuenta. 

Los Intermediaries de Valores deberan indagar con los inversionistas si han real izado solicitudes de 
suscripci6n de valores en otro intermediario, para que Ia suma a suscribir par parte de los inversionistas 
no exceda el manto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequeno 
lnversionista exceda el manto establecido en el referido Articulo, Ia Superintendencia le informara a 
CEVALDOM, que cancele el exceso al manto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en 
general. 

Los Pequenos lnversionistas destinatarios de Ia Oferta Publica podran presentar su Orden de 
Suscripci6n, a traves de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Balsa o a traves de los Intermediaries de 
Valores autorizados por Ia SIV a partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria en 
horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m., incluyendo el dia habil anterior a Ia Fecha de lnicio del Periodo de 
colocaci6n de Ia Emisi6n que sera segun horario establecido par Ia BVRD, indicando Ia cantidad de 
valores que desea suscribir al Precio de Colocaci6n y las demas informaciones que se requieran para 
completar Ia Orden de Suscripci6n mediante el sistema bursatil 

El Agente Colocador y los Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV deberim construir el libra de 
6rdenes e ingresar en el sistema de Ia BVRD las 6rdenes de Pequenos lnversionistas, a partir de Ia fecha 
de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria y hasta el dia habil anterior a Ia Fecha de lnicio del 
Periodo de Colocaci6n de Ia Emisi6n correspondiente, segun horario establecido par Ia BVRD. 

Para cada Emisi6n, si Ia suma de las 6rdenes recibidas par parte del Agente Colocador y todos los 
Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV, superan el 50% del manto ofrecido en el Aviso de 
Colocaci6n Primaria, Ia BVRD realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de Suscripci6n recibidas, 
luego de haber excluido las 6rdenes por el monto minima de suscripci6n. 

El prorrateo a realizar par parte de Ia BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de 
Aplicaci6n de Ia Ley y Ia normativa establecida por Ia BVRD aprobada por Ia Superintendencia de 
Valores, para tales fines. A partir de Ia notificaci6n de los resultados por Ia balsa de valores. el Agente 
Colocador y los Intermediaries de Valores procederan a Ia notificaci6n de las 6rdenes con los Pequefios 
lnversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripci6n. 
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Las 6rdenes de suscripci6n que no se liquiden en Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n por falta 
de provision de fondos por parte de los Pequenos lnversionistas en este periodo, pasaran a formar parte 
del manto a ser colocado en el Periodo de Colocaci6n del Publico en General. 

Con Ia aceptaci6n de Ia arden en Ia Balsa de Valores y cerrado el periodo de suscripci6n de los valores. 
las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo Ia condici6n de firme, irrevocable y definitiva para 
las partes que pactaron en Ia negociaci6n. 

El Agente Colocador y los intermediaries de valores autorizados por Ia SIV deben informarle al 
inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su arden o cualquier otra 
arden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocaci6n para el Publico en General, sin tener ninguna 
prelaci6n en ese periodo. 

A cada uno de los Pequeiios lnversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo 
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripci6n Primaria para los Pequefios 
lnversionistas, se les notificara, bajo que caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, 
Cup6n, Fecha de Emisi6n de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificas 
en Ia Orden de Suscripci6n a Alpha Sociedad de Valores o a los Intermediaries de Valores autorizados 
porIa SIV). o si fue rechazada. Dicha notificaci6n, se realizara telef6nicamente, o via email o fax a !raves 
de Alpha Sociedad de Valores o los Intermediaries de Valores inscritos en Ia SIV, despues de Ia 
adjudicaci6n en el Sistema de Ia BVRD en Ia fecha de inicio del periodo de colocaci6n. 

El rechazo de una Orden de Suscripci6n al momenta de Ia adjudicaci6n se encuentra determinado porIa 
falta de disponibilidad de fondos del Pequeno lnversionista y cuando Ia SIV determine que el manto de 
inversion del Pequeno inversionista sea superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos 
Dominicanos con 00/100 (DOP 527,607.00).0tra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, 
segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. 

En caso que Ia BVRD modifique las reglas de negociaci6n en el mercado primario para el pequeiio 
inversionista y los horarios de comunicar si precede el prorrateo o si se adjudica Ia totalidad de las 
ordenes tal y como fueron sometidas en su Normativa previa aprobaci6n de Ia SIV, se modificara 
automaticamente dicho horario en el presente Programa de Emisiones. Todo lntermediario de Valores 
debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por Ia Superintendencia de Valores y Ia Balsa de 
Valores, respecto al procedimiento a seguir en Ia suscripci6n de los valores en mercado primario. 

2.1 .6.1 .2 Periodo de Suscripci6n Primaria para el publico en general 

Una vez adjudicadas las posturas de Pequefios lnversionistas, el manto restante de Ia Emisi6n sera 
ofrecido durante el Periodo de Colocaci6n definido para dicha Emisi6n, al publico en general, incluyendo 
los Pequer'los lnversionistas. 

Los potenciales inversionistas deberim dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier 
lntermediario de Valores, autorizados porIa SIV, a fin de completar los formularies y documentos que al 
efecto requiere el mismo, relatives a Ia apertura de su cuenta. 

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripci6n a traves de Alpha Sociedad de Valores 
Puesto de Balsa o a traves de los Intermediaries de Val ores autorizados par Ia SIV, a partir de Ia Fecha de 
Emisi6n y hasta Ia Finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n Primaria en horario de 8:00a.m. a 5:00p.m. en 
los Puestos de Balsa o Intermediaries de Valores, salvo el ultimo dia de Ia Colocaci6n, el horario de 
recepci6n de ofertas sera el establecido porIa BVRD. Debe indicar Ia cantidad de valores que desea al 
Precio de Colocaci6n Primaria y las demas informaciones que se requieran para completar Ia Orden de 
Suscripci6n. 

La colocaci6n de las 6rdenes de los inversionistas del publico en general en el Sistema de Negociaci6n 
de Ia BVRD, sera en el horario establecido por esta. En caso de que el inversionista acuda a presentar su 
Orden de Suscripci6n despues del horario establecido par BVRD ante el Agente Colocador o cualquier 
intermediario autorizado por Ia SIV, su arden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que este 
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v1yt::111t:: ~:::1 ·~:: 1 1uuu ut:: ..... olocacion establecido en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. 

El Agente Colocador y los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV de manera individual 
construirim el libra de ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de 
negociacion de Ia BVRD a partir de Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocacion hasta Ia Fecha de 
Finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n de Ia Emision correspondiente, segun el horario determinado por 
Ia BVRD. 

Si Ia suma de todas las 6rdenes recibidas par parte de todos los Intermediaries de Valores supera el 
monto total pendiente por colocar de Ia emision, Ia BVRD realizara un proceso de calculo determinando el 
factor de prorrateo, a traves de su sistema de negociacion y a su vez Ia adjudicaci6n de las ordenes. 

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido par cliente 
inversionista, que sera determinado en el presente Prospecto de Emisi6n, en el Aviso de Colocacion 
Primaria y en el Prospecto Definitive y en el presente Prospecto Simplificado. correspondiente a cada 
Emisi6n. Para Ia Quinta emisi6n no habra valor maximo de inversion. 

El Agente Colocador Alpha Sociedad de Valores Puesto de Balsa o el lntermediario de Valores, 
autorizado par Ia SIV, debera verificar Ia disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las 
6rdenes de Suscripcion en el sistema de negociaci6n de Ia BVRD. Con Ia aceptaci6n de Ia arden en Ia 
Balsa de Valores y cerrado el periodo de suscripci6n de los valores, las ordenes se convierten en 
vinculantes. adquiriendo Ia condici6n de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en Ia 
negociaci6n. 

Las 6rdenes de suscnpc1on que no se liquiden par falta de prov1s1on de fondos par parte de los 
inversionistas pasaran a formar parte del manto no suscrito de Ia emisi6n en cuesti6n. 

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este 
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo que caracteristicas (Valor Nominal. Cupon, 
Fecha de Emisi6n de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia 
Orden de Suscripci6n a Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o a los Intermediaries de Valores 
autorizados porIa SIV), o si fue rechazada. Dicha notificaci6n se realizara telefonicamente o via email o 
fax a !raves de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o dellntermediario de Valores autorizado por 
Ia SIV, despues de Ia adjudicacion en el sistema de Ia BVRD de cada dia del Periodo de Colocaci6n 
correspondiente. 

El rechazo de una Orden de Suscripci6n se encuentra determinado por Ia falta de disponibilidad del 
manto Ofertado o par Ia falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momenta de Ia transacci6n. 
Otra causa de rechazo de una arden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede 
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. 

El Agente Colocador bajo Ia modalidad de colocaci6n primaria con base en mejores esfuerzos no podra 
suscribir valores que integren Ia Emisi6n durante el Periodo de Colocaci6n Primaria. 

2.1.6.2 Negociaci6n del Valor en el Mercado Secundario 

, c~tj lJ\. El Mercado Secundario ... doh,ienza en Ia fecha correspondiente al dia habil siguiente a Ia fecha de 
t '-.~ ;Q1.t terminaci6n 'del Periodo de ~olocaci6n de una Emisi6n en el Mercado Prima rio. 

El Emisor informara como Hecho Relevante par media de una comunicaci6n escrita a Ia SIV y a Ia BVRO 
el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el manto de Ia Emisi6n correspondiente, a mas tardar 
el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a Ia fecha de terminaci6n del 
Periodo de Coloc;:aci6n. Dicho Hecho Relevante sera publicado en Ia pagina de internet del Emisor: 
www.alpha.com.do y de Ia &IV: www.siv.gov.do. 

El inversionisfa interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a traves de Ia BVRD 
(mercado bursatil), puede acudir a cualquier lntermediario de Valores autorizado par Ia SIVa registrar su 
oferta de venia en Ia BVRD utilizando para Ia negociacion el sistema de Ia BVRD. y segun horario que 
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La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operaci6n en cualquier momenta, previa 
autorizaci6n por parte de Ia SIV. 

En caso de que un potencial inversionista deposite en un lntermediario de Valores autorizado, una arden 
de transacci6n fuera del horario de negociaciones de Ia BVRD, dicha arden de transacci6n debera ser 
colocada en el sistema de negociaci6n electr6nica de Ia BVRD el dia laborable siguiente. 

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado porIa 
SIV y Ia BVRD, quien accedera al sistema de Ia BVRD y registrara Ia misma. 

lgualmente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un 
lntermediario de Valores autorizado por Ia SIV para registrar su oferta de compra, en el horario 
establecido porIa BVRD. 

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, tambien puede 
hacerlo a !raves del Mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por Ia SIV, acudiendo a 
cualquier lntermediario autorizado porIa SIV para proceder a realizar su transacci6n de acuerdo con los 
requisitos del intermediario de valores autorizado. 

El Emisor declara conocer y acepta cumplir los requisitos exigidos por Ia SIV para Ia negociaci6n de 
valores, segun lo establece el Capitulo IV del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores 
No.664-12 sabre los valores representados por anotaciones en cuenta. 

El100% del Programa de Emisiones se inscribe en los registros de CEVALDOM. por tanto Ia transmisi6n 
de Papeles Comerciales se realizara mediante Anotaci6n en Cuenta registrada por CEVALDOM, en su 
condici6n de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha 
transmisi6n se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociaci6n 
de Ia BVRD, o ellntermediario de Valores en caso de negociaciones extrabursatiles. 

2.1.6.3 Circulaci6n de Valores 

La cesi6n o transferencia de los Papeles Comerciales, dado que los mismos estan representados 
mediante Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en Ia 
cuenta de quien transfiere y abono en Ia cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en Ia operativa 
bursatil y extrabursatil. 

El Emisor reconoce que Ia SIV puede suspender en cualquier momenta Ia circulaci6n de los valores. 

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisi6n. 

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones 

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para Ia admisi6n, permanencia y 
exclusion de los Valores que rigen en Ia BVRD, segun Ia legislaci6n vigente, y los requerimientos de sus 
Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos r-imieflt-ee.-et'I-IEH!<I:Ie--6e---
refiere a Ia negociaci6n de dichos Valores. so; T SUPERIHTENDENCIA DE ~ORES 
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2.1. 7 Servicios Financieros del Program a de Emisiones 

17 AGO 2015 
2.1.7.1 Entidades de Servicios Financieros 

Agente de Pago de lntereses y Capital -Custodio de los Valores APROBADO 
Los servicios financieros del presente Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos, 
interes y capital, seran liquidados durante Ia vigencia de los valores, a traves de CEVALDOM, cuyas 
generales se detallan a continuaci6n: 
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CEVALDOM, 
Direccion: 

Deposito Centralizado de Valores, S. A, 

RNC: 
Telefono: 
Fax: 
No. Registro SIV: 
Pagina Web: 

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Salazar Business Center, Piso 18, Ensanche 
Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana 
1-30-03478-8 
809-227-01 00 
809-562-24 79 

SVDCV-001 
www.cevaldom.com 

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA y CEVALDOM diferente a 
lo estipulado en Ia Seccion 2.8.2 del presente prospecto. 

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios 
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos 
a los inversionistas. CEVALDOM no sera responsable par cualquier incumplimiento del Emisor frente a 
los Obligacionistas de los valores ni respondera par cualquier incumplimiento de los inversionistas frente 
al Emisor. 

2.1. 8 Calificacion de Riesgo 

La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional acerca de Ia calidad 
crediticia de un determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes 
para Ia toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de 
inversion. 
La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S. R. L., cuyas generales 
se detallan a continuacion: 

Feller Rate 
Citl.focadora 
de Riesgo 

FELLER RATE 
Direccion: 
RNC: 
Telefono: 
Fax: 
Pagina Web: 
No. Registro SIV: 

Freddy Gaton Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana 
1-30-13185-6 
(809) 566-8320 
(809) 567-4423 
www.feller-rate.com.do 

SVCR-002 

a) Calificaci6n asignada a los valores y al Emisor: 

Calificacion de Riesgo Nacional del Emisor para el Largo Plaza: BBB 
Calificacion de Riesgo Nacional del Emisor para el Carta Plaza: C-2 
Calificacion de Riesgo Nacional del Programa de Papeles Comerciales RD$ 1,000,000,000.00 C-2 

b) Significado de Ia Calificaci6n 888: Corresponde a aquellas entidad.es con una suficiente capacidad 
de pago de sus obligaciones en los terminos y plazas pactados, pero esta es susceptible de debilitarse 
ante posibles cambios en Ia entidad, en Ia industria a que pertenece o en Ia economia. 

El sufijo "+" es para denotar Ia relativa posicion dentro de Ia categoria. 
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AlPHA 
c) Significado de Ia Categoria 2 (C-2) lnstrumentos con una buena capacidad de pago del capital e 
intereses en los terminos y plazos pactados .. 

d) Fecha de Ia Calificaci6n: Julio del 2015 

e) Resumen del informe de Ia Calificadora de Riesgo Feller- Rate S.R.L.: 

"La Calificacion asignada a Ia So/vencia de Alpha Sociedad de Valores S.A. Puesto de Bolsa se 
fundamenta en e/ buen posicionamiento de mercado a/canzado par Ia compaiiia, beneiciada par el 
respa/do de sus accionistas y prestigio del grupo, asi como en margenes y retomos par en niveles 
relevantes. Si bien Ia entidad ha presentado margenes decrecientes, en linea con una mayor 
competencia, estos han permitido una generacion de resultados dentro de los mas e/evados de Ia 
industria, lo cua/, en conjunto con un endeudamiento moderado, mitiga de manera importante sus 
riesgos. 

En contrapartida, Ia calificacion considera Ia concentracion y naturaleza volatil de su actividad, sujeta a 
/as expectativas de los inversionistas. asi como su corta trayectoria como puesto de balsa y su rapida 
expansion. lncorpora. a su vez, /os riesgos asociadas a una industria en desarrollo, expuesta a cambios 
regulatorios, y aquellos inherentes a operar en Republica Dominicana. 

ALPHA es parte de Grupo Mercado Electr6nico (GME), que cuenta con una trayectoria de una 
decada asociada a/ negocio de transacciones electronicas e informacion financiera. a traves de 
Mercado Electr6nico Dominicano. Su principal accionista esta relacionado a un grupo economico de 
trayectoria y prestigio en el pais. Como parte de su estrategia de expansion, en 2010 GME adquirio e/ 
puesto de balsa, con e/ objetivo de ser un participe activo y confn'buir a/ desarrollo del mercado 
dominic a no a traves del desarrollo de nuevas negocios y productos. La compafiia comenz6 a operar 
a fines de 2011 y realiza actividades de intermediaci6n para terceros e inversiones por cuenta 
propia, ademas de asesoria financiera y de inversion, y otros servicios como cuentas de margen y 
custodia de valores. 

ALPHA ha tenido un incremento importante en sus nive/es de actividad, atiendendo a c/ientes 
institucionales, individua/es de alto patrimonio y minoristas. 

Si bien tiene una baja participaci6n de mercado en operaciones bursatil, dado que parte importante de 
sus transacciones con clientes son rea/izadas fuera de rueda, con productos de corto plaza como los sell 
buy back (SBB), a/ 30 de Junio 2015, Alpha era e/1 er puesto de balsa en terminos de activos, con 17.4% 
del mercado, y e/4to actor medido par resultados con 14. 8%. A Ia A Ia vez tenia el 2do Iugar en terminos 
de patrimonio, con un 16. 7% del total. 

Sus margenes han mostrado una tendencia decreciente debido a/ constante aumento en Ia 
competitividad del sector, que junto con un escenario de caida de tasas de los ultimos aiios, ha resultado 
en menores spread. AI medir el margen financiero total sabre activos promedio, este indicador paso de 
20.7% al cierre de/2014 a 15.8% a/30 de Junia de/2015. 

Los gastos operacionales han sido menores en comparacion con e/ aiio pasado y en linea con el 
presupuesto. Estos han sido dirigidos a expandir Ia dotaci6n de su fuerza de ventas y backoffice, con e/ 
objetivo de din'gir una mayor atencion a/ segmento minorista y mantener un ritmo operacional acorde a Ia 
mayor cantidad de c/ientes. AI junio de 2015 registro una razion de gastos operaciona/es sabre activos 
fatales promedio de 4.4% menor a/5.2% del aiio 2014. 

Lo anterior resta presion a Ia caida en los margenes, aunque no compensa el afecto sabre resultados. AI 
cierre de junio de 2015 Alpha exhibio un resu/tado antes de impuesto sabre activos fatales promedio de 
11.4% menor que e/ 15.4% obtenido en 2014. 

El nivel de endeudamiento ha aumentado de manera progresiva y natural debido a/ crecimiento de Ia 
actividad ubicandose en un nive/ moderado. A/30 de Junia de/2015, su razon de pasivos totales sabre 
patrimonio fue de 1.83 veces, marginalmente porencima de/1, 74 veces registrado a/ cierre de/2014. 
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El 7 de Mayo del 2015, Alpha coloco su primer programa de emisiones de papeles comerciales por 
RD$800 mil/ones, los cuales fueron ofertados a/ publico en cuatro tramos de RD$200 mil/ones. Los 
recursos captados seran destinados a Ia inversion en titulos valores de oferta publica y cobertura de 
comisiones y gastos derivados de Ia presente emisi6n, segun lo establecido en el Prospect a de Emision. 

PERSPECTIVAS 

La tendencia es "Estab/e" en atenci6n a Ia evoluci6n adecuada de su perfil financiero, con margen y 
resultados crecientes. 

La entidad presenta e/ desafio de avanzar en su estrategia, diversificando su oferta de productos y 
fuentes de ingresos, mostrar una consolidaci6n y estabilizaci6n de su perfil financiero, manteniendo una 
buena administraci6n de riesgo y eficiencia. Todo ella, en una industria con un entomo regulatorio 
en desarrollo y alta competencia." 

El reporte complete de Ia calificaci6n, el cual se encuentra como Anexo al presente Prospecto, se 
encuentra en Ia SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, 
puede ser consultado en Ia pagina web de Ia entidad calificadora www.feller-rate.com.do. 

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas 

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en Ia Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y 
Empresas de Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y Ia Ley No. 31-11 que 
introduce nuevas modificaciones a Ia Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011. 

El emisor posee una estructura de gobierno corporative que se enmarca dentro de un proceso formal de 
delegaci6n de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandata de las 
decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en 6rganos 
internos de decision colegiada, como el Consejo de Directores. 

Las obligaciones de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones estartm representadas por un 
representante de obligacionistas que sera SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme lo dispuesto por el 
Articulo 334 de Ia Ley 31-11. El representante de Ia masa de obligacionistas tiene como misi6n proteger 
los intereses de los obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: Examinar los valores objeto de Ia 
emisi6n, ejercer a nombre de los obligacionistas acciones precedentes para Ia defensa y protecci6n de 
sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las 
obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto Definitive y en el presente Prospecto Simplificado. 
etc. Conforme el articulo 339 de Ia Ley 31-11, Ia remuneraci6n del representante de Ia masa, debera ser 
fijada en el contrato con el Emisor, y Ia misma estara a cargo de Ia sociedad deudora. 

Todo obligacionista tendra derecho de participar en Ia asamblea general de obligacionistas, o hacerse 
representar en Ia misma por un mandatorio de su elecci6n quiim no podra ser miembro del consejo de 
directores, comisario de cuentas, empleado de Ia sociedad Emisora de sociedades garantes de Ia 
totalidad o de parte de los compromises de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y 
conyu9ues de estos (Articulo 348 de Ia Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de 
Responsabilidad Limitada, modificada porIa Ley 31-11). 

La representaci6n de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que esten inhabilitadas para 
administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ia Ley 479-08 Sociedades Comerciales y 
Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada, modificada porIa Ley 31-11 ). 

De acuerdo al articulo 340 de Ia Ley de Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, modificada porIa Ley 31-11, Ia asamblea general de obligacionistas de una 
misma masa podra reunirse en cualquier momenta. 

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de Ia 
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Sociedad emisora, por el representante de Ia masa o por los liquidadores durante el periodo de Ia 
liquidaci6n de Ia sociedad (Articulo 341 de Ia Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada porIa Ley 31-11). El arden del dia de Ia asamblea 
sera fijado por el autor de Ia convocatoria (Articulo 346 de Ia Ley 479-08 Sociedades Comerciales y 
Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada por Ia Ley 31-11 , uno o varies 
obligacionistas que tengan por lo menos Ia decima parte (1/10) de los titulos de Ia masa, podran requerir 
Ia inscripci6n de proyectos de resoluciones en el arden del dia, para ser sometidos por el presidente de Ia 
sesion al voto de Ia asamblea de obligacionistas. Si Ia asamblea no fuese convocada en el plaza de dos 
(2) meses a partir de Ia solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud pod ran encargar a uno de 
ellos para solicitar al juez de los referimientos Ia designacion de un mandatario que convoque Ia 
asamblea y fije el arden del dia de Ia misma. 

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulaci6n nacional para las ofertas 
publicas (Art. 343 de Ia Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, modificada por Ia Ley 31-11). La Asamblea General deliberara en las 
condiciones de qu6rum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de Ia Ley No. 479-08 General de 
las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada porIa 
Ley 31-11. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan par objeto asegurar Ia defensa de los 
obligacionistas y Ia ejecuci6n del Contrato del Programa de Emisiones; asi como sabre toda proposici6n 
para Ia modificaci6n de dicho contrato y especialmente sabre toda Ia proposici6n: a) Relativa a Ia 
modificaci6n del objeto o Ia forma de Ia sociedad; b) Concerniente a un compromise o una transaccion 
sabre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de decisiones judiciales; c) Para Ia fusion o Ia 
escisi6n de Ia sociedad; d) Respecto a Ia emisi6n de obligacionistas con un derecho de preferencia en 
cuanto a los creditos de los obligacionistas que forman Ia masa; y e) Atinente a Ia renuncia total o parcial 
de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a Ia 
modificaci6n de Ia forma de amortizacion de capital ode las tasas de intereses (Articulo 351 de Ia Ley No. 
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, 
No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en Ia Ley No. 31-11. 

Los costas o gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o actuaciones generados por 
decisiones que tome Ia asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses 
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan Ia decima parte (1/10) del interes 
anual, (Articulo 360 de Ia Ley 479-08). Las asambleas de Ia masa no podran aumentar Ia carga de los 
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa. 
Tampoco podran decidir Ia conversion de obligaciones en acciones), (Articulo 354 de Ia Ley 479-08). 

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un Iugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si 
este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costas usuales y razonables de convocatoria, 
de celebraci6n de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de Ia Ley 
479-08). 

Durante los quince (15) dias que preceden a Ia reunion de Ia asamblea. los obligacionistas tendran 
derecho a tamar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los 
informes que seran presentados en Ia asamblea general de Ia masa, por sf mismos o par mandataries, en 
el domicilio del Emisor, en ellocal de Ia direcci6n administrativa, o si fuere el caso, en otro Iugar fijado par 
Ia convocatoria (Articulo 357 de Ia Ley 479-08). Las capias de las convocatorias, del arden del dia de las 
asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor mas tardar el dia 
despues de Ia convocatoria de Ia asamblea de obligacionistas, cuando Ia misma no haya sido convocada 
por el Emisor, Asimismo, capias de las nominas de asistencia, poderes y aetas de las asambleas que 
celebre Ia masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor par el Representante de los 
obligacionistas , a mas tardar el dfa despues de celebrada Ia asamblea general de obligacionistas. 

En cualquier acci6n o reclamo relacionado con Ia Emisi6n o con papeles comerciales, los obligacionistas 
deberan actual frente al Emisor como un consorcio representado par el Representante de los 
Obligacionistas. previa aprobaci6n de Ia asamblea de obligacionistas con quorum y mayoria de 
conformidad con las disposiciones del articulo 351 de Ia Ley 479-08. 

Las acciones en justicia dirigidas contra Ia Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de 
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uno de sus representantes a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo I de Ia Ley 479-08). 

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de Ia 
sociedad o a demandar comunicacion de los documentos sociales (Art iculo 359 de Ia Ley 479-08). 

La convocatoria y resoluciones de Ia asamblea general extraordinaria para Ia reduccion del capital social 
suscrito y pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 
157 de Ia Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a Ia Ley No. 4 79-08 sobre Sociedades 
Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades an6nimas 
que incursionen en el Mercado de Valores. 

Acorde con el articulo 294 de Ia Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a Ia Ley No. 4 79-08, 
sobre Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de 
reducci6n del capital aprobado por Ia asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones 
obligatorias, los acreedores sociales con creditos anteriores a Ia fecha de publicacion del sefialado aviso. 
podran hacer oposici6n a esa reducci6n a esa reducci6n dentro del plazo de diez (10) dias contado a 
partir de Ia publicaci6n de dicho aviso, en las sociedades an6nimas. No gozaran de este derecho los 
acreedores cuyos cn3ditos se encuentren ya suficientemente garantizados. 

Asimismo, de acuerdo al Reglamento de Aplicaci6n No. 664-12: 

-Articulo 61: Conflictos de interes. En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante de Ia 
masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre este y el emisor que implicaren conflictos de 
intereses, el represenlante de Ia masa de obligacionislas debera abstenerse de continuar actuando 
como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e 
informar esta circunstancia como hecho relevante a Ia Superintendencia. 

Parrafo: En el caso de que el emisor o el representante de Ia masa de obligacionistas tuvieren 
conocimiento de alguna siluacion que, a su juicio, signifique un conflicto de intereses, deben notificar Ia 
misma a Ia Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de Ia fecha que haya tenido 
conocimiento o que debio tener conocimiento. 

-Articulo 71: Deberes y obligaciones del emisor para con el representante. El emisor. en relaci6n con las 
funciones del representante de Ia masa de obligacionistas, esta sujeto en adicion a lo establecido en Ia 
Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes: 

a) Suministrarle Ia informacion financiera, tecnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere 
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; 

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, Ia redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle 
una exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescale, de conformidad a 
lo establecido en el contrato del programa de emisiones; 

c) lnformarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del 
contrato del programa de emisiones; y 

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el 
contrato del programa de emisiones. 

2.1.9.2 Limites en relaci6n de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial 

El Consejo de Administracion de ALPHA, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de 
prestamos o facilidades de credito de Ia compafiia. No existiran limites de Ia relacion de endeudamiento, 
liquidez u otros, siempre considerando que El Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial 
en que se encuentra al memento de elaboracion del presente Programa de Emisiones de Papeles 
Comerciales "Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de lntermediaci6n, Corretaje y Par 
Cuenta Propia". 

A Ia fecha de Ia elaboracion del presente Prospecto de Emisi6n, Alpha Sociedad de Valores se encuentra 
en cumplimiento de los limites de adecuaci6n de operaciones y de solvencia requeridos en Ia Norma para 
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en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de lntermediaci6n, Corretaje y por Cuenta Propia. 
Asimismo, se encuentra en cumplimiento del indice de Endeudamiento establecido en Ia Norma que 
introduce ciertas Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los 
Intermediaries de Valores (R-CNV-2012-18-V). 

2.1.9.3 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones 

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimenta u 
obstaculo para el cumplimiento de los compromises asumidos en este Prospecto de Emision por el 
mismo y en el Contrato del Programa de Emisiones. 

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12: 

"Articulo 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de Ia Ley, del 
presente Reglamento y de Ia Superintendencia, son obligaciones del Emisor: 

a) Suministrar Ia informacion periodica requerida por Ia Superintendencia y comunicar los hechos 
relevantes de conformidad a los requisites establecidos para tales fines; 

b) Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista. de forma gratuita. en Ia 
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes 
colocadores que colocartm los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de 
negociacion en los que seran negociados los valores, a traves de su pagina de internet o 
cualquier otro medio que autorice Ia Superintendencia, previo al inicio del Periodo de Colocacion 
o venta y como condici6n para efectuarla; 

c) Suministrar a Ia Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por esta, el informe sobre le 
uso y fuente de los fondos captados de Ia emision; 

d) Remitir a Ia Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociaci6n en 
los que se negocien valores, Ia informacion de caracter publico a Ia que se refiere el articu lo 23 
(informaci6n peri6dica) del presente Reglamento; 

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de Emisi6n y en el 
Contrato del Programa de Emisiones; 

f) Pagar fiel e integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de 
capital . intereses y dividendos. en Ia forma. plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de 
Emisi6n y en el contrato del Programa de Emisiones. segun corresponda; 

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e 
h) lndicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emisi6n las reglas 

concernientes a Ia redenci6n anticipada de los valores objeto de oferta publica. 

El Emisor a !raves del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocaci6n de Ia Emisi6n, 
dentro de los cinco dias habiles siguientes a Ia fecha de finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n de cada 
Emisi6n." 

"Articulo 50: Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen 
de Ia Ley, del presente Reglamento y de Ia Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones 
siguientes: 

a) Emitir valores de oferta publica sin Ia previa autorizaci6n de Ia Superintendencia, segun los 
previsto en este Reglamento: 

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de 
caracter general que establezca Ia Superintendencia; 

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan 
inducir a error publico en cuanto a Ia apreciaci6n que merezca determinado valor, asi como Ia 
ocultaci6n de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o 
recomendaciones; y 

d) Remitir a Ia Superintendencia datos inexactos o no veraces. o informacion engaiiosa o que omita 
maliciosamente aspectos o datos relevantes." 
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"Artlcu o L : Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera 

periodica informacion financiera a Ia Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter 
general. La informacion financiera remitida debera estar acompaiiada de una declaracion jurada del 
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que Ia persona se 
compromete con Ia veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas." 

2.1 .9.4 Mantenimiento, Sustituci6n o Renovaci6n de actives. 

El Emisor, al momenta de Ia elaboracion del presente Prospecto, no tiene previsto ningun plan de 
renovaci6n, mantenimiento o sustituci6n de actives fijos significativos. 

2.1.9.5 Facultades Complementarias de Fiscalizaci6n 

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los Obligacionistas establecidas en 
Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada No. 
479-08, modificada porIa Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicaci6n Decreta 664-12 yen Ia Norma que 
Establece Disposiciones sabre las Alribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de 
Valores .. 

2.1.9.6 Medidas de Proteccion 

A !raves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisi6n del Programa de Emisiones y 
en el Contrato del Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en Ia Ley 479-08 y su 
modificaci6n por Ia Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad 
Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los 
Obligacionistas, sin discriminaci6n o preferencia. 

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de Ia Masa de los 
Obligacionistas, designado para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de 
Emisiones, mediante el contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha dieciocho (18) de 
septiembre de dos mil catorce (2014), de conformidad con Ia Ley General de las Sociedades Comerciales 
y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por Ia Ley No. 31-11. 
El Representante de Ia Masa podra ser relevado de sus funciones por Ia Asamblea General Ordinaria de 
los Obligacionistas. 

El Representante de Ia Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un 
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el contrato del Programa de Emisiones y en el 
presente Prospecto de Emisi6n, en los Prospectos Simplificados, y suministrara cualquier tipo de 
informacion que los Obligacionistas de los Papeles Comerciales soliciten en referenda al Emisor y el 
presente Programa de Emisiones. 

El Representante de Ia Masa de los Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los 
Obligacionistas, pudiendo, entre otras casas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones; 
ejercer a nombre de los Obligacionistas acciones procedentes para Ia defensa y protecci6n de sus 
derechos y para obtener el pago del capital e intereses; asi como, supervisar por el cumplimiento de las 
obligaciones a cargo del Emisor establecidas en el presente Prospecto de Emision. el contrato del 
Programa de Emisiones y Ia normativa del Mercado de Valores, frente a los Obligacionistas. En cualquier 
acci6n o reclamo, los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo, representados por 
el Representante de Ia Masa. El Representante de Ia Masa de los Obligacionistas no podra inmiscuirse 
en Ia gesti6n de los asuntos sociales del Emisor, no obstante, el Representante de Ia Masa, tendra 
derecho a participar sin derecho a votos en las Asambleas Generales de los Accionistas del Emisor y a 
obtener comunicaci6n de los documentos puestos a disposici6n de los accionistas en las mismas 
condiciones que estos. 

El Prospecto de Emisi6n del presente Programa de Emisiones puede consultarse en Ia pagina de internet 

1 , 1\.- ,a .e ia ,,SI~rnrsi'v.gov.do,..-e~ Ia BVRD yen las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asi como 

l ":wv .,.~'en'lei'uomitil~1sB'cial yl a.o1gina de internet del Emisor www.alpha.com.do. 
\,;·' ~"') '1':T~~ .., 'I(} W \ ' Tr .I 
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2.1.9.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros 

AlPHA [· 

El Emisor, al memento de elaborar el presente Prospecto de Emision, no preve una eventual fusion, 
division o transformacion de Ia empresa. 

No obstante, en caso de que ocurriera una restructuracion societaria se acogera a las disposiciones 
establecidas en Ia ley No.479-08 y Ia Ley No. 31-11: No obstante, en caso de que ocurriera una 
restructuracion societaria se acogera a las disposiciones establecidas en Ia ley No.479-08 y Ia Ley No. 
31-11: 

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en 
los Articulos 190 y 191 (modificados mediante Ia Ley No. 31-11), sabre todas las medidas que tengan por 
objeto asegurar Ia defensa de los Obligacionistas y Ia ejecucion del contrato de emprestito, asi como 
sabre toda proposicion para Ia modificacion de dicho contrato y especialmente sabre toda proposicion: 

a) Relativa a Ia modificacion del objeto o Ia forma de Ia sociedad; 
b) Concerniente a un compromise o una transaccion sabre derechos litigiosos o que hubieren sido 

objeto de decisiones judiciales; 
c) Para Ia fusion o Ia escision de Ia sociedad; 
d) Respecto a Ia emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los cn3ditos de 

los Obligacionistas que forman Ia masa; y 
e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al 

vencimiento de los pagos de intereses y a Ia modificaci6n de las modalidades de amortizaci6n o 
de las tasas de intereses. 

Articulo 361. Si Ia asamblea general de Obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los 
Literales a) y b) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con Ia oferta de rembolsar 
las obligaciones como a continuacion se indica. 

Parrafo I. Esta decision del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en que 
se hizo Ia convocatoria de Ia asamblea, con Ia mencion del organa de publicidad y Ia fecha en Ia cual se 
inserto dicha convocatoria. 

Parrafo II. El reembolso debera ser reclamado por los Obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a 
contar de Ia publicacion de Ia decision del consejo de administracion seiialada en el parrafo precedente. 

Parrafo Ill. La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de Ia 
reclamacion del obligacionista. 

Articulo 362. Si Ia asamblea general de los Obligacionistas de Ia sociedad que ha sido objeto de fusion o 
escisi6n no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha 
podido deliberar validamente por falta de quorum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. 
La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo I del Articulo 361 . 

Parrafo. Los Obligacionistas conservaran su calidad en Ia sociedad adsorbente o en las sociedades 
beneficiarias de los aportes resultantes de Ia escisi6n, segun el caso. Sin embargo, Ia asamblea general 
de los Obligacionistas podra dar mandata al representante de Ia masa para hacer oposicion a Ia 
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en Ia presente ley. 

2.1.10 Creditos Preferentes 

AI memento de Ia confecci6n del presente Prospecto de Emision no existe credito pendiente que pudiese 
representar prelacion o preferencia frente a los Papeles Comerciales, objeto del presente Prospecto de 
Emisi6n .. 
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2. 1.11 Restriccion a El Emisor 

ALPHA 

El Emisor no tiene ni obliga a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores, con motive a Ia Emision de 
otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de creditos. 

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los "PAPELES COMERCIALES" ofertados 

Los Papeles Comerciales objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para 
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas para otras entidades. Una vez admitidos a 
negociacion en Ia Balsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S. A., (BVRD), los valores de este 
Programa De Emisiones seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las cuales estan 
sujetas algunas entidades, como son: 

1. Sequn Ia Ley sabre Seguros y Fianzas, No. 146-02 
· a) El fondo de garantia (Articulo 30); 
•b) • Les .asegur~9ores y reaseguradores (Articulos 145, 162), 

• 'l . , ' 

2. Sequn Ia Ley qLe crea el Sistema de Sequridad Social, No. 87-01 
a) Los fondos de pensiones (Articulo 97) 

• 

3. Segun Ia Ley d~ l Mercado de Valores y Productos, No. 19-00. 
a) Las Bolsq_s de Valores (Articulo 47) 
b) Lo~ PuestQS qe Bolsa y Agente de Valores {Articulo 63) 
c) Los fondos mutuos o abiertos (Articulo 95) 
d) ios fondos cerrados de inversion (Articulo 1 02) 

4. Segun Ia Ley Monetaria y Financiera. No. 183-02 
a) Los Bancos Multiples (Articulo 40) 
b) Los Bancos de Ahorro y Cn?dito (Articulo 42) 
c) Las Corporaciones de Credito (Articulo 43) 
d) Las Asociaciones de Ahorro y Prestamos (Articulo 75) 
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2.2 Informacion de Ia colocaci6n y adjudicaci6n de los valores objeto de oferta publica 

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria 

El Precio de Colocacion de los Papeles Comerciales podra ser alternativamente a Ia par, con prima o con 
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el 
Prospecto Definitive y en el presente Prospecto Simplificado. correspondiente a cada Emision. El precio 
de colocacion quinta emision es a Ia par. 

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben 
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman una Emision. Para cada 
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para 
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento 
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome Iugar durante el Periodo de Colocacion, hasta Ia 
fecha de vencimiento de Ia Emision. 

El Emisor y Agente de Colocacion debera suministrar a Ia Superintendencia, a Ia balsa donde vayan a 
colocar los valores y al deposito centralizado de valores, antes de Ia publica cion del Aviso de Colocacion 
Primaria, toda Ia informacion relativa al calculo de los precios de suscripci6n de los valores de deuda para 
cada dia del Periodo de Colocaci6n. 

A partir de Ia terminacion del Periodo de Colocaci6n, el precio de los valores sera determinado libremente, 
de acuerdo a las negociaciones en el Mercado Secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. 

La colocaci6n de valores representatives de deuda requerira Ia elaboraci6n de una tabla de precios o lista 
de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El 
calculo de los precios para elaborar Ia tabla de precios debe realizarse utilizando Ia tasa efectiva de 
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rendimiento constante de Ia Emisi6n, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso 
de Colocaci6n Primaria. 

La tabla de precios debe ser entregada a Ia Superintendencia, a Ia balsa donde vayan a colocar los 
valores y al dep6sito centrali:zado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de Ia fecha de 
publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria. 

Cuando Ia suscripci6n se realice en una fecha posterior a Ia Fecha de Emisi6n publicada en los Avisos de 
Colocaci6n Primaria, el Precio de Colocaci6n Primaria y el Manto de Liquidaci6n de los Papeles 
Comerciales estaran constitu idos por su valor a Ia par, o con prima o con descuento, segun se determine, 
mas los intereses causados y calculados sabre el valor nominal de los Papeles Comerciales a Ia Fecha 
de Emisi6n y Ia fecha de los Avisos de Colocaci6n Primaria (inclusive) y Ia Fecha de Suscripci6n 
(exclusive). 
Papeles Comerciales ofrecidos a Ia par: 
MS = N + ((N x i)/365) x n 

Papeles Comerciales ofrecidos a descuento: 
MS = N x (1-d) + ((N xi) /365) x n 

PaP.eles Comerciales ofrecidos con prima: 
MS = N x (1 +p) + (~N Xi) /365) X n 

Donde: 
MS = Manto de Suscripci6n de los Papeles Comerciales. 
N= Valor Nominal de los Papeles Comerciales 
d = Descuento en porcentaje 
p = Prima en porcentaje 
i = Tasa de interes de los Papeles Comerciales al momenta de Ia suscripci6n. 
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n= Representa el numero de dias transcurridos desde Ia Fecha de Emisi6n (inclusive) de cada Emisi6n 
hasta Ia Fecha de Suscripci6n (exclusive). 
A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos a Ia par: 

Fecha de Emisi6n: 5 de Mayo de 2014 
Fecha de Transacci6n: 8 de Mayo de 2014 
Fecha de Suscripci6n: 9 de Mayo de 2014 
Dias transcurridos: 4 
Valor Nominal DOP: 1,000.00 
Tasa de lnteres: 9.50% 
Monto de Suscripci6n: 1,001 .04 

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos a descuento: 

Fecha de Emisi6n: 5 de Mayo de 2014 
Fecha de Transacci6n: 6 de Mayo de 2014 
Fecha de Suscripci6n: 7 de Mayo de 2014 
Dias transcurridos: 2 
Valor Nominal DOP: 1,000.00 
Tasa de lnteres: 9.50% 
Descuento 5% 
Monto de Suscripci6n: 950.52 

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales ofrecidos con prima: 

Fecha de Emisi6n: 5 de Mayo de 2014 
Fecha de Transacci6n: 6 de Mayo de 2014 
Fecha de Suscripci6n: 7 de Mayo de 2014 
Dias transcurridos: 2 
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1,000.00 
9.50% 
5% 
1,050.52 

Papeles Comerciales "Cero Cup6n" 

..... 

f
1 <- ") "' f .;~ :::G·~ ' ' \• :, ~;; 
t 4 •• ~' !t .. 11" . ,,, .. 

AlPHA 
. 

Para los Papeles Comerciales "Cera Cup6n" Ia ganancia se paga en el momenta del vencimiento, siendo 
Ia diferencia entre el Manto de Liquidaci6n o Suscripci6n y el Manto de Amortizaci6n de l capital de los 
valores o Valor Nominal al Vencimiento. El Manto de Liquidaci6n sera determinado por el Precio de 
Suscripci6n, que sera a descuento. 

Formula de calculo: MS = N x (365/(365+(i x Pd)) 

Donde: 
MS = Manto de Suscripci6n de los Papeles Comerciales 
N = Valor Nominal de los Papeles Comerciales 
i = Tasa de interes de los Papeles Comerciales al momenta de Ia suscripci6n. 
Pd = Dias restantes hasta el Vencimiento, contados desde Ia Fecha de Suscripci6n (inclusive). 

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Papeles Comerciales Cero Cup6n (a descuento): 

Fecha de Emisi6n: 5 de Mayo de 2014 
Fecha de Transacci6n: 5 de Mayo de 2014 
Fecha de Suscripci6n: 6 de Mayo de 2014 
Fecha de Vencimiento: 5 de A~osto de 2014 
Dias hasta el Vencimiento: 92 
Valor Nominal DOP: 1,000.00 
Tasa de Descuento: 9.50% (tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 
Manto de Suscripci6n: 976.61 
Manto de Ganancia de Capital 23.39 
(N-MS) 

2.2.1.1 Inversion minima permitida 

La inversion minima permitida en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 
Centavos Oro (R0$1 ,000.00). 

2.2.2/dentificacion ·del Mercado a/ que se dirige e/ Programa de Emisiones 

a) Entidades de lntermediaci6n Financiera: Bancos Multiples, Asociaciones de Ahorros y 
Prestamos, Bancos de Desarrollo, Financieras, Casas de Prestamos de Menor Cuant ia y 
Cooperativas de Ahorros y Credito. 

b) lnversionistas lnstitucionales: Administradoras de Fondos de Pensiones. Companias de Seguros 
y Reaseguros, Fondos de lnversiones (Publicos y Privados) , Puestos de Balsa, Corporaciones y 
otras entidades no financieras. 

c) Publico en general. 

Razones de elecci6n: AI estar abierto al publico general, se debe lograr una diversificaci6n en Ia cartera 
de colocaci6n y Ia agilizaci6n del flujo de captaci6n. 

La inversion en Papeles Comerciales no esta limitada al tipo de inversionista, s'ra'l,j,.&;;~~~il.loUJ.IaiiU.I.i~~---­

o juridicas, nacionales o extranjeras. 
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ALPHA, como Puesto de Bolsa Estructurador y Colocador de Ia misma, trabajara bajo Ia modalidad de 
Colocaci6n Primaria con base en Mejor Esfuerzo, esto es, sin que exista obligaci6n ni compromise legal 
alguno de parte del Agente Colocador, de colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir para 
si o terceros proporci6n alguna de Ia emisi6n. 

ALPHA realizara Ia Colocaci6n del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros intermediaries 
autorizados. Previa a Ia fecha de colocaci6n de las Emisiones del Programa de Emisiones se 
determinaran los Intermediaries que participaran, debiendo de remitir a Ia Superintendencia de Valores 
los Contratos de Distribuci6n suscrito con cada agente de distribuci6n, de ser el caso. Dichos Agentes de 
Distribuciones se dara a conocer mediante el Aviso de Colocaci6n Primaria, en el presente Prospecto de 
Emisi6n y en el Prospecto Definitive yen el presente Prospecto Simplificado. de cada Emisi6n. 

El agente de colocaci6n primaria en ningun caso podra adquirir los Papeles Comerciales que integran el 
presente Programa de Emisiones, 

2.2.4 Co/ocaci6n por Intermediaries 

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales es ALPHA, puede 
invitar a otros Intermediaries Autorizados por Ia SIV como Agente de Distribuci6n, todos sobre Ia 
modalidad de "Colocaci6n Primaria con base en Mejor Esfuerzo" (siendo esto el proceso de colocaci6n 
primaria mediante el cual el agente de colocaci6n se compromete con el oferente de Papeles 
Comerciales a prestarle su mediaci6n para procurar Ia colocaci6n total o parcial de los mismos, sin 
garantizarla). 

2.2.4.1 Entidades que aseguran Ia colocaci6n de los Valores 

No existen entidades que aseguren Ia colocaci6n de los valores objeto del presente Prospecto de 
Emisi6n. 

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor y Ia Entidad responsable de Ia 
colocaci6n de Ia emisi6n. 

Alpha Sociedad de Valores, por estar autorizado a colocar valores que se negocien en Ia Bolsa de 
Valores de Ia Republica Dominicana, fungira como Agente Colocador e inscribira los valores 
objeto del presente Programa de Emisiones en el sistema de negociaci6n electr6nica de Ia BVRD. De 
acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente prospecto, el agente colocador se compromete a 
hacer Ia colocaci6n de los valores del presente Programa de Emisiones bajo Ia modalidad de colocaci6n 
primaria con base en mejores esfuerzos. 

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Alpha como Agente Colocador, ver 
acapite 1.4 del presente Prospecto. 

2.2.5 Tecnicas de Prorrateo 

Si Ia suma de las 6rdenes de los pequerios inversionistas, recibidas por parte de todos los intermediaries 
de valores, superan el 50% del monto ofertado de Ia emisi6n declarada en el Aviso de Colocaci6n 
Primaria (ACP) de una Oferta Publica de Valores, Ia BVRD realizara un proceso de calculo de prorrateo 
para ser enviado a los Intermediaries de Valores, conjuntamente con Ia cantidad de valores que 
representa el porcentaje resultante. 

El calculo del factor de prorrateo excluira aquellas 6rdenes que se hayan suscrito por el monto minimo de 
suscripci6n definido en cada uno de los prospectos de emisiones y/o en el Aviso de Colocaci6n Primaria. 

Una vez que 'Ia BVRD hay a realizado el proceso de prorrateo, Ia misma comunicara los resultados de 
dicho proceso via ~fectr6nica al lntermediario de Valores y a Ia SI V. Asimismo, comunicara via 
electr6nica todos los Intermediaries de Valores que participaron en el proceso de inscripci6n en el Libra 

Pag. 48 de 69 



SYV SUPERIHTENDE~'CIA DE V!JlOOES 
DIRECCION Of OFERTA P08UCA 

17 AGO 1015 

APROB.ADO 
PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QU INTA EMISION ALPHA, 
.. •· d ~... .. J 

de rdenesl'eq lnversionistas (LOPI) el factor de prorrateo asi como Ia cantidad de valores aser 
adjudicados por cada uno de los Intermediaries de Valores que participaron en el proceso. 

La Colocaci6n dirigida al publico en general preve prorrateo en el caso de que los Papeles Comerciales 
demandados por los inversionistas superen Ia oferta. 

La adjudicaci6n de los Papeles Comerciales se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin 
consideraci6n al Precio de Suscripci6n. 

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisici6n 

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones no podra exceder los trescientos sesenta y cinco 
(365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en Ia fecha de inscripci6n del Programa en el Registro 
del Mercado de Valores y Productos, y culminara en Ia fecha de expiraci6n del programa que se 
establezca en el presente Prospecto. El Periodo de Colocaci6n Primaria de cada Emisi6n, 
correspondientes al presente Programa de Emisiones estara comprendido dentro del periodo de vigencia 
del mismo y tendra una duraci6n de no menor a cinco (5) dia habiles, ni mayor a quince (15) dias habiles. 
contados a partir de Ia fecha de Emisi6n de cada Emisi6n. 

La apertura de Ia suscripci6n del periodo del Pequeno lnversionista sera a partir de Ia fecha de 
publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria hasta el dia Mbil anterior a Ia fecha inicio del Periodo de 
Colocaci6n de conformidad a lo establecido en el punta 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripci6n 
Primaria para Pequenos lnversionistas. Para el publico en general incluyendo al Pequeno lnversionista Ia 
apertura de Ia suscripci6n sera a partir de Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n hasta Ia 
finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n primaria. 

La Colocaci6n se hara en cinco Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por Ia demanda 
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de Ia compariia y por el mantenimiento 
de Ia calificaci6n de riesgo establecida. 

Alpha realizara lecturas de mercado y con base en elias fijara las Fechas de Ia Colocaci6n de cada una de 
las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, 
identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones 
en relaci6n con Ia oferta, esto no implica una preventa de los valores. 

Los Papeles Comerciales estaran a disposici6n del publico a !raves del Agente Colocador o cualquier 
lntermediario de Valores autorizado porIa SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En 
caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripci6n ante el Agente Colocador o 
cualquier lntermediario de Valores autorizado par Ia SIV pasada el horario de recepci6n de 6rdenes del 
sistema de negociaci6n de Ia BVRD su arden se quedara para el dia habil siguiente. siempre que este 
vigente el Periodo de Colocaci6n establecido en los Avisos de Colocaci6n Primaria, acorde a Ia 
establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto. 

2.2. 7 Forma y fechas de hacer efectivo e/ desembo/so de Ia suscripcion. 

Los lnversionistas de los Papeles Comerciales obtendran a !raves del lntermediario de Valores 
autorizado par Ia SIV, su carla de confirmaci6n donde se valida Ia inversion que han realizado una vez se 
haya ejecutado en Ia BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a !raves de su pagina web el estado de cuenta 
con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversion isla puede solicitar dicho estado 
a !raves dellntermediario de Valores. El desembolso para Ia suscripci6n de los Papeles Comerciales de 
acuerdo a lo indicado en el punta 2.2.1.-Precio de Colocaci6n Primaria, se efectuara al precio de 
colocaci6n primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cup6n corrido, libre de gastos para el 
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de Ia Fecha de Suscripci6n o Fecha Valor sera 
definida en los Avisos de Colocaci6n Primaria correspondientes. 
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alores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante 

anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representatives de los mismos. Sin embargo, los 
tenedores de los Papeles Comerciales siempre tendran el derecho de obtener una certificaci6n sabre los 
valores anotados en cuenta que poseen a !raves de su intermediario de valores. 

El inversionista procedera a pagar el valor de los Papeles Comerciales adquiridos mediante cheque de 
administraci6n, transferencia o debito a cuenta, a favor del Agente Colocador o lntermediario de Valores 
autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripci6n sera efectiv.a al momenta en 
que los fondos entregados estan disponibles en Ia cuenta del Agente Colocador o lntermediario de 
Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectu6 Ia 
suscripci6n. 

Cuando Ia Fecha de Transacci6n sea posterior a Ia Fecha de Emisi6n, y siempre dentro del Periodo de 
Colocaci6n pactado en los Avisos de Colocaci6n Primaria, el inversionista pagara los intereses 
transcurridos desde Ia Fecha de Emisi6n hasta Ia Fecha Valor ode Suscripci6n, exclusive. 

En ningun caso Ia Fecha de Transacci6n podra ser una fecha posterior a Ia fecha y hora de finalizaci6n 
del Periodo de Colocaci6n de Ia Emisi6n correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de 
Colocaci6n Primaria. 

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria 

T oda Emisi6n requerira de un Aviso de Colocaci6n Primaria, el cual sera publicado en por Ia menos un 
peri6dico de circulaci6n nacional, contentivo de los detalles relatives a Ia colocaci6n primaria de una o 
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de 
conformidad a los requisites que establezca Ia Superintendencia mediante norm as de caracter general. El 
Aviso de Colocaci6n Primaria contendra las caracteristicas de Ia Emisi6n o Emisiones, Ia Fecha de lnicio, 
Ia Fecha de Terminaci6n de Ia respectiva colocaci6n primaria y cualquier otra informacion que establezca 
Ia Superintendencia mediante norma de caracter general. 

El Aviso de Colocaci6n Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias 
habiles anteriores a Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n. 

Ver modele del Aviso de Colocaci6n Primaria como Anexo al presente Prospecto 

2.2.9 Tabla de desarrollo del Programa de Emisiones 

Monto por Cantidad de Tasa de Fecha de Plazo de 
Emisi6n Emisi6n Val ores Cupones lnteres Emisi6n Vencimiento 

Hasta 
200,000,000.00 Mensual 9% Siete {7) de Mayo Un aiio a partir 

Hasta RD$ Papeles del 2015. de Ia fecha de 
1 200,000,000.00 Comerciales emisi6n. 

Hasta 
200,000,000.00 Siete (7) de Mayo Un aiio a partir 

Hasta RD$ Papeles Trimestral 9.10% del 2015. de Ia fecha de 
2 200,000,000.00 Comerciales emisi6n. 

Hasta 
200,000,000.00 9.10% Siete (7) de Mayo Un aiio a partir 

Hasta RD$ Papeles Trimestral del2015. de Ia fecha de 
3 200,000,000.00 Comerciales emisi6n. 

Hasta Un aiio a partir 
200,000,000.00 9.10% Siete (7) de Mayo de Ia fecha de 

Hasta RD$ Papeles Trimestral del2015. emisi6n. 
4 200,000,000.00 Comerciales 
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VA!IlRII 

5 
Hasta RD$ 

200,000,000.00 

Hasta 
200,000,000.00 

Papeles 
Comerciales 

9.10% 
Trimestral 

Veintiseis (26) de Un afio a partir 
Agosto del 2015 de Ia fecha de 

emisi6n. 

TOTAL RD 
$1,000,000,000 

.00 

2.3 Informacion Legal 

2.3.1 Aprobaci6n Legal del Programa de Emisiones 

El presente Programa de Emisiones es aprobado por Ia Superintendencia de Valores de Ia Republica 
Dominicana mediante Ia Segunda Resoluci6n del Consejo Nacional de Valores, de fecha ocho (8) de 
Agosto del ario de 2014 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. 
SIVEM-081 y en Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S. A. mediante el registro 
BV1410-PC0024. 

El presente Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a 
continuaci6n , documentos que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia 
Superintendencia de Valores: 

i. Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha veinte (20) de Febrero del2014, 
que autoriza el Programa de Emisiones de Papeles Comerciales por MIL MILLONES DE PESOS 
OOMINICANOS CON 00/100 (RD$1 ,000,000,000.00); 

ii . Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha dieciocho (18) de Septiembre del2014 por 
Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa. (ALPHA), en su calidad de Emisor, y Ia firma 
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, en calidad de Representante de Ia Masa de Obligaqio,ristas .~-·< --r.~.,-, · • 

'II \ J,t,,. :·.:'l-! r: ~t t f t 

2.4 Otros Valores en Circulaci6n 

2.4.1 Dec/aracion del Emisor 

ALPHA, a Ia fecha de Ia aprobaci6n de esta Emisi6n de Papeles Comerciales, no presenta en sus 
estados financieros auditados e internes ningun tipo de obligaciones de oferta publica o privada. .·~ ~ .: ~.~·. 1 f. ~~ 

2.5 Objetivos econ6micos y financieros perseguidos a t raves del Programa de Emisiones 

2.5.1 Uso de los fondos 

Acorde a lo establecido en el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas. de fecha veinte 
(20) de Febrero del2014 de Ia sociedad Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa. (ALPHA), los 
recursos captados a !raves del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales serim 
destinados a Ia inversion de Titulos Valores de Oferta Publica y cobertura de comisiones y gastos 
derivados del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales, dentro de los criterios 
detallados a continuaci6n: 

o Titulos Valores de Oferta Publica de renta fija (representatives de deuda) autorizados por Ia 
Superintendencia de Valores; 

o Certificados emitidos por el Banco Central de Ia Republica Dominicana; 
o Titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a traves del Ministerio de Hacienda 

El monto neto aproximado que el Emisor recibira de Ia colocaci6n de este Programa de Emisiones 
(Despues de Deducir los gastos y comisiones detallados en el punto 2.1.3. "Comisiones y Gastos a cargo 
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del Emisor") sera de Novecientos Noventa y Seis Millones Ochocientos Cincuenta y Dos Mil Quinientos 
Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$996,852,500.00) (ver detalle en Ia numeraci6n 2.5.1.1 Manto Neto a 
percibir producto de Ia Presente Oferta y Usos). 

Estos fondos seran invertidos en valores negociables de renta fija (representatives de deuda), los cuales 
podrfm ser contabilizados dentro de los siguientes portafolios, segun aplique, de conformidad con los Art. 
58 y 60 de Ia Norma para los intermediaries de Valores que establece disposiciones para su 
funcionamiento RESOLUCION CNV-2005-10-IV. Dicha norma esta disponible en Ia pagina Web de SIV y 
las politicas de inversion internas de Emisor (Ver numeral3.16.1 "Politica de Inversion y Financiamiento a 
que deben sujetarse los Administradores de El Emisor" del presente Prospecto de Emision): 

1. Portafolio de Titulos Valores Representatives de Deuda para Comercializacion ( Portafolio TVD 
"T"): En este portafolio se clasifican todos los Titulos Valores representatives de deudas que 
hayan sido adquiridos para ser comercializados y para generar una ganancia par Ia fluctuaciones 
del precio de los Titulos Valores representatives de deuda; 

2. Portafolio de inversion en Titulos Valores Representatives de Deuda Mantenidos hasta el 
vencimiento (Portafolio TVD "1"): En este portafolio se clasifican todos los valores representatives 
de deuda que hayan sido adquiridos para fines exclusivos de inversion hasta el vencimiento de 
los valores representatives de deuda, sin contemplar su venta o disposicion ante de dicho 
vencimiento; 

El porcentaje a ser invertido en los portafolios antes citados quedara a Ia libre discrecion de El Emisor, 
siempre y cuando se encuentre dentro de los limites establecidos en Ia normativa del Mercado de Valores. 
El pago de los intereses del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales provendra de los 
intereses generales por las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados y portafolios TVD T. 
La amortizacion del capital del presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales provendra de Ia 
venta de las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados . 

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de Ia Presente Oferta y Usos (Cifras Estimadas) 

So; T SUPERINTENDENCIA DE 'dtORES 
11 V DIRECCION DE OFERTA P0BucA 

17 AGO 2015 

APROBADO 

Emlsi6n 

1 

2 

3 

4 

5 

Menos: comisiones, gastos de Ia emisi6n (ver 
punta 2.1.3 del presente Prospecto) 

Total 

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisici6n de activos 

Total a Emitir por 
Emisi6n (RD$) 

$200,000,000.00 

$200,000,000.00 

$200,000,000.00 

$200,000,000.00 

$200,000,000.00 

(3,147,500.00) 

$996,852,500.00 

La totalidad de los fondos seran utilizados exclusivamente para Inversion en Titulos Valores de Oferta 
Publica, quedando excluida Ia adquisici6n de activos inmuebles, tal como se preve en el punto 2.5.1 del 
presente Prospecto de Emisi6n, asi como el uso de estos fondos para reparticion de dividendos. 

2.5.1.3 Uso de los fondos para adguisici6n establecimientos comerciales o companias 

Los fondos a ser captados a traves del presente Programa de Emisiones. no sertm utilizados para Ia 
adquisicion de establecimientos comerciales o companias. 
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2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda 

Los fondos a ser captados a !raves del presente Programa de Emisiones. no seran utilizados para 
amortizaci6n de deuda de El Emisor. 

2.5.2 lmpacto del Program.a de Emisiones 

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital, 
provendran de las operaciones de EL Emisor. A continuaci6n un esquema donde se muestra el impacto 
del Programa de Emisiones, en case de ser colocada en su totalidad y partiendo de los estados 
financieros interinos del mes de Marzo 2015. 

! ~: . )::, \ ~' .· ·~" : ......... ' ~~~ · .\. 
i . }i .. 1 ,·t j:. $ ~ 

·. 
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AlPHASOOEDAD DE VALORES, SA PUESTO DE BOlSA 

Balance Genet~ 

ACTlVO 

OISPONIBILIOADES 

INVERSlONES 

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXAOOS A VALORES 

ACTI\IOS FII\ANCIEROSCON RIESGO DE CREDITO 

INTERESES. OIV! DENDOS '( COMISIONES POR COS 

PORTA FOLIO D~ INVERSION~S PERMANEilTES Er, 
EMPR ESAS FlttALES, AFittADAS V SUC URSALES 

BIENES REALIZ;;.SLES 
BIENES DE USO 

OTROS ACTlVOS 

Total Activo ••· - - ·-

CUE NT AS CONlJ'NGENTES DEUDOAAS
1 

7 
E"KAAGOS DeCONFIANZA OEUDOil'~ : 

OTRAS CUENTAS DE OR DEN DEUDORAS 

PASI\10 

OSLIGACIONES A LAVISTA 

lnt erin Cll 

Marzo 2015 

:94.6.18 531 6.! 

2 S55.1H 62!.56 

2.36!,279.13 
60,6:9 9!6 .Si 

28.385,552 83 

8,650 297 7!. 

:98.386,0.12.5:. 

3,348.298,265.02 

10 :59,952,301.00 

13. :10,326.701.88 

2 : 77.536.121.&5 

TIT\JLOS VALORES DE DEUDA 08JETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS 
POll I.,\ ENTIDAO, OISTINTOS A OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y 

OBLIGACIONESCONVERTIBUSEN CAPITAL 

OBUGACIONESCON INSTITUCIONES FINANCIEAAS 

OBLIGACIONES POR OTROS FINANClAMIENTOS 
DEPOSITOS EN EFECTl\'0 RECIBIOOS EN GARANTI. 

PAS! \lOS FINANC I EROS 11\DEXAOOS A \IALORES 

INTERES£5 Y COMISION£5 POR PAGAR 
AC UMULACIOIIES Y OTROS i'ASIVOS 

CAPITAL 

TOTAL PASIIIO 

INTERESES MINORIT AAIOS 

GESTION OPERATIVA 

PATRIMONIO 

9J9,H3,l60 .~ 

: .s: 5,025.95 
! l7.8H 078.SS 

2 111,219,876.96 

66 .108.738.66 

CAPITAL SOCIAL l39.282 600.00 

ACTUAUZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCIOI'i 

INICIAL MONETARIA 

APORTES PATRIMONIA!.ES NO CAPITALIZAOOS 
RESER\IAS DE CAPITAt 

AIUSTESAl PA~ IMOI'. IO 

RESULTADOS M:. UMULAOOS 
Gas~s po• Erns•Otl 

\IARIAC IONESNETA EN EL PATRIMONIO POR 

CAMSIOS EN EL \IAL0-'1 RAZONABLE POR AJUSTE 

A VALOR DE MERCADO EN PORTAfOUDS DE 
INVERSIONES EN TIT\JLOS \IALORES DISPONIBLES 

PARA COM ERC IAUZAC ION 

:3H5 
87.856 520 00 

7.:19,939.:30.5: 

lnc•denciit Emislon 

Papeles Comerc~le.s 

99&,S52.SOJ.OO 

996,8SZ.SOO.OO 

: :100 000.000 00 

1,000,000,000.00 

(3, 1! i .500 00) 

(3.117 .SO'J OC) 

ALPHA 

Nu 11110 Estatus 

-
! 9J,54S.S31.6! 

3.852 09&. :1!.56 1 
. 

2.36.!.279.13 
60 6:9,936 57 

28 3SS,SSZ.83 I 
-

8,650.297. 7 J 

198 386,0!2.55 

4,345,150,765.02 

:O,l69,S52,30l.OO 

l3.ll0,826.701.88 

2.177.536, :21.68 

- I 
:.00:1.000 000.00 

782.Hl.6:2.0! I 

90!!!33 :60.!2 

: .515.025.95 
117.84:7,078.55 

3J 11..219 876.96 

66,108 738.66 

-139.282.600 00 1 

:37.55 1 
87.856.52000 

706 791,630.5: 
I 

TOTAL PATRIMONIO 1,237 .078,388'.06 (3,1417,500.00) 1,23J,9l0,88'8.06 

TOTAl PMIIIO Y PATRIMONIO 3,348,298,265.02 996,852,500.00 
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2.6 Representante de Ia Masa de Obligacionistas 

2.6.1 Generales del Representante de Ia Masa de Obligacionistas de los Papeles Comerciales 

A continuaci6n se presentara las generales de Salas Piantini & Asociadas, quien actuara como 
Representante de Ia Masa de Obligacionistas para cada una de las Emisiones del Programa de 
Emisiones, de conformidad a Ia designaci6n efectuada a !raves del Contrato del Programa de Emisiones 
de fecha dieciocho (18) de Septiembre de 2014: ----"\ 

S~ T SUPERINTENOEtlCIA OE ~~ES 
11 V 0\RECCIOI-l 0£ OFERTA nJOLICA SALAS PIANTINI & ASOCIADOS 

Representante Legal: Rafael Francisco Jose Salas Sanchez 
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini 
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana 
Tel:(809)412-0416 
Fax: (809)563-6062 
Correa electr6nico salaspiantini@codetel.net.do 
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1 
Registro ante Ia SIV: SVAE-015 

17 AGO 1015 

APROBADO 

El Representante de Ia Masa, sea cual fuere Ia forma en que haya sido designado de conformidad a lo 
establecido en el articulo 335 de Ia Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 , modificada por Ia Ley No. 31-11, podra ser relevado de sus 
funciones porIa Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas. 

El Contrato del Programa del Emisiones se encuentra disponible en las oficinas del Emisor. del 
Representante de Ia Masa del Obligacionistas y en el Registro del Mercado de Valores y Productos a 
cargo de Ia SIV. 

2.6.2 Relaciones 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA, (entidad Emisora de los 
Papeles Comerciales) y Salas Piantini & Asociadas (Representante de Ia Masa de Obligacionistas 
designado para el presente Programa de Emisiones de Papeles Comerciales), conforme a Ia Ley General 
de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 
modificada porIa Ley No. 31-11. 

2.6.3 Fiscalizacion 

Para los fines del presente Prospecto de Emisi6n, el Representante de Ia Masa de Obligacionistas de 
Papeles Comerciales manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus 
funciones de conformidad con lo establecido en Ia Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificaci6n por Ia Ley No. 31-11, y el 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Aplicaci6n del Mercado de Valores No. 664-12. 

El Representante de Ia Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las 
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones. ademas de las facultades que 
se le otorguen mediante Ia Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante 
de Ia Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a Ia defensa de 
los intereses comunes de sus representados. 

De conformidad con los requerimientos de Ia normative aplicable, el Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas ha realizado Ia siguiente declaraci6n jurada: "Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S. 
R. L. acepta Ia designaci6n efectuada mediante Contrato del Programa de Emisiones de Papeles 
Comerciales y Designaci6n de Representante de Ia Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha 
dieciocho (18) de septiembre de dos mil catorce (2014), para actuar como representante de Ia masa de 
obligacionistas de todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Papeles 
Comerciales que emitira EL EMISOR, porIa suma de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 
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'-''--' .v '-''--'~ . v v (RD$1 ,000,000,000.00), dividido en cinco (5) em1s1ones de DOSCIENTOS 
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS (RD$200,000,000.00) (en lo adelante 
el "Programa de Emisiones"), bajo los terminos y condiciones descritos en el Prospecto de Emisi6n 
Complete, en los Prospectos Simplificados de cada emisi6n yen el Contrato del Programa de Emisiones 
de Papeles Comerciales y Designaci6n de Representante de Ia Masa de Obligacionistas; debidamente 
aprobado mediante Ia Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de EL EMISOR en fecha veinte 
(20) de febrero delano dos mil catorce (2014) y por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante Ia 
Segunda Resoluci6n de fecha ocho (8) de Agosto de dos mil catorce (2014) e inscrito en el Registro del 
Mercado de Valores y Productos bajo el numero SIVEM-081, declarando conocer el regimen legal, 
reglamentario y normative aplicable a dicha gesti6n." 

En virtud de lo establecido en Ia Ley No.479-08 y su modificaci6n Ia Ley 31 -11: 

Articulo 336. Salvo restricci6n decidida porIa asamblea general de Obligacionistas, los representantes 
de Ia masa tendn3n Ia facultad de realizar, en nombre de Ia misma, todos los actos de gesti6n para Ia 
defensa de los intere,ses comunes de los obligacionistas. 

Articulo 337. Los representantes de Ia masa, debidamente autorizados por Ia asamblea general de 
Obligacionistas, tendran exclusivamente Ia calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones 
en nulidad de Ia sociedad ode los actos y deliberaciones posteriores a su consliluci6n, asi como todas las 
acciones que tengan por objeto Ia defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas y 
especialmente Ia liquidaci6n de Ia sociedad. 

Parrafo.-Las acciones en justicia dirigidas contra Ia masa de Obligacionistas deberan ser debidamente 
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. 

Articulo 338. Los representantes de Ia masa no podran inmiscuirse en Ia gesti6n de los asuntos sociales. 
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto. 

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicaci6n de los documentos puestos a 
disposici6n de los accionistas en las mismas condiciones que estos. 

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de Ia masa. En ausencia de los 
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, Ia asamblea designara una persona para ejercer las 
funciones de presidente. Cuando se Irate de convocatoria por un mandatario judicial, Ia asamblea sera 
presidida por este ultimo. Asimismo, Ia asamblea designara su secrelario. 

Parrafo.- A falta de representantes de Ia masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 
333 y 334, Ia primera asamblea sera abierta bajo Ia presidencia provisional del titular que tenga o del 
mandatario que represente el mayor numero de obligaciones. 

2.6.4 Informacion Adicional 

De acuerdo al articulo seis (6) de Ia Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y 
Obligaciones del Representante de los Tenedores (actualmente Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas) en virtud de una Emisi6n de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes 
Obligaciones: 

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de Obligacionistas), y ejecutar las 
decisiones que se !omen en elias. 

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas Ia presentaci6n de Ia pertinente documentaci6n que 
los identifique como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conformidad con 
las disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en 
calidad de representantes, les debera requerir Ia presentaci6n del poder debidamente 
notariado que los acredite como tal. 

c) Remitir a Ia Superintendencia las Aetas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de 
Obligacionistas) debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el 
Registro del Mercado de Valores y Productos. 
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d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias 
judiciales y/o administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y 
administrative dominicano, o ante cualquier otra instancia, en protecci6n de los intereses de 
sus representados. 

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con 
terceros, que haya sido aprobado por Ia Asamblea de Tenedores (Asamblea de 
Obligacionistas), y cuyo objeto se encuentre relacionado a Ia emisi6n. 

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de Ia Norma antes citada el Representante de 
Tenedores (actualmente Representante de Ia Masa de Obligacionistas), de conformidad con las 
disposiciones vigentes respecto a las condiciones de Ia emision y Ia supervision del 
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, debera tomar en consideracion e informar 
a Ia Superintendencia sobre los elementos siguientes: 

a) La autenticidad de los valores en cuesti6n, sean fisicos o estan representados por anotaciones 
en cuenta: 

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para Ia emisi6n, en los 
casos que aplique: 

c) Reporte del Oficial de Cumplimiento del administrador extraordinario de Ia emisi6n, en caso de 
ser designado alguno: 

d) Confirmaci6n de Ia vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e 
inmuebles puestos en garantia: 

e) Cumplimiento del procedimiento de revision de Ia tasa de interes, en caso de que se haya 
especificado en el Prospecto de Emisi6n, y Ia consecuente modificaci6n de Ia misma; 

f) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenci6n anticipada de los titulos, en 
caso de haberse especificado en el prospecto; 

g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econ6micos y 
financieros establecidos en el Prospecto de Emisi6n; 

h) La colocaci6n y Ia negociaci6n de los valores de conformidad con las condiciones establecidas 
en el Prospecto de Emisi6n; 

i) Actualizaci6n de Ia Calificaci6n de Riesgo de Ia emisi6n y del emisor, conforme Ia periodicidad 
que se haya establecido a tales fines en el prospecto; 

j) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices 
financieros; 

k) Cumplimiento del emisor en cuanto a Ia remisi6n peri6dica de sus estados f inancieros a Ia 
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes; 

I) Monto total de Ia emisi6n que ha sido colocado hasta el momento; 
m) Cumplimiento del procedimiento de redenci6n anticipada por parte del emisor, en los casos que 

aplique: 
n) Enajenaci6n de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de Ia distribuci6n 

accionaria: 
o) Colocaci6n y/o negociaci6n de valores por parte del emisor en mercados internacionales; 
p) Procesos de adquisici6n o fusion del emisor con otras empresas; 
q) Cualquier actividad dentro o fuera de Ia 6rbita del emisor que pudiera entorpecer el 

funcionamiento del mismo (paros de labores, huelgas, etc.); 
r) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas. decisiones del consejo directive. 

acuerdos de cualquier naturaleza por parte del emisor; 
s) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil , 

comercial, penal, y administrativa llevados contra el emisor o por el: 
t) Modificaciones al Contrato del Programa de Emisiones; 
u) La adquisici6n y enajenaci6n de activos por parte del emisor; 
v) Cambios en Ia estructura administrativa del emisor, y 
w) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econ6micas para el 

emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas. 

En cuanto al regimen para Ia celebraci6n de Ia Asamblea de Obligacionistas. Ia Ley General de las 
Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus 
modificaciones, establece lo siguiente: 

La asamblea general de los Obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier 
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momenta (Articulo 340); 

La asamblea general de los Obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de Ia 
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de Ia masa o por los liquidadores durante el 
periodo de Ia liquidacion de Ia sociedad (Articulo 341); 

Uno o varios Obligacionistas que tengan por lo menos Ia decima parte (1/1 0) de los titulos de Ia masa, 
podran dirigir a Ia sociedad deudora y al representante de Ia masa una solicitud para Ia convocatoria 
de Ia asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el arden del dia propuesto para 
ser sometido a Ia asamblea.(Articulo 341, parrafo I); 

Si Ia asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de Ia solicitud de su 
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los 
referimientos Ia designacion de un mandatario que convoque Ia asamblea y fije el arden del dia de Ia 
misma (Articulo 341, parrafo II); 

La convocatoria de Ia asamblea general de Obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones 
que Ia asamblea de accionistas, salvo los plazas a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria 
contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342). 

a) La indicacion de Ia emision correspondiente a los Obligacionistas de Ia masa cuya asamblea 
es convocada; 

b) El nombre y el domicilio de Ia persona que haya tomado Ia iniciativa de Ia convocatoria y Ia 
calidad en Ia cual actua; y, 

c) En su caso, Ia fecha, numero y tribunal de Ia decision judicial que haya designado el 
mandatario encargado de convocar Ia asamblea. 

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulaci6n nacional para las 
ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion 
escrita con acuse de recibo.(Articulo 343, modificado par Ia ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero 
del 2011, que introduce nuevas modificaciones a Ia ley No.479-08 sabre Sociedades 
Comerciales y Empresas lndividuales de Sociedad Limitada); 

El plaza entre Ia fecha de Ia convocatoria y Ia de Ia asamblea debera ser de quince (15) dias por 
lo menos en Ia primera convocatoria y de seis (6) dias en Ia convocatoria siguiente. En caso de 
convocatoria por decision judicial, el juez podre fijar un plaza diferente (Articulo 343, parrafo I); 

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, Ia 
segunda asamblea sera convocada en Ia forma arriba prevista hacienda mencion de Ia fecha de 
Ia primera (Articulo 343, parrafo II); 

T odo obligacionista tendra el derecho de participar en Ia asamblea o hacerse representar por un 
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo I); 

La asamblea sera presidida por un representante de Ia masa. En ausencia de los representantes 
o en caso de desacuerdo entre elias, Ia asamblea designara una persona para ejercer las 
funciones de presidente. Cuando se Irate de convocatoria por un mandatario judicial, Ia asamblea 
sera presidida par este ultimo. Asimismo, Ia asamblea designara su secretario (Articulo 350); 

La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los 
Articulos 190 y 191, sabre todas las medidas que tengan por objeto asegurar Ia defensa de los 
Obligacionistas y Ia ejecucion del contrato de emprestito, asi como sobre toda proposicion para Ia 
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351 ): 

a) Relativa a Ia modificacion del objeto o Ia forma de Ia sociedad; 

b) Concerniente a un compromise o una transaccion sabre derechos litigiosos o que 
hubieren sido objeto de decisiones judiciales; 

c) Para Ia fusion o Ia escision de Ia sociedad; 

d) Respecto a Ia emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los 
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e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al 
vencimiento de los pagos de intereses y a Ia modificacion de las modalidades de 
amortizacion o de las tasas de intereses. 

El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a Ia parte del manto del 
emprestito que representen. Cada obligacion date derecho a un voto por lo menos (Articulo 353). 

Como lo indica el citado Articulo 351 de Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada. y sus modificaciones, Ia Asamblea General de Obligacionistas 
deliberara en las condiciones de quorum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas 
de las sociedades anonimas, previstas en los articulos 190 y 191 de Ia indicada Ley. En tal virtud, por 
analogia se interpreta que Ia asamblea general ordinaria deliberara validamente en Ia primera 
convocatoria con Obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de Ia mitad 
(1/2) de los Papeles Comerciales colocados; yen Ia segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta 
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los Obligacionistas presentes o 
representados. 

Por su parte, el Articulo 191 de Ia citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas 
que reunen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de Ia asamblea 
de Obligacionistas. se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas 
extraordinarias. En ese sentido, Ia asamblea general extraordinaria de Obligacionistas deliberara 
validamente, en Ia primera convocatoria, con Ia presencia o representacion de Obligacionistas que 
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Papeles Comerciales colocados; y en Ia segunda 
convocatoria, se reduce a Ia mitad de tales Papeles Comerciales. A falta de este quorum, Ia asamblea 
podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes 

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los 
votos de los Obligacionistas presentes o representados. 

El Representante debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establece Disposiciones 
Generales sobre Ia informacion que deben Remitir Peri6dicamente los participantes del Mercado 
de Valores. 

El Representante de Tenedores (Representante de Ia Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe 
respecto a las condiciones de Ia Emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de 
forma trimestral. dentro de los veintiun (21) dias habiles posteriores a Ia fecha de cierre de cad a trimestre. 
Asi mismo, el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17 de Ia Norma que 
Establece Disposiciones Generales sobre Ia Informacion que deben Remitir Periodicamente los Emisores 
y Participantes del Mercado de Valores, a saber: 

Articulo 17 Asamblea de Obligacionistas. cuando se celebran asambleas de Ia mesa de Obligacionistas, 
el representante de Ia mesa debera remitir: 
i) El acta de asamblea; y 
ii) La nomina de presencia de los Obligacionistas, para fines exclusives de supervision. 

Parrafo, La copia de Ia nomina de presencia y el acta de Ia asamblea deberan depositarse dentro de un 
plazo no mayor de tres (3) dias habiles con posterioridad a Ia fecha de celebracion de Ia misma. 

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley No.664-12, en relacion con las funciones 
del Representante de Ia Masa de Obligacionistas, el Emisor este sujeto en adicion a lo establecido en Ia 
Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes: 

a) Suministrarle Ia informacion financiera, tecnica, confiable. o de cualquier naturaleza que fuere 
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; 

b) Notif1carle, con suficiente anterioridad, Ia redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle 
una exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescale de conformidad a 
lo establecido en el contrato de Programa de Emisiones. 

c) lnformarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del 
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d) Pagarle sus honorarios en ocasi6n de sus funciones de conformidad a lo establecido en el 
contralo de Programa de Emisiones. 

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de Ia Masa 
de Obligacionistas, el inversionista puede consultar Ia Ley general de Ia Sociedades Comerciales y 
Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modificaci6n por Ia Ley 31 -11 
(Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 
(Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del 
representante de Tenedores (ahora Representante de Ia Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud 
de una Emisi6n de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el Contrato del Programa 
de Emisiones y Ia Declaraci6n Jurada del Representante de Ia Masa de Obligacionistas. 

El Emisor debera cumplir con to establecido en Ia Norma que Establezca Disposiciones Generales 
sobre Ia informacion que deben Remitir Peri6dicamente los Participantes del Mercado de Valores. 

Articulo 10. Remisi6n Anual. Las entidades emisoras inscritas en el regist ro deberan remitir anualmente 
las siguientes informaciones dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a Ia fecha de cierre del 
ejercicio anual. 

i. Memoria anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representatives de 
capital ; 
ii. Estados Financieros auditados individuales; 
iii. Estados financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura 

societaria. 
iv. Carta de Gerencia, para fines exclusives de supervisi6n; 
v. Declaraci6n Jurada del presidente ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, 

estableciendo que Ia persona se compromete con Ia veracidad, exactitud y razonabilidad de las 
informaciones remitidas; 

vi. Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones. certificada sellada y 
registrada en el registro mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y Producci6n correspondiente. 
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: 
los nombres, las demas generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas 
presentes o representados, es decir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero. y b) En caso 
de que los accionistas sean personas juridicas incluir: raz6n y objeto social, domicilio, accion ista 
(datos generales y participaci6n accionaria de cada uno), numero de registro Nacional de 
Contribuyentes (RNC) y numero de Registro Mercantil. 

vii. Acta de Asamblea de Accionistas certificada por Registro Mercantil a cargo de Ia Camara de 
Comercio y Producci6n correspondiente, en Ia cual se contemple Ia aprobaci6n de los estados 
financieros auditados; 

viii. Constancia de Ia Direcci6n General de lmpuestos Internes certificando el pago de Ia liquidaci6n 
de impuestos sobre Ia renta del ultimo periodo fiscal; 

ix. lnforme de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporative remitido por el consejo 
de administraci6n de Ia sociedad que realice una oferta publica de valores representatives de capital 
o deudas; 

Parrafo II. Para Ia remisi6n de los documentos contenidos en los literales ii) y iii) es precise que se 
presente de manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros 
que se indican en el literal vii). 

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el 
registro debe ran remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintiun (21) dias Mbiles a Ia fecha 
de cierre del trimestre. Estos estados financieros deben contener al menos: 

i. Balance General lntermedio. en forma comparativa con el trimestre anterior; 
ii. Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre 
anterior. 
111. Estado de flujo de Efectivo lntermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre 
anterior; y 
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iv. Estado de cambios en el patrimonio. 

Parrafo I. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de Ia 
informacion del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera incluir una columna 
con Ia informacion acumulada desde Ia fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final de l trimestre 
presentado. 

2. 7 Administrador Extraordinario 

En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extraordi nario. 

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administraci6n 

Los Papeles Comerciales a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por 
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el regist ro 
de todos y cada uno de los Papeles Comerciales emitidos yen circulacion. Las generales de CEVALDOM 
se detallan a continuacion: 

2.8.1 CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. 

( CEVALD0M 
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Salazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco 
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana Tel. : (809) 227-0100 
Fax: (809) 562-2479 
Pagina Web: www.cevaldom.com 
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-1 
Representante Legal: Sr. Freddy Rossi. Director General. 

2.8.2 Re/aciones 

AI momenta de Ia elaboracion del presente Prospecto, ALPHA, es propietario de una (1) accion de 
CEVALDOM. 
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'.. ...... -·---------J":l nformaciones sobre el emisor 
3.1 lnformaciones contables individuales 
3.1.1 Balance General 

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A PUE5TO DE BOLSA 

Balance General 

Auditados Audit ados Auditados 

Die. 2012 Die. 2013 Die. 2014 

ACTIVO 

DISPONIBILIDADES 215,297,597.00 103,717,321.30 244,002,810.44 
INVERSIONES 351,891,718.00 1, 708,644,206.24 2,625,694,589.69 
ACTIV05 FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES -
ACTIVO$ FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO - 19,576,856.48 2,410,848.46 
INTERE5E5, DIVIDENDO$ Y COMI510NE5 POR COBRAR 17,550,852.00 55,647,853.11 110,858,142.10 

PORTAFOUO DE INVERSIONES PERMANENTE5 EN 
EMPRESAS FILIALE5, AFILIADAS Y SUCURSALES 6,172,688.00 11,382,852.83 28,385,552.83 
DIE NE5 REALIZABLE5 

DIENES DE USO 537,313.00 1,159,389.31 8,977,477.54 
OTROS ACTIV05 14,501,840.00 46,894,622.73 182,878,820.15 

Total Activo 605,952,007.00 1,947,023,102.00 3,203,208,241.21 

CUENTAS CONTINGENTE5 DEUDORAS 832,238,044.00 4,390,686,903.95 8,171,329,223.37 

ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORE5 7,239,310,092.00 8, 703,216,202.83 11,477,968,411.78 
OTRAS CUE NT AS DE ORDEN DEUDORA5 - 471,000,000.00 2,162,701,181.47 

PASIVO 

OBLIGACIONES A LA VISTA -
TITUL05 VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMfTIDOS 

POR LA ENTIDAD, OISTINTOS A OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y 

OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL -
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - 429,903,120.00 997,702,807.9 7 

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS -
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIOOS EN GARANTIA 

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 49,249,959.00 580,999,967.14 632,278,067.40 

INTERESES Y COMISIONE5 POR PAGAR 1,209,366.45 3,145,534.36 

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 21,612,682.00 112,138,328.68 398,865,301.97 

CAPITAL 
' TOTAL PASIVO 70,862,642.00 1,124,250,782.27 2,031,991,711.70 

INTERE5ES MINORrTARIOS 

GESTION OPERATIVA 76,958,018.00 291,364,335.27 348,444,209.81 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 439,282,600.00 439,282,600.00 439,282,600.00 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION 

INICIAL MONET ARIA -
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 138.00 137.55 137.55 

RESERVAS DE CAPITAL 87,856,520.00 91,704,420.90 87,856,520.00 

AJUSTES AL PATRIMONIO 

RESULTADOS ACUMULADOS 7,950,107.00 291,785,161.28 644,077,271.99 

VARIACIONE5 NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL 

VALOR RA20NABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO EN 
PORTAFOLI05 DE INVERSIONES EN TITULO$ VALORES 

lnterinos 
Junio 2014 

1,209,684,216.97 
1,595,062,313.96 

-
2,194,845.42 

49,483,480.73 

11,382,852.83 

943,636.97 
124,870,501.05 

2,993,621,847.93 

8,651,426,817.41 

9,961,445,557.43 
1,200,723,931.94 

860,123,716.31 

886,070,300.97 

407,051.26 
257,868,232.70 

2,004,469,301.24 

166,380,226.99 

439,282,600.00 

137.55 

87,856,520.00 

462,013,289.14 

. -· 015PONIBLES PARA COMERCIALIZACION 

TOTAL PATRIMONIO 535,089,365.00 S22,n2,319.73 1,171,216,5zh.S4 1 I r' 9'89,152,546,69:: ' .. I 

J 4, , 1.-':t'ol ,TCI:I , .. ' 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 605,952,007.00 1,947,023,102.00 3,203,208,241.24 2,993,621,847.93 
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lnterinos 

Junio 2015 

1,088,407,542.49 
2,380,876,273.58 

-
861,516.19 

66,862,703.42 

28,385,552.83 

-
9,228,160.99 

199,309,944.23 

3,773,931,693.73 

10,256,223,662.45 

14,079,871,273.32 
2,061,045,260.00 

-
800,000,000.00 

-
300,508,677.97 

-

934,911,461.53 

9,436,931.08 
397,085,308.75 

2,441,942,379.33 

160,772,784.90 

439,282,600.00 

-
137.55 

87,856,520.00 

804,850,056.85 

1,331,989,,314:l!J I 

J 

3,773,931,693.73 



3.1.2 Estado de Resultados 

lngresos 
lngresos ~i naocieros y Operativos 

Ga~os 

Gastos Flnancieros y Operativos 

Margen Financiero Bruto 

Disminuci6n de Provisiones 

Gastos por Pro~siones 

Margen ~inanciero Neto 

Otros lngresos Operativos 

Otros Gastos Operativos 

Margen de Intermediation 

Gastos Generales y Adrninistrativos 

Margen Operative Neto 

lngresos Extraordinarios 

Gastos fxtraordinarios 

Resultado Bruto antes de lmpue~o 

lmpuesto sobre la Renta 

Resultado Neto 
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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 

VALIDO PARA LA QUINTA EMISION 

AlPHA SOCIWAD DE VAlORES, S.A PUmO DE BOlSA 

Estado de Resultados 

Auditados Auditados Auditados 

Die. 2012 Die. 2013 Die. 2014 

16,778,982.00 160,178)02.76 4m~o,ns.o~ 

4,208,927.00 49,277,804.03 191,404,702.15 

11,570,055.00 110,900,898.73 242,146,025.90 

. 

12,570,055.00 110,900,898.73 242,146,025.90 

1~2,755,676.00 1,400,81~,524.05 2,963,005,811.75 

56,777,850.00 1,162,030,190.05 2,672,145,564.51 

108,547,881.00 349,686,232.73 533,~,273.14 

24,998,292.00 57,041,113.90 135,036,880.92 

83,549,589.00 292,645,118.83 397,969,392.22 

136,070.00 8.18 2,401.98 

1,214,08~.00 1,280,791.74 1,894,515.07 

82,471,574.00 291,364,335.27 396,077,279.13 

5,513,556.00 3,681,380.54 47,633,069.32 

76,958,018.00 287,682,954.73 348,444,209.81 
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lnterinos lnterinos 

Junio 1014 Junio 1015 

164,944,674.69 296,23l,922.78 

86,868,512.55 106,615,708.81 

78,076,162.14 189,617,213.97 

. . 

. . 

78,076,162.14 189,617,213.97 

962,314,502.23 2,252,501,641.33 

789,995,822.89 2,166,381,9B.87 

250,394,841.48 275,736,932.43 

52,302,234.97 76,647,619.06 

198,092,606.51 199,~9,313.37 

1)20,284.92 915,091.11 

196,772,321.59 198,174,222.26 

30,392,094.60 37,401,437.36 

166,~0,226.99 160,772,784.90 
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3.1.3 Estados de Flujos de Efectivo 

Flujo de Efecdvo de AcHvldades de Cp~rac:l6" 

Resultado Neto del Ejercicio 

Ajusr~s para conciliar ef resultado neto del ejercicio 

con el ~/t:ctivo us ada .:n Ius operacianes.-

Variaci6n Neta de Provisiooes por lnversiones 

Vartad6n Neta de Provisloncs por- Actlvos FiniJndercs 
tnde)(ados a VaiOfes 

Variacl6n Neta de Provisior'le$ pot" Activos Fin<1nderos -~:on 

R.iesgo de Cr~dito mrecto 

Vadac:i6n Neta de Provislones por lnteres, Dlvfdendos y 

Variaci6n Neta de Provisiones por Pon:a.folio de lnve~iones 

Permanentes en E:mpresas Flfiales Sucursales 
V.arlacion Neta de Provis.lon~s en Blenes R~41Uzabl~s 
Vcniac:ion Neta de Provislon~s poe- Otros Actlvos 

Variadon Neta de Oeprec::i.!llci6n y Amortia:ado!"'es Acumulada~ 
Variacl6n Neta del Por'tafollo Br"Uto de Inver~ Iones ell T(tulos 
Valorf"s d@ D@uda par.a Nesociar- Portafolio iVD • .,. .. 
VaTiaci6n Neta df" Portafollo Bruto de Accione~ para Negociar­
PortafoUo Acdones "T". 
Var1ac:i6n Neta dt:l lnterese:s, Divldendos y Comlsiones por 
Cobrar Bruto 
Va riac.i6n Neta de Otros Activos Brotos 
Variad6n N~ta do Dep6sUol en Efectivo Reclbldo:s en 

Garantla Brutos 

Variacl6n Neta de lnteres. Divldendos y Comistones por Pagar 
Variacl6n Neta de Otro~ PUI\IOS 

Efectlvo Neto u .. da en las actlvldad~s ope.-aclonales 

Flujo de Efect~vo de Actlvld•des de A nancl11mlento 
VariaciOn Neta Obllgacioncs a Ia VIsta 
Variacl6n Net.a Tftulos V~lotf~s de Oeuda Objeto d~ Oferta 
PUblica emitidos pot Ia Entldad 

Variacl6n Neta de Obtigaclones con lnstituclon~s Financieras 
Va riacl6n Neta Obligaciones Otros r:lna nda mient~ tenor 
..:: =365 d{as 
Varie~cl6n Neta Obllgaciones Otros Flnandamientos tenor> 
365 dfas 
Variacl6n Neta Obligacione5 cor incumplimt ento de 
operaclon~s d~ compra-venta de Actives Financ.iero~ y/o 

Dlvisas 
Vari a cl6n N e ta de Obligaclon~s Conven.ibles en Capaal 
Aportes d~ Capital 

Pago de mvidendos 
Efectlvo neto prov1sto pot Ia$ acthl~dade:!i de 

nnanciamlento 

Flujo de Efectlvo de Actlvldades de InversiOn 
Va riaci6n Net a de Portafollo Bruto de lnvers looes ~n T{tufo3: 
VCJiores de Oeuda Dlsponlbles para Comerciallnci6n • 
Portafollo iVD "PIC". 
Vilriaci6 n Neta d!! Porta folio Bruto de lnversiones en THulos 
Vatores de Deuda Mantenido s 1'\asta el Vencimiento­
POrt.(llfQIIo TVD "T". 

Variaci6n Neta de Portafollo Bruto de Acc iones Dhponlbl-es 
para Comen::iiilli~~ct6n - Por1.afo1io .O.Cclones "PIC". 
Variaci6n Neta de lnvel"$iOf'lf"~ en Otras Oblig41clone~ {Otra3: 
l:nven;lont!s) Bruto 
Variac::i6n "--eta de lnver-;ion~s en Puestos de Bois a. 
Variaci6n Netil de lnven:lon f"~ E"n Tf t ulo"i: Valores de 
Dls ponlblhdad Rcstringida Bruto 
Variaci6n "--eta de Pres tarnos de- Margen 8r"uto 
Variaci6n NE"ta df" Pnhtamos de Dinero c on Rle~go de Cntdito 
Olrecto No Autorln•do por Ia SIV Bruto. 

Variac l6n Neta d~ Bienes ReBIIza bJe s Bruto. 
Variacl6n Neta 'tic 8 1enes,.de Us_p Bruto. 

I { • f./ ' ';(' • •' • • - -
Efectlvo neto (u.sado en)' R,; ovlnq !Of las •ctlvldad•· 1Sl"} J 
lnverS~I'\ " ~~)· ... f.. .. ,. ~ I r ,..,-: , 
Aume nto (Oismlnu c: l6 n ) net a del e fec:tlvo. 
Efectivo al lniclo d e l perrodo 
Efectlvo al final d e l pedodo 

., 

J 

I 
: 

ALPHA SOC1EDAD DE VAlOR£5. S.A PUESTO DE BOLSA 
Estado de Flu os d~ Efectivo 

Audltados 
Ole. 2012 

76,958,018.00 

579.800.00 

(264,529,611.00) 

{ 11,463,995.00) 
(9,711.947.00) 

17,686,382.00 

(190,481,353.00) 

49,249,959.00 

350,000,14 6.00 

39!i,250,105.00 

(200,423.00) 

(200,423.00) 

208,568.329.00 
6, 729.268.00 

215 297 597.00 

Aud•tado5 
Ole. 2013 

287.682,954.73 

1,132,395.21 

(39g.322,808.80) 

(38,097 ,001.60) 
(33,056,598.00) 

1,209,166.45 

90,525,646.72 

(89,925,145.2.9) 

429. 903,120.00 

531,750,007 .66 

961,653,127.66 

(385,111 ,600.00) 
(5, 210,164.95) 

(~ 72, 3l7 ,879.46} 
(19.576.856.48) 

(1.090,55 7_05) 

(983,307 ,257 .94) 

(111, 580,275.70) 
215,297 ,597.00 
103,717 321.30 
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A.ud.tados 
Dlc. 2014 

348,444 ,209.81 

1,454,552.89 

(533,004 ,011\.99) 

(55.210,288.99) 
(136,9 24, 726.39) 

1, 936, 167.91 

286, 726,973.29 

(116,577,H6.47) 

567, 799,687.94 

51, 278, 100.26 

619,077.788.20 

385, 111, 800.00 
(17,002, 700.00) 

(769, 158,168.46) 
17,166,008.02 

(8,332,112. 15) 

(39:Z,215,172.5g) 

140.285,48~.14 

103,717,321.30 
244 0 0 2,810.44 

lnterlnos 
Junlo 2014 

166,380,226.99 

635.428.26 

31,4 77,363. 3 5 

6 , 164,372.38 
(78, 381,564.24) 

(802,315.19) 
145, 729,903.99 

104,823,188.55 

430.220, 596.31 

305, 070. 333.83 

735,290,930.14 

(319,844,06 7.89) 

401,948,596.82 
17, :382,011.06 

(13,990_00) 

9g,472,54g.gg 

1,105, 966,895. 67 

103, 717,321.30 
1 209 684 216.97 

ALPHA 

rnt~rlno'l 

Jt.fnlo 2015 

160.7 72,784.90 

1,573,929.43 

(97, 636,396. 73) 

(349, 266,335.08) 

43,9g5,438.6B 
(18,066, 772.92) 

6,291,396. 72 
(1, 779,993.08 ) 

(414, 888,732.98. 

aoo,ooo,tloo.oo 

(697,194,129.97) 

302,633, 394 .13 

4 0 5,439,264.16 

(344.955,600.00) 

1 ,036, 676,64 7.92 
1.549,332. 27 

(18 8 ,964.22) 

693,081,415.97 

8t\4,t:I04, 732.05 
244, 002 ,810 .44 

1 ,088,407,542.49 



3.2 lndicadores Financieros 

lndicadores de Llquldez 

lndicador de Liquidez Corriente (en veces) 

PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION 
VALIDO PARA LA QUINTA EMISI6N 

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A PUESTO DE BOLSA 

lndicadores Financleros 

Clfras en RD$ 

Auditados Auditados Auditados 

Die. 2012 Die. 2013 Die. 2014 

8.46 1.72 

ALPHA 

lnterinos lnterinos 

Junlo 2014 Junio 2015 

1.49 1.53 

Capital de Trabajo Neto (en valor) RD$ 528,379,365.00 RD$ 810,230,077.59 RD$1,133,853,499.14 RD$ 976,826,056.89 RD$ 1,294,3 75,600.58 

lndlcadores de Endeudamiento 

Raz6n de Endeudamiento {PasivoiPatrimonio) (en 
veces} 0.13 1.37 1.73 2.03 1.83 
Porci6n Deuda Corte Plaza I Deuda Total (en por 

ciento) 100% 100% 100% 100% 100% 
Porci6n Deuda Largo Plazo I Deuda Total (en por 
ciento} 0% 0% 0% 0% 0% 
Patrlmonio I Total Actives (en veces) 0.88 0.42 0.37 0.33 0.35 

lndlcadores de Cali dad de los Act ivos 

Calidad del Activo Total {Actives 
lmproductivosiActivos Totales) (en veces) 0.04 0.03 0.07 0.05 0.06 

lndlcadores de Apalancamiento 

Apalancamiento Financiero (en veces} 0.00 0.52 0.85 0.87 0.23 

lndlcadores de Productivldad 

Productividad del Activo Productive (en veces) 0.03 0.08 0.15 0.06 0.08 

lndicaclores de Gesti6n Financlera 
Gesti6n Financiera {Gastos Financierosl Actives 

Productivos) (en par ciento} 1% 3% 6% 3% 3% 
Cobertura de Gastos Finanderos (en veces) 20.59 6.91 3.07 3.27 2.86 

lndicadores de Rentabilldad 

Rentabindad Capital Contable (ROE) 
(Resuit.IPromedio Patrimonial (en por ciento) 23.93% 42.37% 34.95% 17% 12% 
Rentabifidad de Ia Inversion en Activo (ROAI 

(Result.IPromedio Activo) (en por ciento) 21.44% 22.54% 13.53% 6% 4% 

Rentabilidad Activos Operacionales (en par ciento) 24% 23% 16% 7% 5% 
Utilidad par Acci6n (en valor) RDS 17.52 RD$ 65.49 RD$ 79.32 RD$ 37.88 RD$ 36.60 

lndicadores de I Sector 
Patrimonio y Garantia de Riesgo (en veces) 22.63 2.83 2.63 1.13 2.34 

Nota: Los indicadores correspondientes a los interinos acumulados a Junio 2014 y Junio 2015 no 
estan calculados en base a promedios. 
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3.3 Analis.is Horizontal de los. Estados Financieros 

INGRESOS 

Los ingresos financieros y operatives al31 de Diciembre de 2013 presentaron un incremento de un 855% 
respecto al 2012. Este aumento sustancial se debi6 al aumento de los activos financieros, al debido 
control de los gastos respecto al crecimiento de los ingresos y los inusuales aumentos en las tasas de 
interes registrados en el mercado durante el 2013. 

Los ingresos acumulados al 31 de Oiciembre de 2014 presentaron un incremento de un 118% respecto al 
2013. Esto debido al aumento en Ia cantidad de operaciones, de un total de 3,422 operaciones liquidadas 
durante 2013 creci6 un total de 122%, registrando un total de 7,582 operaciones liquidadas durante el 
2014; tambien debido al aumento del portafolio de inversiones. 

AI cierre de Junia 2015 Ia empresa gener6 ingresos acumulados de RD$ 2,548,734,565.11 

GASTOS 

Los gastos generales y administrativos al 31 de Diciembre de 2013 aumentaron en un 128% respecto al 
2012, ascendiendo a un total de RD$ 57,041, 113.90, esto debido principalmente al aumento en Ia plantilla 
profesional de Ia empresa; el volumen y complejidad de operaciones y productos gener6 Ia necesidad de 
contratar personal. 

A Junia 2014 los Gastos Generales y Administrativos eran de 52,302,234.97 para Junia 2015 estos 
gastos ascendian a 76,647,619.06 con un aumento porcentual de 47%, debido a Ia contrataci6n de 
personal y los gastos relacionados que esto contempla. 

"Los gastos operaciona/es han sido menores en comparaci6n con e/ afio pas ado y en linea con e/ 
presupuesto. Estos han sido dirigidos a expandir Ia dotacion de su fuerza de ventas y backoffice, con e/ 
objetivo..fie.dir.igir una mayor atencion a/ segmento minorista y mantener un ritmo operacional acorde a Ia 
mayor'ea{ltid~cfld._fJ : ?/ittntps: IAf junie,,_liljf) 015 registro una razion de gastos operacionales sabre activos 
tot11~poorn~f:lig.de,4.4% ... menor a/ fiB? del ailo 2014". 

INVERSIONES 

Durante el periodo de cierre del a rio 201 ~ , al cierre del a rio 2012, el total de inversiones incremento en un 
303%, concluyendo al 31 de Diciembre 2012 con RD$ 351,891,718.00. Esto debido a Ia inyecci6n de 
capital realizada en-.,Djc'er;n~re 20'1'2, !lenerando un aumento en el total de patrimonio de un 395%, 
pasando de ser RD$1 08,131,201 .00 ar cierre del 2011 a ser RD$ 535,089,365.00 al cierre del 2012. 
Dicha inyecci6n de capitaise utillz6 en su mayoria para Ia compra de portafolio. 

AI 31 de Diciembre de 2013, hubo otro incremento en un 386% de las inversiones respecto al ario 2012, 
manteniendo un crecimiento constante debido a Ia politica de reinvertir Ia totalidad de los recursos 
generados. El portafolio se aument6 principalmente en bonos de Ministerio de Hacienda y Banco Central 
de Ia Republica Dominicana, como resultado del crecimiento paralelo de Ia cartera de clientes, 
principalmente de clientes instituciona.les. 

Para el 2014, manteniendo una tendencia positiva, las inversiones crecieron en un 54% respecto al2013, 
esto debido un incremento importante en los niveles de actividad, Ia diversificaci6n en los productos que 
se ofrecen a los clientes y el escenario de tasas decrecientes en el mercado que beneficiarion Ia 
valoraci6n de Ia cartera propia de inversiones. 

A Junia 2015, Alpha Sociedad de Valores poseia un total en lnversiones en Titulos Valores de Deuda de 
RD$1,381,854,938.50 

PASIVO 

Hasta el 2012 Ia entidad opera practicamente sin deudas, en el 2013 sus pasivos aumentaron en un 
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132%, concluyendo al31 de Diciembre de 2014 con RD$ 2,031,991,711.67, los cuales corresponden en 
un 49% a financiamiento bancario, lo demas corresponde principalmente a pasivos de operaciones con 
clientes mediante el producto de pn§stamo o mutua de titulos valores de deuda. Respecto al periodo fiscal 
anterior Ia empresa tuvo un aumento de un 132% en el financiamiento bancario, llegando a tener al cierre 
del 2014 obligaciones con bancos e instituciones financieras por un manto de RD$ 997.702,807.94. Se 
debe considerar que Ia empresa tiene una politica de utilizar deuda bancaria solo con lineas de credito de 
corto plaza y de manera temporal, como medida de contigencia para el riesgo de liquidez. 

RESULTADO NETO 

AI cierre del 2011 Ia empresa present6 perdidas, esto debido a que no operaba activamente. Los actuales 
accionistas adquirieron Ia empresa a finales 201 0; a finales 2011 es cuando se Ianza Ia empresa al 
mercado y empieza a operar de manera activa. Con este nueva gerencia se lograron resultados positives, 
al 31 de Diciembre 2012 Ia empresa present6 un resultado neto de RD$ 76,958,018.00. AI 31 de 
Diciembre de 2013 se obtuvo un aumento de un 274% respecto al 2012, con resultado neto de 
RD$ 287,682,954.73. Para el 31 de Diciembre de 2014, Ia empresa gener6 un resultado de 
RD$ 348,444,209.81 con un 21% de aumento respecto al afio anterior, manteniendo asi una tendencia 
positiva, y aunque los margenes han disminuido, aun se mantiene sabre el promedio de Ia industria. 

AI 30 de Junia del2015 Ia empresa present6 un resultado neto de RD$ 160,772,784.90 

3.4 Informacion Relevante 

AI momenta de Elaboraci6n del presente prospecto, El Emisor no preve tendencia o incertidumbre que 
incida o impacte sus operaciones. 
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Anexos 

Anexo 1 Declaraci6n Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emisi6n 

Anexo 2 lnforme Auditores lndependiente y Estados Financieros Auditados 2012 

Anexo 3 lnforme Auditores lndependiente y Estados Financieros Auditados 2013 

Anexo 4 lnforme Auditores lndependiente y Estados Financieros Auditados 2014 

Anexo 5 Estados lnterinos al mes de Junia 2015. 

Anexo 6 Reporte Calificadora de Riesgo Feller Rate SRL 

Anexo 7 Declaraci6n Jurada del Representante de Ia Masa de Obligacionistas 

Anexo 8 Modelo de Aviso de Colocaci6n Primaria 

Anexo 9 Facsimil de macrotitulo 
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